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 จีนเร่ิมกลับมา Lockdown ในพื้นท่ีต่าง ๆ เพิ่มขึ้น กระทบ เดินเรือ-ส่งออก-Logistic
 OPEC อาจจะมีการเพิ่มก าลังการผลิต 5 แสนบาร์เรล/วัน (ประชุม 4 ธ.ค.)
 นักลงทุนยังไม่แน่ใจเรื่องของ Fed ว่าจะไปในทิศทางใด  ราคาน ้ามันดิบจะดึงเงินเฟ้อลงได้ขนาดไหน
 กรณีของ MORE ดูคลี่คลายลง หลังจาก ปปง. อายัด 34 บัญชี

#Strategy
 ดัชนีฯ มีโอกาสลงไปแตะ 1610 จุด จากข่าวลบที่ยังมีในตลาด หุ้นขนาดใหญ่ยังเสี่ยงต่อการถูกขาย 
การลงทุนช่วงนี้ ต้องปรับเป็นตั้งรับและเล่นสั้นๆ ไปก่อน

 นักลงทุนต่างประเทศ Net buy 1.5 พันล้านบาท แต่บรรยากาศโดยรวมยังมีตัวแปรลดเข้ามากดดัน 
หุ้นที่นักลงทุนต่างชาติซื้อขายมาก และพอจะเล่นได้ BH, BDMS

 หุ้นราคาลงมาลึกๆ ยังเป็นเป้าหมายในการเข้าเก็งก าไรช่วงสั้นๆ  วันนี้ เราเลือก ASIAN, YGG, TLI

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
22-Nov-22คาดดัชนีฯ มีโอกาสอ่อนตัว ถูกกดดันจากความกังวล Covid จีน ดอกเบี้ยสหรัฐฯ และราคาน ้ามัน



GDP 3Q-22  ไทย +4.5% (YoY)…..  คาด 3.8-4.5%
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การ

บรโิภค

ภาคเอกชน

การ

บรโิภค

ภาครัฐบาล

การลงทนุ

(เอกชน+

รัฐบาล)

สง่ออก

(สนิคา้

และบรกิาร)

(สนิคา้) (บรกิาร) น าเขา้

(สนิคา้

และ

บรกิาร)

(สนิคา้) (บรกิาร) คา่คาด

เคลือ่น

ทางสถติ ิ

Net Current GDP

2005 56% 14% 28% 3% 68% 58% 11% 69% 56% 13% 1% 100% 7,614,411

2009 53% 16% 23% -2% 64% 54% 11% 55% 43% 12% 1% 100% 9,658,667

2013 53% 16% 25% 2% 67% 54% 13% 65% 54% 11% 2% 100% 12,915,158

2014 53% 17% 25% -1% 68% 56% 13% 63% 51% 11% 1% 100% 13,230,304

2015 51% 17% 25% -2% 68% 53% 14% 57% 47% 11% -1% 100% 13,743,480

2016 50% 17% 24% -3% 67% 52% 15% 54% 43% 11% -2% 100% 14,590,337

2017(1Q) 47% 16% 24% -1% 68% 51% 17% 53% 43% 10% 0% 100% 3,830,606

2017(2Q) 51% 16% 24% -2% 65% 51% 14% 55% 45% 10% 0% 100% 3,753,348

2017(3Q) 50% 17% 22% -2% 69% 53% 16% 54% 44% 10% -2% 100% 3,854,593

2017(4Q) 47% 16% 23% 4% 65% 49% 16% 55% 44% 11% 0% 100% 4,050,117

2018(1Q) 47% 16% 24% 1% 66% 49% 17% 53% 43% 10% 0% 100% 4,053,070

2018(2Q) 51% 16% 23% 0% 64% 50% 14% 57% 45% 11% 2% 100% 3,999,458

2018(3Q) 50% 17% 22% 4% 66% 51% 15% 59% 48% 11% -1% 100% 4,065,277

2018(4Q) 48% 16% 23% 5% 63% 48% 15% 56% 44% 11% 2% 100% 4,255,538

2019(1Q) 47% 16% 23% 3% 61% 45% 16% 51% 40% 11% 0% 100% 4,220,390

2019(2Q) 52% 16% 23% 0% 59% 46% 13% 52% 41% 11% 2% 100% 4,154,137

2019(3Q) 51% 18% 22% -1% 61% 46% 15% 51% 40% 10% -1% 100% 4,179,947

2019(4Q) 49% 15% 22% 2% 57% 41% 16% 47% 37% 10% 2% 100% 4,337,937

2020(1Q) 50% 16% 22% 4% 58% 46% 12% 49% 39% 10% 0% 100% 4,137,075

2020(2Q) 56% 19% 25% -6% 49% 45% 4% 46% 37% 9% 2% 100% 3,534,836

2020(3Q) 55% 20% 23% -4% 51% 47% 4% 44% 36% 8% -2% 100% 3,853,530

2020(4Q) 52% 17% 23% 6% 47% 43% 4% 46% 37% 9% 1% 100% 4,111,450

2021(1Q) 50% 17% 24% 8% 52% 48% 5% 52% 41% 11% 0% 100% 4,053,192

2021(2Q) 54% 18% 24% 1% 59% 54% 5% 58% 46% 12% 2% 100% 3,913,505

2021(3Q) 53% 20% 23% 6% 61% 57% 5% 63% 49% 15% 0% 100% 3,917,629

2021(4Q) 51% 18% 23% 7% 60% 55% 5% 61% 46% 14% 2% 100% 4,294,393

2022(1Q) 51% 17% 24% 6% 62% 56% 6% 63% 49% 13% 2% 100% 4,307,722

2022(2Q) 56% 18% 23% 4% 68% 61% 7% 72% 56% 15% 2% 100% 4,229,871

2022(3Q) 56% 19% 23% 5% 69% 60% 9% 74% 60% 14% 2% 100% 4,339,186

GDP  ภาคบริการ เคย
สูงสุด 17% ของ GDP  ช่วง
ที่เกิด Covid  เหลือ 4%  
วันนี้ กลับมาท่ี 9%  แลว้
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Covid-19 จีน ยังระอุ …

“Officials in Beijing say the city is facing its most severe and complicated 
Covid situation since the pandemic started,”

ตัวเลขผู้ติดเชื้อ Covid-19 ยังสูง

ตลาดเริ่มไม่แน่ใจว่ามาตรการท่ีผ่อนคลายออกมาก่อนหน้า
นี้ จะสามารถคลี่คลายได้ หุ้นกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับจีนยังคง
ได้รับผลกระทบ เดินเรือ-ส่งออก-Logistic



Watch Asian Stocks in EV Supply Chain After Tesla Extends Slide

(Bloomberg) -- Watch shares of Tesla’s Asian suppliers and peers after the EV giant extended its recent selloff 
as a recall and signs of China’s return to Covid Zero curbs added to concerns.

• Tesla’s stock dropped 6.8% to the lowest level in two years; its shares have lost nearly half of their value in less than two months amid supply-chain 
snarls, rising raw-material costs and demand concerns

STOCKS TO WATCH

• EV battery suppliers including China’s Contemporary Amperex Technology, Japan’s Panasonic, Korea’s LG Energy Solution and Samsung SDI

• Tesla accounts for 26% of sales at LG Energy, 12% at CATL, according to data compiled by Bloomberg

Other Tesla suppliers:

• China’s Ningbo Xusheng (36% of sales), Ningbo Joyson Electronic, Zhejiang Sanhua Intelligent, Wencan, Eve Energy, Lens Technology, Ganfeng Lithium

• Taiwan’s Cheng Uei Precision, Hota Industrial

• Japan’s Nidec, F-Tech (7.5%)

• South Korea’s HL Mando (8.9%), Hyundai Glovis

• Other EV makers including Nio, BYD, Geely, Xpeng, Li Auto, Toyota, Nissan, Hyundai, Tata Motors, Mahindra

ปัญหาของ Tesla และอาจเป็นของคนอื่นๆด้วย
▪ Demand ชะลอตามภาวะเศรษฐกิจโดยเฉพาะจีน
▪ Supply Shortage
▪ ต้นทุนวัตถุดิบสูงขึ้น (ปรับราคาขายยากข้ึน



มีรายงานว่า OPEC จะเพิ่มก าลังการผลิต
“Wall Street Journal reported that OPEC+ is considering an output hike of 500,000 barrels a day.”

เป็นลบต่อราคาน ้ามันที่ปรับตัวลง ดีต่อปิโตรเคมี และหุ้นที่ได้ผลประโยชน์จากน ้ามันลง



เจ้าหน้าที่ Fed ยังย ้าว่าอัตราเงินเฟ้อยังสูงอยู่
San Francisco Fed President Mary Daly and Cleveland’s Loretta Mester said during separate remarks 
Monday that inflation remains too high and policymakers have a way to go before completing their 
tightening campaign.



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



https://www.facebook.com/bangkokbiznews/photos/a.135275764814/10164263144299815/
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

19

Foreign Net Position in Asia Stock Market 22-Nov-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 18-Nov-22 33 585 2,903 3,929 (18,625) (24,059) (43,951)

Indonesia 21-Nov-22 -3 -3 -212 518 5,354 5,329 3,129

Japan 11-Nov-22 -3 4,011 6,329 18,542 189 (15,254) (50,703)

Ma lay sia 17-Nov-22 -14 -59 -25 (153) 1,441 1,073 1,773

Philippines 21-Nov-22 3 3 83 71 (1,153) 578 2,641

South Kor ea 21-Nov-22 -159 -159 1,683 3,812 (9,705) (6,335) 21,339

Sr i Lanka 21-Nov-22 0 0 -1 6 43 22 284

Ta iwan 21-Nov-22 -40 -40 4,819 1,788 (42,780) (42,476) (27,179)

Tha iland 21-Nov-22 42 42 504 731 5,249 5,568 7,480

Vietnam 21-Nov-22 -0 -0 315 234 181 (150) 2,460
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position 
ของน ักลงท ุนต ่างประเทศ ใน 6 
ตลาดห ุ ้น เอ เซ ีย  ประกอบด ้วย 
India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 21-Nov-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct 2022 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov 2022 18 ,906 -13,278  72,321 41,076
Dec 2022

2 0 2 2 171,98 1 -153,265 155,525 113,259

Foreign Net Position  in Thai  Market



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Nov-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.05% 282 PTT -0.05% -475 
DELTA 0.03% 242 BH -0.26% -446 
TOP 0.19% 229 JKN -8.67% -309 
AOT 0.02% 212 KBANK -0.09% -304 
PTTEP 0.02% 147 BDMS -0.04% -186 
SCB 0.03% 106 CPN -0.03% -93 
JMT 0.11% 105 TISCO -0.12% -92 
HANA 0.25% 101 MAKRO -0.02% -80 
SAWAD 0.17% 101 MTC -0.09% -68 
SCC 0.02% 83 CPF -0.03% -61 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

22

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Nov-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
21-Nov-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CBG 0.61% 584 PTTEP -0.29% -2,131 
CPALL 0.10% 564 KBANK -0.49% -1,657 
MINT 0.29% 462 PTT -0.13% -1,235 
DELTA 0.05% 403 BH -0.62% -1,064 
TOP 0.25% 302 BDMS -0.09% -419 
HANA 0.72% 290 BANPU -0.38% -405 
SPALI 0.45% 200 TISCO -0.41% -316 
SAWAD 0.32% 189 JKN -8.68% -309 
SCB 0.05% 177 BBL -0.11% -300 
IVL 0.06% 142 DTAC -0.24% -253 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Nov-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.28% 1,582 PTT -0.18% -1,710 
CPALL 0.27% 1,524 PTTEP -0.18% -1,323 
CBG 1.33% 1,274 DOHOME -2.27% -939 
SPALI 1.57% 697 JKN -13.15% -469 
KTB 0.23% 559 BANPU -0.41% -437 
TOP 0.46% 555 BAM -0.60% -299 
AOT 0.05% 531 LH -0.26% -288 
IVL 0.22% 520 DTAC -0.27% -285 
DELTA 0.05% 403 CPN -0.08% -247 
MINT 0.25% 399 AP -0.70% -224 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



ประเด็นอื่น ๆ

▪ Crypto Firm Genesis Said to Warn of Bankruptcy Without Funds

▪ Bitcoin’s Slide Pauses in Wait for Next Domino to Fall After FTX



Portfolio Performance
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

11/21/2022 16:40 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SAPPE FOOD 10% 40.25 3,300           132,825         40.50 133,650.00                      825.00             0.62%

MAKRO COMM 10% 37.50 3,500           131,250         37.75 132,125.00                      875.00             0.67%

JWD TRANS 10% 20.50 6,400           131,200         20.50 131,200.00                      -                    0.00%

CENTEL TOURISM 10% 48.75 2,700           131,625         46.50 125,550.00                      (6,075.00)         -4.62%

SYNEX ICT 10% 17.50 7,600           133,000         17.40 132,240.00                      (760.00)            -0.57%

SET 1618.86

Total 50% 659,900         654,765                           (5,135)              

CASH 50% 670,282                           

Total Portfolio 1,325,047                        32.50%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ดัชนีฯ มีโอกาสลงไปแตะ 1610 จุด จากข่าวลบที่ยังมีใน
ตลาด หุ้นขนาดใหญ่ยังเสี่ยงต่อการถูกขาย การลงทุน
ช่วงนี้ ต้องปรับเป็นต้ังรับและเล่นสั้นๆ ไปก่อน

▪ นักลงทุนต่างประเทศ Net buy 1.5 พันล้านบาท แต่
บรรยากาศโดยรวมยังมีตัวแปรลดเข้ามากดดัน หุ้นที่
นักลงทุนต่างชาติซื ้อขายมาก และพอจะเล่นได้ BH, 
BDMS

▪ หุ้นราคาลงมาลึกๆ ยังเป็นเป้าหมายในการเข้าเก็งก าไร
ช่วงสั้นๆ  วันนี้ เราเลือก ASIAN, YGG, TLI

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น JWD, CENTEL ออก 
และน า BGRIM, TLI*, YGG*  เข้ามาในแทน 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย BGRIM(10%), 
TLI*(10%), YGG*(10%), MAKRO(10%), 
SAPPE(10%), SYNEX(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (22 November 2022)
Price (Bt) Daily Target
21 Nov 22 Price (Bt)

Cash 40%
BGRIM 10% 36.75 40.50 ราคาพลังงานท่ีลดลงเป็นบวกต่อต้นทุนของโรงไฟฟ้า ส่วนปี '23 ได้ประโยชน์จากโอกาสในการปรับข้ึนค่า Ft
TLI 10% 15.10 15.80 ราคาหุ้นเร่ิมฟ้ืนตัวและมีโอกาสได้แรงหนุนจาก Flow หลัง TLI ได้เข้าค านวณใน FTSE Index
YGG 10% 8.10 9.00 ประเมินรายได้ 4Q22 มีโอกาสเติบโต QoQ จากการเร่งส่งมอบงานในช่วงปลายปี และมีโอกาสได้งานใหม่ในกลุ่มกราฟฟิก Animation, VFX เพ่ิมข้ึนตามการใช้จ่ายโฆษณา
MAKRO 10% 37.75 39.50 รายได้จากการขายและค่าเช่าฟ้ืนตัวต่อเน่ือง อัตราก าไรข้ันต้นเร่ิมเพ่ิมข้ึน ด้านราคาหุ้นเร่ิม Outperform หลัง Sideway กว่า 7 เดือน
SAPPE 10% 40.50 43.50 ยอดขายต่างประเทศฟ้ืนตัวต่อเน่ือง เป้าปี ’22 โต 30-35% ปี ’23 คาดโตต่อ ตลาดในโซนเอเชียและตะวันออกกลางเติบโตสูง
SYNEX 10% 17.40 18.50 ราคาหุ้น Bottom out และมีสัญญาณฟ้ืนตัว ใน 4Q22 ยอดขายจะเติบโตรับกับ High Season ของการใช้จ่ายและการเปล่ียนอุปกรณ์มือถือ

Port fol io 100%
SET 1618.86

    Stock Weight Remark



▪ หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้าได้ประโยชน์จากราคาน ้ามันที่เริ่ม
ปรับตัวลง (ล่าสุด Brent อยู่ที่ $87.45/บาเรล) และ
อาจท าให้พลังงานอื่น อาทิ ก๊าซธรรมชาติ และถา่นหิน
ปรับตัวลดลง ซึ่งจะเป็นบวกต่อมาร์จิ้นของกลุม่
โรงไฟฟ้า

▪ ได้ประโยชน์จากการปรับขึ้นค่า Ft ในงวดเดือน ม.ค.-
เม.ย. (ค่าไฟจะอยู่ที่ 5.37-6.03 บาท/หน่วย) ส่วน
ราคาหุ้น BGRIM ค่อนข้าง Laggard -9.26%YTD

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 362 ลบ. 
และ 1.25 พัน ลบ. -84%YoY, +245% ตามล าดับ 

“ราคาพลังงานที่ลดลงเป็นบวกต่อต้นทุนของโรงไฟฟ้า”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 40.50 บาท)  

Strategy top picks

BGRIM
Strategy top picks



▪ รายได้จากการขายและค่าเช่าฟื้นตัวต่อเนื่องได้อานิสงค์
จากการเปิดเมือง (9M22 รายได้รวม +108%YoY มีการ
รวมงบ Lotus ด้วย) ที่ส าคัญอัตราก าไรขั้นต้น 9M22 ฟื้น
ตัวขึ้นมาที่ระดับ 16.3% เทียบกับ 9M21 ที่ 11.6%

▪ แนวโน้มผลประกอบการในปี ‘23 ดีกว่าปี ’22 อย่างมี
นัยส าคัญผลลัพธ์จากการ Rebranding, การท า Cost
Improvement, การจัด Mixture ของรายได้ที่เน้นส่วน
มาร์จิ้นสูงจะช่วยให้ก าไรของ MAKRO ดีขึ้น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 7.98 พัน ลบ. 
และ 1.28 พัน ลบ. -42%YoY, +60% ตามล าดับ 

“รายได้จากการขายและค่าเช่าฟ้ืนตัวต่อเนื่อง มาร์จิ้นฟื้น”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 40.50 บาท)  

Strategy top picks

MAKRO
Strategy top picks



▪ มาร์จิ้น 3Q22 ท าได้ดีโดยมีอัตราก าไรขั้นต้นที่ 40.94% 
เทียบกับ 3Q21 ที่ 40.45% และ 2Q22 ที่ 40.44% 
ตามล าดับ ยอดขายฝั่งต่างประเทศฟื้นตัวต่อเนือ่ง (มีมาร์
จิ้นดีกว่า) ยอดขายโซนเอเชีย ตะวันออกกลางท าได้ดี

▪ บริษัทเดินหน้าท า Cost reduction เพ่ือรักษาระดับมาร์
จิ้น  ลงทุนเพิ่มระบบ Automation (ลดคน) ขณะเดียวกัน
ยอดขายที่ฟื้นดัน U-Rate ให้เพิ่มข้ึนและเกิด Economy 
of Scale มากข้ึนเมื่อเทียบกับ 1H22

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-
2023 เฉลี่ยที่ 599 ลบ. และ 688 ลบ. +46%YoY, +15% 
ตามล าดับ 

“ยอดขายต่างประเทศฟื้นตัวชัด เป้าปี ’22 โต 30-35% ปี ’23 คาดโตตอ่”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 43.50 บาท)  

Strategy top picks

SAPPE
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( + ) Ground Transport (Neutral), Construction Services (Neutral) กทพ. ตั้งเป้าเปิดประมูลทางด่วนกะทู้-ป่าตอง 1.5
หมื่น ลบ. ต้น ธ.ค. นี้
( - ) Electronics (Neutral), IT Reseller (Underweight), Logistics (Neutral) จีนล็อกดาวน์หลายเขตในปักกิ่ง หลังพบผู้ติด
เชื้อ-ผู้เสียชีวิตจากโควิดเพิ่ม

#News Flash:
( 0 ) Bank (Overweight) สินเชื่อ ต.ค. 22 ทรงตัว MoM จากสินเชื่อรายใหญ่และรายย่อยเพิ่มขึ้น แต่สินเชื่อภาครัฐหดตัวลง

#Company Update: 
( 0 ) GLOBAL (ซื้อ/เป้า 26.00 บาท) 4Q22E ผลกระทบน ้าท่วมจ ากัด และเริ่มกลับไปขยายสาขาใน 2023E
( 0 ) ONEE (ซื้อ/เป้า 11.00 บาท) ก าไร 4Q22E ยังคงลดลง QoQ จาก AdEx ที่ชะลอตัว

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Strategy Research

Market Indicators



Strategy Research

ประเมินหุ้นเข้า-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023

02-Nov-22

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SNNP SYNEX

COM7 IRPC SIRI SUPER

CENTEL BLA JWD STEC

ERW MAJOR

DELTA BEC

หมายเหต ุ:   1..SET ใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 31 ต.ค. เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก  คาดประกาศรายชือ่

               กลางเดอืน ธ.ค.65

SET50



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



18-Nov-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.70 0.12 0.08 12.87 Quarter 8.12 n.a.
JA S IF 8.50 0.23 0.95 10.94 Quarter 221.26 Freehold

P R O S P ECT 9.80 0.23 0.29 10.24 Quarter 1.33 #N/A
WHAIR 7.20 0.19 0.60 9.34 Quarter 5.75 #N/A

AMATAR 6.75 0.16 0.48 9.26 Quarter 1.51 Free&Leaseho
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.14 Quarter 2.82 Free&Leaseho

GVR EIT 8.80 0.20 0.79 8.69 Quarter 1.91 Leasehold
BO FFICE 7.80 0.17 0.17 8.51 Quarter 2.25 Leasehold
CP NCG 11.30 0.24 1.00 8.16 Quarter 3.68 Leasehold

INETR EIT 11.10 0.21 0.00 8.09 Irreg 2.31 #N/A
DIF 13.10 0.26 1.04 7.95 Quarter 206.89 Freehold

TP R IME 7.95 0.10 0.44 7.88 Quarter 2.03 Leasehold
A IMIRT 11.90 0.22 0.88 7.44 Quarter 1.24 Freehold
WH A RT 10.20 0.26 0.76 7.43 Quarter 22.94 Leasehold
FT REIT 9.90 0.19 0.67 7.14 Quarter 5.77 Free&Leaseho

A LLY 7.25 0.15 0.00 6.30 3x a yr 2.90 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 96.50 7.15 7.66 7.93 Annual 479.4
AMA 5.85 0.40 6.84 Annual 17.4
AP 10.20 0.50 0.59 5.81 Annual 117.9

ILINK 7.35 0.24 0.42 5.71 Annual 26.0
MFEC 7.70 0.40 0.41 5.26 Annual 4.8
THANI 4.08 0.17 0.19 4.61 Annual 43.8

BAM 15.30 0.55 0.69 4.48 Annual 426.9
KTB 17.40 0.42 0.73 4.18 Annual 649.77
AS K 34.50 1.14 1.44 4.17 Annual 89.08

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 32.00 2.25 7.25 22.66 3x a yr 332.30
BCP 31.50 1.25 4.09 12.97 Semi-Anl 154.32

ES S O 12.40 0.50 1.57 12.69 Irreg 325.06
S P R C 11.50 0.96 1.43 12.46 Semi-Anl 269.16
JAS IF 8.50 0.23 0.94 11.09 Quarter 221.26
P S L 15.50 0.50 1.66 10.69 Quarter 213.12
R JH 31.00 2.00 2.93 9.46 Quarter 15.41

BANP U 12.40 0.45 1.17 9.46 Semi-Anl 1,212.11
S NC 14.10 0.65 1.30 9.22 Semi-Anl 16.64
T OP 54.50 2.00 4.66 8.55 Semi-Anl 691.68

S MP C 13.70 0.60 1.14 8.28 Semi-Anl 11.18
DIF 13.10 0.26 1.05 7.98 Quarter 206.89

P S H 12.10 0.31 0.95 7.83 Semi-Anl 12.94
NER 5.80 0.07 0.44 7.59 Semi-Anl 49.99

TCAP 41.00 1.20 3.10 7.56 Semi-Anl 127.98
S TA 19.50 1.00 1.35 6.91 Quarter 71.20

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



ตาราง XD ตามวัน X-Dateตาราง XD ตามวัน X-Date



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,659.9 (28.4) -0 .8  0 .2 10.4 -10.8  -9 .6  21-Nov-22

The  Global Dow Euro 3,365.2 13.5 0.4 0.1 5.5 -3.1 -0 .3 21-Nov-22
DJ Global 464.3 (3.6 ) -0 .8  0 .1 7.5 -14.2  -18.9  21-Nov-22
Bloombe rg World Inde x 361.3 (2 .7) -0 .7 0 .1 6.1 13.6 7.1 21-Nov-22
MSCI World 2 ,640.4 (18.5 ) -0 .7 -0 .7 7.2 -13.5  -17.5  21-Nov-22
MSCI Eme rgin  Marke t 931.1 (12.0 ) -1.3 -1.3 7.6 -18.5  -26.2  21-Nov-22
MSCI Thailand 532.1 1.0 0.2 0.2 2.9 0.2 2.6 21-Nov-22

A m e r ic a s Dow Jone s 33,700.3 (45.4) -0 .1 -0 .1 8 .4 -2.8  -5 .3 21-Nov-22
NASDAQ 11,024.5 (121.5 ) -1.1 -1.1 1.5 -22.5  -31.3 21-Nov-22
S&P  500 3,949.9 (15.4) -0 .4 -0 .4 5 .3 -12.8  -15.9  21-Nov-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 433.1 (0 .3) -0 .1 -0 .1 9 .3 -5.0  -10.8  21-Nov-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,909.3 (15.6 ) -0 .4 -0 .4 12.4 0.2 -9.9  21-Nov-22
Franc e CAC 40 6,634.5 (10.0 ) -0 .2  -0 .2  9 .9 -0.4 -6 .6  21-Nov-22
Ge rman DAX 14,379.9 (51.9 ) -0 .4 -0 .4 13.0 -0.2  -10.8  21-Nov-22
UK FTSE 100 7,376.9 (8 .7) -0 .1 -0 .1 5 .8 -1.8  1.7 21-Nov-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 150.5 (2 .1) -1.4 -1.4 10.8 -16.6  -24.1 21-Nov-22
Thailand SET Inde x 1,618.9 1.5 0.1 0.1 1.7 -4.5  -1.9  21-Nov-22
China Shanghai SE Composit 3,085.0 (12.2 ) -0 .4 -0 .4 1.5 -5.1 -13.9  21-Nov-22
China She nzhe n CSI 300 3,769.1 (32.4) -0 .9  -0 .9  0 .7 -10.7 -23.3 21-Nov-22
Hong Kong Hang Se ng 17,655.9 (336.6 ) -1.9  -1.9  8 .9 -19.7 -29.2  21-Nov-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,403.2 (34.1) -0 .5  -0 .5  7.0 -11.1 -12.1 21-Nov-22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,063.2 (18.9 ) -0 .3 -0 .3 0 .6 -0.1 5 .1 21-Nov-22
Japan Nikke i 27,944.8 45.0 0.2 0.8 4.8 0.4 -5.4 21-Nov-22
Singapore Straits Time s 3,250.6 (21.6 ) -0 .7 -0 .7 9 .5 -4.6  0 .4 21-Nov-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,419.5 (25.0 ) -1.0  -0 .5  8 .8 -12.3 -20.1 21-Nov-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 960.7 (8 .7) -0 .9  -0 .9  -5 .8  -35.6  -33.6  21-Nov-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,449.4 (55.6 ) -0 .4 -0 .4 12.7 -18.3 -18.8  21-Nov-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 107.8 0.9 0.8 0.8 -3.7 9 .7 12.3 21-Nov-22
USD-EUR 1.0 (0 .0 ) -0 .8  0 .1 3.8 -7.5  -8 .8  21-Nov-22
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .6  0 .2 5.0 -10.0  -11.6  21-Nov-22
YEN-USD 142.1 1.8 1.3 0.1 4.9 16.8 -19.1 21-Nov-22
CNY-USD 7.2 0.0 0.6 -0.6  0 .9 13.0 -10.9  21-Nov-22
THB-USD 36.3 0.5 1.3 0.1 5.4 9.1 -8.9  21-Nov-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.6 0.0 0.4 -0.74 1.6 95.0 673.5 21-Nov-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 0.0 0.3 -1.37 -4.9  63.5 201.3 21-Nov-22

US: 10-Ye ar Bond 3.8 (0 .0 ) -0 .0  -0 .34 -5 .5  63.7 134.9 21-Nov-22
US: 30-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -0 .8  -0 .07 -6 .4 59.2 98.5 21-Nov-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.8 0.0 0.2 0.18 21-Nov-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.3 0.0 0.2 0.19 21-Nov-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.9 0.0 0.6 0.59 21-Nov-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 4.1 0.0 0.4 0.39 21-Nov-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 115.3 0.5 0.5 0.5 3.7 -7.3 12.7 21-Nov-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 79.7 (0 .3) -0 .4 0 .4 -5.5  -20.5  4.7 21-Nov-22
Crude  Oil - Bre nt 87.5 (0 .2 ) -0 .2  -0 .2  -6 .5  -19.0  10.9 21-Nov-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 340.7 10.2 3.1 3.1 -12.1 59.3 180.4 21-Nov-22
Baltic  Dry Inde x 1,189.0 (39.0 ) -3.2  -3.2  -34.6  -49.6  -55.0  18-Nov-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 213.5 (1.3) -0 .6  -0 .6  -4.8  -17.0  -1.9  21-Nov-22
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .9 (0 .2 ) -0 .9  -0 .9  8 .1 2.1 5.0 21-Nov-22
Coppe r (LME) USD/Ton 7,840.5 (202.0 ) -2 .5  -2 .5  1.6 -24.4 -19.6  21-Nov-22
China Hot Rolle d Ste e l 3,848.0 (15.0 ) -0 .4 -0 .4 -0 .7 -26.9  -17.4 21-Nov-22
GOLD (spot) 1,738.1 (12.6 ) -0 .7 0 .2 5.5 -10.3 -3.5  21-Nov-22
Soybe an Me al Future s 411.4 1.0 0.2 0.2 -1.6  -12.0  10.7 21-Nov-22
Crude  P alm Oil 3,815.0 #VALUE! #VALUE! -0.2  -4.3 -40.3 -29.5  21-Nov-22
Corn 659.5 (8 .3) -1.2  -1.2  -3.6  -11.9  15.5 21-Nov-22

 Bitc oin  15,632.0 (1005.4) -6 .0  1.5 -23.4 -65.8  -71.8  21-Nov-22
 Ethe re um 1,093.9 (114.2 ) -9 .5  1.2 -30.1 -66.9  -72.9  21-Nov-22
ARKW Inve stme nts 42.1 (1.7) -4.0  -4.0  -6 .0  -51.7 -71.1 21-Nov-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.2 (0 .3) -1.3 -1.3 6 .8 -19.5  -30.1 21-Nov-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 76.2 (3.8 ) -4.8  -4.8  9 .4 -32.1 -44.5  21-Nov-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

21-Nov CH 1-Year Loan Prime Rate Nov-22 3.7% 3.7%

TH GDP YoY 3Q 3.8% 2.5%

22-Nov EC Consumer Confidence Nov P -- 27.6-               

23-Nov TH Customs Exports YoY Oct 4.7% 7.8%

US Initial Jobless Claims Nov-22 -- 222k

US U. of Mich. Sentiment Nov F 56.0              54.7               

US New Home Sales MoM Oct -5.2% -10.9%

US FOMC Meeting Minutes Nov-22 -- --

25-Nov TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Oct 3.0% 3.4%

27-Nov CH Industrial Profits YoY Oct -- --

29-Nov JN Retail Sales YoY Oct -- 4.50%

EC Consumer Confidence Nov F -- --

30-Nov CH Manufacturing PMI Nov -- 49.2               

TH BoT Benchmark Interest Rate Nov-22 -- 1.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY Nov -- 10.7%

US ADP Employment Change Nov -- 239k

US Advance Goods Trade Balance Oct -- -$92.2b

US GDP Annualized QoQ 3Q S -- 2.6%

US Pending Home Sales MoM Oct -- -10.2%

1-Dec US Initial Jobless Claims Nov-22 -- --

US ISM Manufacturing Nov -- 50.2               

2-Dec EC PPI YoY Oct -- 41.9%

US Change in Nonfarm Payrolls Nov 217.50k 261k

US Unemployment Rate Nov -- 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Nov -- 0.4%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

31-Oct JN Retail Sales MoM 10-Nov US CPI MoM 23-Nov TH Customs Exports YoY

CH Manufacturing PMI US CPI YoY US Initial Jobless Claims

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY US Initial Jobless Claims US U. of Mich. Sentiment

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report 11-Nov US U. of Mich. Sentiment US New Home Sales MoM

EC CPI Estimate YoY 13-Nov CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate US FOMC Meeting Minutes

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg 15-Nov JN GDP Annualized SA QoQ 25-Nov TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US Construction Spending MoM CH Industrial Production YoY 29-Nov JN Retail Sales MoM

US ISM Manufacturing CH Retail Sales YoY

2-Nov US ADP Employment Change JN Industrial Production YoY

US FOMC Rate Decision EC GDP SA QoQ

3-Nov US Initial Jobless Claims US Empire Manufacturing

4-Nov TH CPI YoY US PPI Final Demand YoY

EC PPI YoY 16-Nov CH New Home Prices MoM

US Change in Nonfarm Payrolls US Retail Sales Advance MoM

US Unemployment Rate US Manufacturing (SIC) Production

US Average Hourly Earnings MoM 17-Nov EC CPI YoY

TH Consumer Confidence US Housing Starts MoM

7-Nov CH Exports YoY US Initial Jobless Claims

8-Nov EC Retail Sales MoM 18-Nov US Existing Home Sales MoM

9-Nov CH PPI YoY TH Car Sales

CH CPI YoY 21-Nov CH 1-Year Loan Prime Rate

CH New Yuan Loans CNY TH GDP YoY
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

53<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

54
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QE : Fed & ECB
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8,590,044 

4,945,000 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0

(15,185.00)        03-08-22 8,838,997.0

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0

(29,055.00)        17-08-22 8,814,179.0

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0

(26,308.00)        31-08-22 8,789,846.0

(2,363.00)          07-09-22 8,787,483.0

10,298.00          14-09-22 8,797,781.0

(15,785.00)        21-09-22 8,781,996.0

(21,557.00)        28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)        05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)        19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)        26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)        02-11-22 8,642,059.0

1,896.00            09-11-22 8,643,955.0

(53,911.00)        16-11-22 8,590,044.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

18-Nov-22 97,968,945 -19%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 21-Nov-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,447.96 16.31 14.22 12.74 4.27 6.13 21-Nov-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,403.24 14.86 15.22 13.15 2.16 6.73 21-Nov-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,250.62 11.63 12.08 10.75 4.05 8.60 21-Nov-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,419.50 11.44 11.28 11.55 2.25 8.74 21-Nov-22 4:03:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,449.39 10.60 10.36 12.25 5.03 9.43 21-Nov-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,618.86 15.24 15.58 14.81 2.82 6.56 21-Nov-22 4:39:19 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 984.74 16.19 15.87 14.95 2.63 6.18 21-Nov-22 4:38:26 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 61,156.93 22.99 22.83 19.40 1.21 4.35 21-Nov-22 4:24:28 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,063.25 13.47 15.04 15.17 2.64 7.42 21-Nov-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 960.65 10.06 9.60 8.11 1.97 9.94 21-Nov-22 3:02:15 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,233.51 13.84 11.24 9.81 2.66 7.22 21-Nov-22 3:29:56 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,085.04 13.80 11.23 9.80 2.67 7.25 21-Nov-22 3:29:56 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,655.91 6.55 9.83 8.57 3.82 15.26 21-Nov-22 3:08:46 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,745.69 19.42 18.44 16.68 2.01 5.15 19-Nov-22 18-Nov-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,965.34 19.19 17.94 16.85 1.69 5.21 19-Nov-22 18-Nov-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,146.06 41.31 26.06 22.30 0.94 2.42 19-Nov-22 18-Nov-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,634.50 13.74 10.68 11.16 2.94 7.28 21-Nov-22 4:24:15 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 14,372.41 13.11 11.47 11.33 3.24 7.63 21-Nov-22 4:24:28 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,944.79 18.91 15.14 15.27 2.12 5.29 21-Nov-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,708.82 14.43 11.86 11.74 3.33 6.93 21-Nov-22 4:24:15 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,909.83 13.55 11.68 11.58 3.17 7.38 21-Nov-22 4:24:15 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 432.71 14.68 12.17 11.92 3.29 6.81 21-Nov-22 4:24:15 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,658.90 17.08 15.90 15.18 2.17 5.86 19-Nov-22 18-Nov-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Nov-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               88.8               101.8         113.7              6.1                  14.2                       12.7                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             430.9             420.6         486.8              6.7                  15.2                       13.2                               545

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               279.4             269.2         302.4              8.6                  12.1                       10.8                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             211.4             214.5         209.5              8.7                  11.3                       11.6                               763,512

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,362.6          1,394.8     1,179.5           9.4                  10.4                       12.3                               3,099

ไทย (SET) 86.2           36.8               106.3             103.9         109.3              6.6                  15.6                       14.8                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               60.8               62.0           65.9                6.2                  15.9                       15.0                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,660.7          2,678.2     3,151.7           4.4                  22.8                       19.4                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             524.3             469.7         465.6              7.4                  15.0                       15.2                               393,578

เวยีดนาม 63.6           64.0               95.5               100.0         118.5              9.9                  9.6                         8.1                                 3,978,794

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             233.6             287.7         329.5              7.2                  11.2                       9.8                                 13,459

จนี (Composite) 213.8         196.0             223.5             274.7         314.8              7.2                  11.2                       9.8                                 14,139

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,694.0          1,797.0     2,060.3           15.3                9.8                         8.6                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,737.3          1,829.8     2,023.4           5.1                  18.4                       16.7                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.5             206.6             221.0         235.3              5.2                  17.9                       16.9                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             269.8             427.8         499.9              2.4                  26.1                       22.3                               1,629

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             482.9             621.3         594.2              7.3                  10.7                       11.2                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,096.6          1,253.0     1,268.5           7.6                  11.5                       11.3                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,477.6          1,845.3     1,830.2           5.3                  15.1                       15.3                               #N/A N/A

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               118.4             144.0         145.5              6.9                  11.9                       11.7                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               288.6             334.9         337.5              7.4                  11.7                       11.6                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 29.5               35.6           36.3                6.8                  12.2                       11.9                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2         82.2               155.7             167.2         175.1              5.9                  15.9                       15.2                               19,219

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 4.7% 1.2% 0.5% 1.2% 1.3% 1.3% 5.0% 1.6% -0.4% 0.6% 6.1% 1.9%

1 month 9.1% 5.9% 0.6% 6.0% -0.5% 6.3% 9.7% 7.6% 3.2% 2.6% 5.5% 9.4%

3 month -6.1% 5.8% -10.3% 6.1% -12.3% 6.4% -5.6% 7.6% 1.1% 3.1% -13.3% 9.8%

6  month -1.8% 5.5% -10.0% 6.3% -11.8% 6.7% -0.2% 8.1% 0.9% 3.6% -4.9% 11.2%

9 month -15.1% 4.5% -27.1% 4.4% -28.4% 4.6% -11.1% 7.9% -2.4% 3.6% -21.2% 10.8%

12 month -17.7% 3.7% -28.2% 4.0% -30.1% 4.0% -13.5% 6.9% 2.1% 3.6% -28.3% 9.6%

Month to  date 3.7% 5.8% 4.9% 6.0% 6.3% 6.3% 2.2% 7.6% 0.7% 2.7% 1.2% 9.4%

Quarter to  date 9.9% 10.0% 1.7% 10.3% -0.2% 10.8% 10.5% 12.7% 1.9% 5.8% 5.2% 16.0%

Year to  date -18.2% -26.0% -28.0% -15.9% 0.3% -28.5%

2 ปี 2.2% 10.2% -11.0% 14.6% -13.5% 15.7% 7.2% 16.7% 13.0% 13.4% -1.2% 23.1%

3 ปี 5.5% 20.4% -3.6% 19.4% -3.7% 19.4% 10.3% 25.2% 2.7% 19.9% 10.3% 28.6%

4  ปี 7.1% 18.0% 0.1% 17.4% 0.4% 17.5% 11.1% 22.9% 2.3% 18.0% 11.6% 26.4%

5  ปี 5.9% 16.5% -2.3% 16.8% -2.4% 17.0% 10.9% 21.3% 2.2% 16.8% 11.5% 24.8%

10 ปี 8.6% 13.4% 1.3% 15.1% 3.0% 14.9% 13.3% 17.1% 5.5% 15.7% 15.6% 19.9%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 12-Nov-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

60



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,628                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.93 18.34 19.04 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.5 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.2

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1498 1623 1685 18.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.3

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1756 17.0 11,895    

Year 2024 *** 1,285,932 10.1% 108.1 1830 15.1 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2022
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 21-Nov-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

21-Nov-22 1,189.00 0.0% 1,189.00 0.0% 996.63 1.2% 850.00 0.0% 8.00 -0.6% 15.10 -2.6% 31.75 -0.8%

18-Nov-22 1,189.00 -3.2% 1,189.00 -3.2% 984.38 -2.6% 850.00 0.0% 8.05 0.0% 15.50 0.6% 32.00 0.0%

17-Nov-22 1,228.00 -4.7% 1,228.00 -4.7% 1,010.89 -0.5% 850.00 0.0% 8.05 -1.2% 15.40 0.7% 32.00 0.0%

16-Nov-22 1,288.00 -0.9% 1,288.00 -0.9% 1,015.50 0.0% 850.00 0.0% 8.15 -0.6% 15.30 -0.6% 32.00 -0.8%

15-Nov-22 1,300.00 -1.9% 1,300.00 -1.9% 1,015.14 1.9% 850.00 -1.2% 8.20 0.0% 15.40 -0.6% 32.25 2.4%

14-Nov-22 1,325.00 -2.2% 1,325.00 -2.2% 996.49 -0.8% 860.00 0.0% 8.20 0.0% 15.50 3.3% 31.50 0.0%

11-Nov-22 1,355.00 -2.5% 1,355.00 -2.5% 1,004.57 1.2% 860.00 0.0% 8.20 1.9% 15.00 3.4% 31.50 9.6%

10-Nov-22 1,390.00 -0.2% 1,390.00 -0.2% 992.63 0.1% 860.00 -1.6% 8.05 0.0% 14.50 -1.4% 28.75 0.9%

9-Nov-22 1,393.00 2.7% 1,393.00 2.7% 992.07 2.1% 874.00 0.0% 8.05 -1.2% 14.70 0.7% 28.50 -1.7%

8-Nov-22 1,356.00 1.4% 1,356.00 1.4% 971.19 2.3% 874.00 -3.3% 8.15 0.0% 14.60 -0.7% 29.00 0.9%

7-Nov-22 1,337.00 1,337.00 949.02 904.00 8.15 14.70 28.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




