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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ จะตอบรับในทางบวกจากผลประชุม FOMC ที่ออกมา แต่ถูก
ถ่วงด้วยข่าวผู้น าฮามาสถูกสังหาร 

• ตลาดดีดตัวกลับมา รักษาทรงของการ rebound ของดัชนีฯ ไว้ได้ แม้จะไม่
ได้มาจากหุ้นท่ีขึ้นแรงวานน้ี การสลับตัวเล่น ท าให้เราดูว่าตลาดก าลังมีแรง
ซื้อเข้ามาอย่างต่อเนื่อง จนชนเป้าหมายแรก ที่ 1318 จุดไปแล้ว เป้าถัดไป 
1328 จุด .... วันนี้ ต้องจับตาดูการตอบสนองของตลาดกับผลประชุม 
FOMC ท่ีออกมา และสถานการณ์อิหร่าน-อิสราเอล 

• ผลประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) ออกมา โดยมีมติคงอัตรา
ดอกเบี้ยไว้ที่ 5.25-5.50% แต่กรรมการมีความเห็นว่า แรงกดดันในเรื่อง
เงินเฟ้อและสภาวะเศรษฐกิจลดลง ส่งสัญญาณปรับลดดอกเบี้ย ในการ
ประชุมคร้ังต่อไป 18 ก.ย. .....  เรามองว่า ตลาดหุ้นส่วนใหญ่จะตอบรับกับ
ผลประชุมคร้ังน้ี โดยไทย จะได้อานิสงค์จาก Fund Flow ท่ีไหลกลับเข้ามายัง
สินทรัพย์เล่ียงและตลาดเอเซีย 

• อิหร่านเตรียมตอบโต้อิสราเอล เมื่อคืนที่ผ่านมา เวลาประมาณ 01.00 น. 
ได้มีข่าวว่า นายอิสมาอิล ฮันนิเยห์ ผู้น ากลุ่มฮามาสด้านการเมือง ถูก
สังหารด้วยปฏิบัติการโจมตีทางอากาศของกองทัพอิสราเอลระหว่างพ านัก
อยู่ภายในที่พักที่ประเทศอิหร่าน และทางอิหร่าน โดย อยาโตลเลาะห์ อาลี 
คาเมเนอี ผู้น าสูงสุดของอิหร่าน ประกาศจะตอบโต้อิสราเอล ....  เรา
ประเมินว่า ข่าวน้ี กลายเป็นข่าวลบของตลาด ท่ีอาจกลบข่าวบวกเร่ือง Fed 
เตรียมลดดอกเบ้ียไปเลย เพราะหากอิหร่านออกโรงเอง อาจแรงกว่าเม่ือ 13 
เม.ย.67 ท่ีมีการโจมตีด้วยโดรนต่ออิสราเอล เคยท าให้ดัชนีฯหุ้นไทย ลงไป
เกือบ 70 จุดมาแล้ว แม้จะบวกต่อราคาน ้ามัน(PTTEP)  หุ้นเดินเรือ(บางตัว) 
ราคาพันธบัตร และทองค า  ในฐานะที่เป็น safe haven assets แต่จะเป็น
ความเส่ียง(ลบ) ต่อตลาดหุ้นท่ัวโลก หุ้นปิโตรเคมี หุ้นสายการบิน  ฯลฯ 

• BOJ ประกาศปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียเป็น 0.25% (จากเดิม 0 – 0.10%) และ
ลดการซ้ือพันธบัตรลงสู่ 3 ล้านล้านเยนต่อเดือน ลดลง 50% จากเป้าเดิม 
ภายในส้ินปี 2569 เพื่อถอนนโยบายผ่อนคลายทางการเงินท่ีด าเนินการมา
นาน 10 ปี ผู้ว่า BOJ ก าลังมุ่งเน้นไปท่ีการจัดการภาวะเงินเฟ้อและถอยห่าง
จากนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย ..... ข่าวน้ีท าให้ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นตอบรับ
ในทางบวก เราประเมินว่า นักลงทุนมองเห็นความชัดเจนในเชิงนโยบาย อีก
ทั้ง การปรับขึ้นดอกเบี้ย นั้นดีต่อหุ้นในกลุ่มธนาคารของญี่ปุ่นเอง ส่วน
ตลาด FOREX ค่าเงินดอลล่าร์ จะมีความผันผวนลดลง 

• สหรัฐฯวางแผนที่จะถอดผู้ผลิตอุปกรณ์ชิปจากญี่ปุ่น เนเธอร์แลนด์ และ
เกาหลีใต้ ออกจากราชื่อประเทศที่สหรัฐฯ จะควบคุมการส่งออกสินค้า 
ส่งผลให้ราคาหุ้นของบริษัทต่างๆ เช่น ASML และ Tokyo Electron ปรับตัว
ขึ้น รวมถึงล่าสุด จะผ่อนคลายมาตรการน้ีให้กับจีนด้วย ......  เราประเมิน
เป็นข่าวบวกของหุ้น Tech ของไทย จะเป็น DELTA 

• จีนจะด าเนินนโยบายการคลังเชิงรุกเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ 
โดยจะออกพันธบัตรพิเศษระยะยาวและเร่งการใช้เงินจากพันธบัตรดังกล่าว 
ทั้งนี้ จีนมีแผนออกพันธบัตรพิเศษเพื ่อวัตถุประสงค์เฉพาะของรัฐบาล
ท้องถิ่นมูลค่า 3.9 ล้านล้านหยวนในปีน้ี .......  เรามองบวกต่อการทยอย
ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ ท าให้ตลาดหุ้นจีน กลับมาน่าสนใจ
อีกคร้ัง ส่วนหุ้นไทย ท่ีอิงจีน จะเป็น WICE, PSL 

• ดัชนี MPI มิ.ย.หดตัวต่อเนื่อง อยู่ที่ระดับ 96.08 ลดลง 1.71% YoY, 6 
เดือนแรกของปีนี้ (ม.ค.-มิ.ย.67) ดัชนี MPI เฉลี่ยลดลง 2.01% จากยอด
ผลิตรถยนต์ลดลงเป็นเดือนท่ี 11 ของตลาดภายในประเทศ สาเหตุก าลังซ้ือ
ลดลงจากหนี้ครัวเรือนและดอกเบี้ยเงินกู้สูง ต้นทุนพลังงานเพิ่ม แต่ตลาด
ส่งออกยังคงขยายตัวได้ 

• ธปท.เผยเศรษฐกิจไทย มิ.ย.ชะลอจากเดือนก่อนตามท่องเที่ยว-ส่งออก
ลดลง ระบุเศรษฐกิจ Q2/67 ขยายตัวจาก Q1/67 แต่ยังกระจายตัวไม่ท่ัวถึง 
เผยดุลบัญชีเดินสะพัด มิ.ย. เกินดุล US$ 2.0 พันล้าน ดุลการค้า มิ.ย. 
เกินดุล US$ 2.4 พันล้าน 

• เงินบาทดอลลาร์ล่าสุดแข็งค่ามาท่ี 35.66 แข็งค่ามากท่ีสุดตั้งแต่กลาง เดือน 
มี.ค.2024 และแข็งค่ามากที่สุดในภูมิภาคเอเชีย (แรงหนุนมาจากฝรั่งยัง
เดินหน้าซ้ือสุทธิตราสารหน้ีไทยต่อเป็นวันท่ี 4 วันน้ีซ้ือตราสารหน้ีระยะส้ัน 
391 ล้านบาท  ผสานกับค่าเงินเยนแข็งค่าในช่วงที่ผ่านมากดดัน Dollar 
อ่อนค่า)และ Thai Bond yields ระยะส้ันกลาง – ยาวปรับลงต่อ อาทิ  อายุ 
5 ปี – 2 bps อยู่ท่ี 2.34% ต ่าสุดในรอบ  2 สัปดาห์...... มองเป็นจิตวิทยา
บวกหนุนต่อ Fund Flow  และหุ้นกลุ่ม Big cap และหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า 

• Event ส าคัญ วันน้ี : การประชุมธนาคารกลางอังกฤษ. 

News Comment 
( + ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันขึ้นแรงหลังสงครามตะวันออกกลางตึงเครียด
มากข้ึนและ US oil inventory ลดลงเป็นสัปดาห์ท่ี 5 ติดต่อกัน 
( 0 ) Bank (Neutral) ดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน มิ.ย. 24 เพิ่มขึ้นเล็กน้อย 
+1% MoM 
Company Report 

( + ) CPN (ซ้ือ/เป้า 82.00 บาท) ก าไรสุทธิ 2Q24E เพิ่มขึ้นได้ท้ัง YoY/QoQ 
( - ) SAT (ปรับขึ้นเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 12.50 บาท) ก าไร 2Q24E ยังอ่อนแอ 
เป็นจุดต ่าสุดของปี 
Strategy 
• ดัชนีฯ ดีดตัวกลับมาได้ ท าให้สถานะของการ rebound ยังคงอยู่ โดยเป้าหมาย
ของเราคือ 1318-1328 จุด  ....... กลยุทธ์วันนี้ เราให้น ้าหนักในทางลบจาก
เรื่องสถานการณ์อิหร่าน-อิสราเอล จะยังคงค าแนะน าโดยรวมเป็น “ถือ”  และ
ควรพร้อมขายหากสถานการณ์(สงคราม) มีแนวโน้มจะบานปลาย 
• หุ้นท่ีเป็น high dividend เราแนะน าสะสม PTT และ ADVANC 
• หุ้นที่อยู่ใน List ของการ rebound ยังเป็น SCB, BDMS, HMPRO แต่เราตัด 

GULF เพื่อท าก าไรออกไปก่อน  
• เรากลับมาแนะน าซ้ือ หุ้นบางตัวที่ได้ประโยชน์จากภาวะอุตสาหกรรม ท่ีก าลังดี 
คือ กลุ่มนิคมฯ ที่ได้อานิสงค์จากการลงทุนในอุตสาหกรรมใหม่ๆ ที่รัฐให้การ
สนับสนุน โดยเฉพาะ EV โดยเราเลือก WHA ที่มีการประเมินก าไร 2Q แต่ 1 
พันล้านบาท อีกครั้ง  .......  ส่วนธุรกิจ Data Center หรือหุ้นที่มีอยู่สายเทค
โนโลย่ี เราเลือก TRUE* เพื่อการเก็งก าไรในขาน้ีด้วย โดยมองเป้าหมายเชิงกล
ยุทธ์ส้ันๆ ไว้ที่ 9.50 บาท 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี คงหุ้นเดิมไว้ หุ้นในพอร์ต มี GULF(10%) เพียงตัวเดียว 
 
Technical : BBIK, XO 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

1-Aug US 
Initial Jobless 
Claims 

Jul-27 -- 235k 

 US 
ISM 
Manufacturing 

Jul 4903.00% 4850.0% 

 UK BOE Meeting    

2-Aug US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Jul 178.92k  206k  

 US 
Unemployment 
Rate 

Jul 4.1%  0.0  

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Jul 0.3% 0.3% 

5-Aug TH CPI YoY Jul -- 0.6% 

 TH CPI Core YoY Jul -- 0.36% 

 EC PPI YoY Jun -- -4.20% 

6-Aug EC 
Retail Sales 
YoY 

Jun -- 
                  

0.0  

7-Aug CH Exports YoY Jul -- 8.60% 

8-Aug JN 
Foreign Buying 
Japan Stocks 

Aug-02 --  --  

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Aug-03 -- -- 

9-Aug CH PPI YoY Jul -- -0.8% 

 CH CPI YoY Jul -- 0.2% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) Energy (Neutral) ราคาน  ้ าม ันข ึ ้ นแรงหล ั งสงคราม
ตะวันออกกลางตึงเครียดมากขึ้นและ US oil inventory ลดลง
เป็นสัปดาห์ที่ 5 ติดต่อกัน 
วานน ี ้  ราคาส ัญญาซ ื ้ อขายล ่วงหน้าน  ้าม ันด ิบ  Brent +3.6% เ ป็น 
USD80.7/bbl ขณะท่ี WTI +4.3% เป็น USD77.9/bbl โดยมีรายงานว่าผู้น า
กลุ่มฮามาสโดนลอบสังหารในอิหร่านจากการถูกโจมตีทางอากาศเป็นเหตุให้
อิหร่านประกาศว่าจะตอบโต้อิสราเอล ในขณะเดียวกัน อิสราเอลได้ลอบสังหาร
ผู้บัญชาการของฮิซบอลเลาะห์ในประเทศเลบานอนก่อนหน้าน้ีด้วย นอกจากน้ี 
ส านักงานสารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) รายงาน
ปริมาณส ารองน ้ามันดิบคงคลัง (crude inventory) ลดลง 3.4 ล้านบาร์เรล 
(mmbbl) ในสัปดาห์ท่ีแล้ว มากกว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดว่าจะลดลง 1.1mmbbl 
ในขณะที่ gasoline inventory ลดลง 3.7mmbbl WoW (ที่มา: Bloomberg, 
Reuters) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกต่อแนวโน้มราคาน ้ามันในระยะส้ันจากความตึง
เครียดในตะวันออกกลางท่ีสูงขึ้น ในขณะท่ีอุปสงค์การใช้น ้ามันในฤดูร้อนของ 
US เร่งตัวมากขึ ้น ทั ้งนี ้  เรายังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดูไบเฉลี ่ยปีนี้ท่ี 
USD80/bbl และยังน ้าหนัก"เทา่กับตลาด" ส าหรับกลุ่มพลังงาน โดยเรายงัคง
ชอบหุ้นกลุ่มโรงกลั่น คือ TOP (ซื้อ/เป้า 65.00 บาท) และ SPRC (ซื้อ/เป้า 
10.50 บาท) ซ่ึงเราเชื่อว่าจะเห็นก าไรฟื้นตัว QoQ ใน 3Q24E ตามค่าการกล่ัน
ตลาด (market GRM) ท่ีสูงข้ึน 
 
( 0 ) Bank (Neutral) ดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน มิ.ย. 24 
เพ่ิมขึ้นเล็กน้อย +1% MoM 
ธปท. ประกาศดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน มิ.ย. 24 เพิ่มขึ้นเล็กน้อย +1% 
MoM ธปท. ประกาศดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน มิ.ย. 24 อยู่ท่ี 80.54 (-
20% YoY, +1% MoM) โดยแบ่งเป็นดัชนีราคารถยนต์น่ังมือสองท่ี 92.61 (-
16% YoY, +1% MoM) และดัชนีราคารถยนต์บรรทุกมือสองท่ี 70.77 (-21% 
YoY, +1% MoM) (ท่ีมา: ธปท.) 
DAOL:  เรามองเป็นกลาง แม้ว่าดัชนีราคารถยนต์มือสองจะฟื้นตัวได้บ้างใน
เดือน มิ.ย. 24 เพราะเป็นการฟื้นตัวตามฤดูกาล ขณะที่ยังคงต้องติดตาม
ปริมาณรถยึดท่ียังมีโอกาสเพิ่มขึ้นจากภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งใน 2H ที่ปกติราคารถมือสองจะลดลงมากกว่า 1H ซึ่งจะท าให้มลูค่า
ของผลขาดทุนรถยึดในปี 2024E จะยังอยู ่ในระดับสูง โดยเฉพาะในกลุ่ม
ธนาคารท่ีมีสินเชื่อเช่าซ้ือ โดยเราเรียงผลกระทบตามสัดส่วนสินเชื่อเช่าซ้ือจาก
มาก-น้อยคือ เช่น KKP (48% ของสินเชื่อรวม), TISCO (46% ของสินเชื่อ
รวม), TTB (30% ของสินเชื่อรวม), BAY (21% ของสินเชื่อรวม), SCB (7% 
ของสินเชื่อรวม) อย่างไรก็ดี เรามองว่าขาดทุนรถยึด 3Q-4Q24E จะกลับมา
เพิ่มขึ้น QoQ ตามฤดูกาลเรายังคงน ้าหนักการลงทุนลงเป็น “เท่ากับตลาด” 
โดยเลือก KTB (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) และ KBANK (ซื้อ/เปา้ 155.00 บาท) เปน็ 
Top pick ขณะที ่มองเห็นความเสี ่ยงกับ KKP (ขาย/เป้า 37.00 บาท) ท ี ่มี
สัดส่วนรถมือสองมากที่สุดในกลุ่มที่ 62% ของสินเชื่อเช่าซื้อ 
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( + ) CPN (ซื้อ/เป้า 82.00 บาท) ก าไรสุทธิ 2Q24E เพิ่มขึ้นได้ทั้ง 
YoY/QoQ 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” CPN และราคาเป้าหมายปี 2024E ที่ 82.00 บาท อิง 
SOTP โดยแบ่งเป ็น ธ ุรก ิจหลัก = 81.00 บาท อ ิง DCF (WACC 7.5%, 
Terminal Growth 2.5%) และธุรกิจ Residential = 1.00 บาท อิง Forward 
PER กลุ่มอสังหาฯท่ี 8.0x) โดยเราคาดก าไรสุทธิ 2Q24E จะอยู่ท่ี 4.3 พันล้าน
บาท (+17% YoY, +4% QoQ) จากรายได้ค่าเช่าอยู่ท่ี 1 หม่ืนล้านบาท (+10% 
YoY, +5% QoQ) จากการรับรู้รายได้จาก 2 ศูนย์ฯท่ีนครสวรรค์และนครปฐม 
และมีรายได้จากธุรกิจ Residential อยู่ท่ี 1.3 พันล้านบาท (+92% YoY, +50% 
QoQ) เพราะมีการเร่งโอนคอนโด 3 โครงการ ขณะท่ีดอกเบ้ียจ่ายเพิ่มขึ้น +46% 
YoY และ +9% QoQ เพราะมีการ Refinance ยอดหน้ีสินท่ี 1.6 หม่ืนล้านบาท 
ทั้งนี้ไตรมาสนี้มีรายการพิเศษจากรายได้ดอกเบี้ยจาก CPNREIT ที่ 70 ล้าน
บาท ซึ่งเป็นรายการที่เกิดขึ้นครั้งเดียว และอาจมีก าไรพิเศษจากรายการอื่นๆ
เพิ่มเติมอีกเรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E อยู่ที่ระดับ 1.58 หม่ืน
ล้านบาท เพิ ่มขึ ้น +5%  YoY จากการเปิดศูนย์ฯเพิ ่ม 2 ศูนย์ฯที ่จ ังหวัด
นครสวรรค์ (31 ม.ค. 24) และนครปฐม (30 มี.ค. 24)  และยอดโอนคอนโดและ
แนวราบท่ีจะทยอยเข้ามาอย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีเราคาดว่าแนวโน้มก าไร 3Q24E 
จะเติบโต YoY ได้ต่อจากนักท่องเท่ียวท่ีเพิ่มขึ้นราคาหุ้นลดลง -2% และ -10% 
เมื่อเทียบกับ SET ในช่วง 1 เดือน และ 3 เดือนที่ผ่านมา จากความกังวลเรื่อง
ก าลังซื้อที่ชะลอตัว ขณะที่ราคาหุ้นยังไม่แพงเมื่อเทียบกับช่วงก่อนโควิด (ปี 
2019 ท าจุดสูงสุดราว 80.00 บาท) ส่วน Valuation ลงมาซื้อขาย 2024E 
EV/EBITDA เพียง 12.5x ใกล้เคียง -2.00SD below 8-yr average EBITDA 
ขณะท่ีก าไรรายไตรมาสยังคงเพิ่มขึ้นได้ดีอย่างต่อเน่ือง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) SAT (ปรับขึ ้นเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 12.50 บาท) ก าไร 
2Q24E ยังอ่อนแอ เป็นจุดต ่าสุดของปี 
เราปรบัค าแนะน าขึน้เปน็ “ถือ” (เดิม “ขาย”) แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเปน็ 12.50 
บาท (เดิม 15.50 บาท) ยังอิง 2024E PER ที่ 7.9 เท่า (-1.0SD below 5yr-
average PER) เราประเมินก าไรสุทธิ 2Q24E จะลดลงเป็น 143 ล้านบาท (-
36% YoY, -24% QoQ) จาก 1) รายได้จะลดลงเป็น 1.8 พันล้านบาท (-17% 
YoY, -13% QoQ) ตามยอดผลิตรถยนต์ที่ลดลง (-16% YoY, -16% QoQ) 
และรายได้จากธุรกิจเคร่ืองจักรกลการเกษตรท่ียังชะลอตัวตามก าลังซ้ือท่ีลดลง
และผลกระทบภัยแล้ง, 2) GPM จะลดลงเป็น 15.5% (2Q23 = 18.0%, 1Q24 = 
16.3%) จาก u-rate ที่ลดลงเราปรับประมาณการก าไรปี 2024E ลง -17% 
เป็น 673 ล้านบาท -31% YoY โดยปรับลดรายได้ลงเป็น -14% YoY จากเดิม 
-10% YoY และปรับ GPM ลงเป็น 16.2% จากเดิม 17.1% จากยอดผลิต
รถยนต์ท่ีชะลอตัว ส าหรับก าไร 1H24E จะอยู่ท่ี 330 ล้านบาท -34% YoY คิด
เป็น 49% จากท้ังปี ส าหรับก าไร 3Q-4Q24E จะยังลดลง YoY แต่จะฟื้นตัวจาก 
2Q24E จากยอดผลิตรถยนต์ที่ดีขึ ้นจากปัจจัยฤดูกาลที่มีวันหยุดมาก และ 
SAT จะมีการรับรู้รายได้จากค าสั่งซื้อใหม่มากขึ้น ขณะที่ธุรกิจเครื่องจักรกล
การเกษตรเริ่มดีขึ้นจากสถานการณ์เอลนีโญที่คลี่คลายและฐานต ่าในปีก่อน
ราคาหุ้น underperform SET -8%/-25% ใน 1 และ 3 เดือน จากยอดผลิต
รถยนต์ที่ปรับตัวลดลง ทั้งนี้ เราปรับค าแนะน าขึ ้นเป็น ถือ จากราคาหุ้นท่ี
ปรับตัวลดลงสะท้อนยอดผลิตรถยนต์ 2Q24 ที่ชะลอตัวมากแล้ว และเริ่มมี
ปัจจัยช่วยหนุนให้ราคาหุ้นจะเร่ิมทรงตัวได้ จากก าไร 3Q24E ท่ีจะฟื้นตัว QoQ 
ได้จากปัจจัยฤดูกาล และผลการด าเนินงานของ SAT ใน 2H24E จะยังดีกว่า
กลุ่ม 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (31 ก.ค.) ขณะที่ดัชนี 

S&P500 และ Nasdaq ต่างก็ท าสถิติปรับตัวขึ้นในวันเดียวที่แข็งแกร่งที่สุด
นับตั้งแต่วันที่ 22 ก.พ. โดยได้ปัจจัยหนุนจากแรงซื้อหุ้นกลุ่มบริษัทผลติชิป 
และจากการที่นายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ส่ง
สัญญาณปรับลดอัตราดอกเบ้ียในเดือนก.ย.      ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ปิดท่ี 40,842.79 จุด เพิ่มขึ้น 99.46 จุด หรือ +0.24%, ดัชนี S&P500 
ปิดท่ี 5,522.30 จุด เพิ่มขึ้น 85.86 จุด หรือ +1.58% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
17,599.40 จุด เพิ่มขึ้น 451.98 จุด หรือ +2.64% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพุธ (31 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการพุ่งข้ึน
ของหุ้นเอเอสเอ็มแอล (ASML) ซ่ึงเป็นบริษัทผลิตอุปกรณ์ชิปของเนเธอร์แลนด์ 
หลังมีรายงานว่าบริษัทอาจจะได้รับการยกเว้นจากกฎเกณฑ์ใหม่ของสหรัฐ
เกี ่ยวกับการส่งออกอุปกรณ์ชิปของต ่างชาติ ขณะที ่การเป ิดเผยผล
ประกอบการเชิงบวกของบริษัทจดทะเบียนช่วยหนุนตลาดด้วย     ท้ังน้ี ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 518.18 จุด เพิ่มขึ้น 4.10 จุด หรือ +0.80% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,531.49 จุด เพิ่มขึ้น 56.55 จุด 
หรือ +0.76%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,508.65 จุด เพิ่มขึ้น 
97.47 จุด หรือ +0.53% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนป ิดท่ี 
8,367.98 จุด เพิ่มขึ้น 93.57 จุด หรือ +1.13% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพุธ (31 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการ
ปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มพลังงานและกลุ่มเหมืองแร่ รวมถึงการเปิดเผยแนวโน้ม
ผลประกอบการเชิงบวกของบริษัทจดทะเบียน ขณะที่นักลงทุนรอดูผลการ
ประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ซึ ่งจะประกาศหลังจากปิดตลาด
ลอนดอนไปแล้ว      ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,367.98 
จุด เพิ่มขึ้น 93.57 จุด หรือ +1.13% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 4% ใน
วันพุธ (31 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ที่ว ่าสถานการณ์ตึง
เครียดในตะวันออกกลางอาจลุกลามเป็นวงกว้าง หลังจากนายอิสมาอิล ฮานิ
เยห์ ผู ้น าของกลุ่มฮามาสได้ถูกกองก าลังทหารของอิสราเอลสังหารใน
ประเทศอิหร่าน นอกจากน้ี ราคาน ้ามันยังปรับตัวขึ้นหลังสหรัฐเปิดเผยสต็อก
น ้ามันดิบลดลงมากกว่าคาด       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือน
ก.ย. เพิ่มขึ้น 3.18 ดอลลาร์ หรือ 4.26% ปิดท่ี 77.91 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. เพิ่มขึ้น 2.09 
ดอลลาร์ หรือ 2.66% ปิดท่ี 80.72 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนติดต่อกันเป็นวันท่ี 2 ในวันพุธ (31 
ก.ค.) โดยได้ปัจจัยหนุนจากการท่ีนักลงทุนเข้าซ้ือทองค าในฐานะสินทรัพย์ท่ี
ปลอดภัย หลังมีรายงานว่าผู้น ากลุ่มฮามาสได้ถูกกองก าลังทหารอิสราเอล
สังหารในประเทศอิหร่าน ซ่ึงสถานการณ์ดังกล่าวมีแนวโน้มท่ีจะท าให้ความตึง
เครียดในตะวันออกกลางทวีความรุนแรงมากขึ้น ขณะเดียวกันนักลงทุนรอดู
ผลการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) โดยตลาดทองค านิวยอร์กปิด
ท าการซื้อขายก่อนที ่คณะกรรมการเฟดจะแถลงมติการประชุม      ทั้งน้ี 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. 
เพิ่มขึ้น 21.10 ดอลลาร์ หรือ 0.86% ปิดท่ี 2,473.00 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• CPALL ดีดรับเงินหมื่น NEO หวังยอดขายเด้ง 
เร่ิมแล้ววันน้ี! รัฐบาลประกาศความพร้อมให้ผู้มีสมาร์ทโฟนลงทะเบียนดิจิทัล
วอลเล็ต หลังสภาผ่านร่างงบรายจ่ายปี 2567 เพิ่มเติมวงเงิน 1.22 แสนล้าน
บาท NEO ชี้ช่วยยอดขายเด้ง พร้อมออกผลิตภัณฑ์ใหม่ ด้านนักวิเคราะห์
มั่นใจกระตุ้นก าลังซื้อกลุ ่มฐานราก ชี้เป้า CPALL เด่น กลุ่มค้าปลีก MTC 
TIDLOR รับทางอ้อม 
• AOT พร้อมฟื้นตัวแกร่ง รายได้ค่าธรรมเนียมหนุน 
บอร์ด AOT อนุมัติเรียกคืนพื้นที่ดิวตี้ฟรีขาเข้า 5 ท่าอากาศยาน คืนจากคิง 
เพาเวอร์ มีผลวันท่ี 1 สิงหาคม 2567 น้ี "กีรติ" แจงรายได้จาก PSC ท่ีเพิ่มขึ้น 
และการส้ินสุดมาตรการช่วยเหลือผู้ประกอบการเชิงพาณิชย์หนุนรายได้ท้ังปี 
2566/2567 เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ย ้าชัดต้องพัฒนาศักยภาพท่าอากาศ
ยาน ให้ทันต่อปริมาณผู้โดยสารท่ีจะเพิ่มขึ้นในอนาคต 
• ลุ้น TRUE แจ้งงบพรุ่งนี้ เก็งก าไรปกติ 956 ล้าน 
TRUE ราคาขึ้นเด่น จากแรงเก็งก าไรงบไตรมาส 2/2567 ที่คาดโตเด่น โบรก
ประเมินก าไรปกติท่ี 956 ล้านบาท ส่งผลคร่ึงปีแรก ก าไรแตะ 1.7 พันล้านบาท 
หนุนต้องปรับเพิ่มเป้าก าไรปีน้ี จากเดิมท าไว้ที่ 2.3 พันล้านบาท พร้อมแนะนัก
ลงทุนระมัดระวังลงทุน เหตุราคาหุ้นขึ้นมาใกล้เคียงราคาเป้าหมายแล้ว 
• ORI ขายหุ้นกู้ 6-8 สิงหาคม แบ็กล็อกแกร่ง 4.65 หมื่นล 
ORI เตรียมขายหุ้นกู้ 3 ชุด 6-8 ส.ค. 67 แก่ผู้ลงทุนทั่วไป-ผู้ลงทุนสถาบัน 
ดอกเบ้ีย 4.85-5.15% ชูเรตติ้ง "BBB+/Stable" เดินหน้าอัดแคมเปญกระตุ้น
ยอดขาย-โอน ล่าสุดตุนแบ็กล็อกแกร่ง 4.65 หม่ืนล้านบาท รับรู้ปีน้ี 1.5 หม่ืน
ล้านบาท ท่ีเหลือทยอยโอนถึงปี 2571 
• IP เทรด SET วันนี้ หวังดึงกองทุน จ่อสปินออฟบริษัทลูกเข้าตลาด  
IP ได้ฤกษ์ย้ายเข้าเทรด SET วันนี้ อัพความเชื่อมั่นองค์กร ดึงดูดนักลงทุน
สถาบันท้ังใน-ต่างประเทศ เตรียมรองรับแผน Spin-off ดันบริษัทลูกเข้าตลาด
หุ้น จ่อยื่นไฟลิ่ง "Lab Pharmacy" ต้นปี 2568 สยายปีกการเติบโตแกร่ง ส่ง
ซิกผลงานครึ่งปีหลังสดใส หนุนรายได้ปี 2567 โตตามเป้า 25-30% แตะ 
2,200 ล้านบาท 
• SA ฐานะการเงินปึ๊กควักจ่ายคืนบอนด์ ปี 67 รายได้ตามเป้า 
SA ควักจ่ายคืนหุ้นกู้ 2 ชุด รวมมูลค่า 1,347.6 ล้านบาท สะท้อนสถานะการ
เงินแข็งแกร่ง ม่ันใจรายได้ปีน้ีแตะ 5,000-7,000 ล้านบาท 
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or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


