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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวสูงข้ึนเล็กน้อยก่อนเข้าวันหยุดยาว ตลาดมอง
บวกหลังประชุม FOMC และเล็งอิสราเอล-ฮามาส ยังมีโอกาสจบการเจรจา
หยุดยิงได้ในเร็วๆน้ี 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เดินหน้าต่อหลังผ่านการประชุมมาแล้ว โดยจุดยืนของ 

Fed เวลาน้ี คือ ไม่ขึ้นดอกเบ้ีย-ลดดอกเบ้ียปีน้ี-เศรษฐกิจไม่ Stagflation  
นักลงทุนจึงกลับเข้ามาซ้ือหุ้น นอกจากน้ี การสูงข้ึนของหุ้น Tech น าโดย 
Apple ช่วยหนุนตลาดหุ้นให้สดใส และส่งอานิสงค์มาถึงตลาดหุ้นอ่ืนๆ ด้วย 
• ตลาดหุ้นเอเซีย ท่ีมีแนวโน้มดีหลัง Fed ส่งสัญญาณดอกเบ้ียท่ีชัดเจนขึ้น คือ 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่น (ดัชนีฯ+เงินเยน น่าจะพลิกตัวกลับมาได้) และตลาดหุ้น
ฮ่องกง ท่ีเร่ิมมีแรงซ้ือกลับ และทางการจีนกลับมาสนับสนุนให้นักลงทุนเข้า
ลงทุนในตลาดน้ี  Hang Seng Index เดินหน้าทะลุ 18000 จุดมาแล้ว 
• วันน้ี ตลาดหุ้นเอเซีย ท่ีหยุดซ้ือขาย  1 วัน คือ จีน (วันแรงงาน) และญ่ีปุ่น(วัน
รัฐธรรมนูญ) 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง โดยรวมดีขึ้นจากแผนการเจรจาหยุดยิง (เสนอ
โดยฮามาส) มีความเป็นไปได้สูงข้ึน ท าให้ตลาดหุ้นท่ัวโลกดีขึ้น (แต่ลบต่อ
ราคาน ้ามันและ PTTEP)  ส่วนประเด็นย่อยๆ แต่มีน ้าหนักไม่มาก คือ 
อิสราเอลโจมตีกลุ่มก่อการร้ายในซีเรีย และตุรกียุติการค้ากับอิสราเอล 
จนกว่าอิสราเอลจะเปิดทางให้ต่างชาติเช้าช่วยเหลือในฉนวนกาซามากข้ึน 
• ตลาดหุ้นไทยเข้าสู่ช่วงของการรายงานก าไร 1Q-24 โดยวันสุดท้ายของการ
น าส่งงบงวดน้ี คือ 15 พ.ค. หุ้นกลุ่มท่ีก าไรออกมาดี หรือคาดว่าจะออกมา
ดี จะเป็นกลุ่มอาหาร-เคร่ืองดื่ม 
• คาดการณ์หุ้นเข้า/ออก SET50/SET100  งวด 1 ก.ค.24 โดยใช้ราคาปิด 
30 เม.ย. หุ้นท่ีคาดว่าจะเข้าค านวณดัชนี SET50 คือ BCP, ITC, TIDLOR 
และหุ้นท่ีคาดว่าจะออกจากการค านวณดัชนี SET50 คือ COM7, KCE, 
SAWAD 
• Event ส าคัญๆ วันน้ี : ตัวเลข Non-farm Payroll โดยคาดว่าจะ +234k 

(เดือนก่อน +303k) 
Strategy 
• ตลาดหุ้น น่าจะเลือกทางข้ึนในวันน้ี แต่ด้วยเป็นวันศุกร์ก่อนเข้าวันหยุดยาว 
แรงซ้ืออาจยังไม่มาก เป็นจังหวะในการ rotate หุ้น เพื่อรับตลาดกลับมาซ้ือ
ขายหลังผ่านวันหยุดยาวไปแล้ว 
• เล็งหุ้นท่ีคาดว่าจะมีแรงซ้ือจากการ rotate หลังประชุม FOMC  วันน้ี น า OR 
ออกจาก list  โดยหุ้นเดิมท่ีเหลือ คือ AOT, CBG และเพิ่ม หุ้น WHA, 
FORTH* เข้ามาใน list เพื่อเก็งก าไรช่วงส้ัน (ถือ 1-2 วัน) 
• จากแนวโน้มท่ี Fed จะคงดอกเบ้ียไว้นานขึ้น และสถานการณ์อิสราเอล ถูก
มองว่าจะไม่รุนแรงไปกว่าเดิม จะเป็นลบต่อหุ้นน ้ามัน และหุ้น Commodity 
บางตัว โดยวันน้ี ยังแนะน าให้เล่ียงหุ้นผู้ผลิตน ้ามัน (PTT) หุ้นโรงกล่ันน ้ามัน 
และหุ้นปิโตรเคมี เน่ืองจากมีความเส่ียงในเร่ืองผลขาดทุนจาก stock loss 
หรือราคาขายผลิตภัณฑ์ท่ีลดลงตามราคาน ้ามัน  
• หุ้นท่ีมีการการขาย Short (รายงานจาก SET) ท่ีมีตัวเลข short หุ้นท่ีเป็น 
NVDR ท่ีลดลงอย่างมีนัยยะส าคัญ คือ AOT, KBANK, LH  น่าจะเป็น
สัญญาณว่า หุ้นเหล่าน้ีก าลังถูกซ้ือกลับ ในขณะท่ีหุ้นท่ีถูก short มากข้ึน คือ 
CRC, PTTEP ก็อาจหมายถึงราคาหุ้นก าลังจะปรับตัวลดลง 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี  เราน า CRC ออก และน า LH* เข้ามาในพอร์ต  ….หุ้นใน
พอร์ตวันน้ี ประกอบด้วย LH*(10%), AAV(10%) และ KTB(10%) 

 
Technical  : FORTH, COM7 
 
 

Company Report 
( + ) ITC (ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 27.00 บาท) 1Q24 ดีกว่าคาด จากสินค้า premium 
ฟื้นช่วยหนุน GPM และภาษีลดลง 
( + ) ERW (ซ้ือ/เป้า 5.80 บาท) คาดก าไร 1Q24E จะท าสูงสุดในรอบเกือบ 6 ปี 
( + ) BCP (ซ้ือ/เป้า 50.00 บาท) คาดก าไร 1Q24E ฟื้นตัว QoQ; แนวโน้มโต YoY 
ใน 2Q24E 
( - ) SAT (ปรับลงเป็น ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 15.50 บาท) ก าไร 1Q24E จะลดลงท้ัง 
YoY, QoQ ตามยอดผลิตรถยนต์ท่ีลดลง 
( 0 ) SUN (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 5.70 บาท) 2Q24E ยังโตดี, เตรียมรับออเดอร์ใหม่
จากงาน ThaiFex 
( 0 ) GULF (ซ้ือ/เป้า 60.00 บาท) โครงการใหม่ช่วยหนุนท้ัง 1Q24E และการเติบโต
ของท้ังปี 2024E 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

2-May US 
FOMC Rate 
Decision 

May-01 5.25% 5.25% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Apr-27 -- 207k 

3-May US Change in 
Nonfarm Payrolls  Apr 234.79

k 303k 

 US Unemployment 

Rate Apr 3.8% 3.8% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Apr 0.3% 0.3% 

6-May EC PPI MoM Mar -- -1.0% 
 EC PPI YoY Mar -- -8.3% 

7-May TH CPI Core YoY Apr -- 0.37% 
 TH CPI YoY Apr -- -0.47% 

 EC Retail Sales MoM Mar  --  -0.5% 

 EC Retail Sales YoY Mar -- -0.70% 

9-May US 
Initial Jobless 
Claims 

May-04 -- -- 

 CH Exports YoY Apr -- -7.5% 
 CH Exports YoY CNY Apr -- -3.80% 

10-May US 
U. of Mich. 
Sentiment 

May P -- -- 
  

   
 
 
 
 

   
 
  

   

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) ITC (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 27.00 บาท) 1Q24 ดีกว่าคาด จาก
สินค้า premium ฟ้ืนช่วยหนุน GPM และภาษีลดลง 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 27.00 บาท (เดิม 23.00 
บาท) อิง 2024E PER 22x ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมอาหารสัตว์เลี้ยง 
ITC รายงานก าไรปกติ 1Q24 (ไม่รวมรายการพิเศษ เช่น ขาดทุน Fx) อยู่ท่ี 878 
ล้านบาท (+112% YoY, +8% QoQ) สูงกว่า consensus คาด +20% และเรา
คาด +15% โดยขยายตัวสูง YoY เป็นไปตามรายได้ฟื้นตัวจากฐานต ่าใน 1Q23 
ซึ ่งเป็นช่วงที ่เริ ่มได้รับผลกระทบจาก inventory destocking รวมถึง GPM 
ปรับตัวดีขึ้นตามทิศทางยอดขาย สัดส่วนสินค้า premium ฟื้นตัว และกลยุทธ์
การทยอยปรับราคาขายขึ้น ขณะที ่ก าไรปกติเติบโต QoQ หนุนโดย GPM 
ปรับตัวดีขึ้นตามสัดส่วนสินค้า premium สูงขึ้น และค่าใช้จ่ายภาษีลดลงจาก
ผลประกอบการบริษัทลูกในสหรัฐฯ อ่อนตัว แต่ถูก offset บางส่วนจาก
ยอดขายโดยรวมชะลอตามปัจจัยฤดูกาล  เราปรับก าไรปกติปี 2024E ขึ้น 
+17% เป็น 3.6 พันล้านบาท (+54% YoY) เพื ่อสะท้อนผลการด าเนินงาน 
1Q24 ดีกว่าคาด โดยเฉพาะแนวโน้ม GPM ส าหรับ 2Q24E เบ้ืองต้นคาดการณ์
ก าไรปกติจะฟื้นตัวสูงต่อเนื่อง YoY จากฐานต ่า และขยายตัว QoQ อานิสงส์
สัดส่วนสินค้า premium ทรงตัวสูง และต้นทุนทูน่าลดลง แต่จะถูกชดเชย
บางส่วนจากการเร่ิมรับรู้ต้นทุนค่าเส่ือมโรงงานใหม่ ราคาหุ้น outperform SET 
+9-14% ใน 1-3 เดือน หลังกระทรวงพาณิชย์ประกาศตัวเลขส่งออกอาหาร
สัตว์เล้ียง มี.ค. 2024 ดีกว่าคาด และอานิสงส์บาทอ่อน ท้ังน้ีเราคงมุมมองบวก
ต่อ ITC จากแนวโน้มก าไรปกติปี 2024E จะกลับไปฟื้นตัวสูงกว่าปี 2020-21 
นอกจากน้ีมี catalyst จาก 1) product mix มีโอกาสดีกว่าคาด, 2) ต้นทุนทูน่า
ทรงตัวต ่า, และ 3) ดีล M&A ใหม่ 
 
( + ) ERW (ซื้อ/เป้า 5.80 บาท) คาดก าไร 1Q24E จะท าสูงสุดใน
รอบเกือบ 6 ปี 
เรายังคงค าแนะน า “ซ ื ้อ” ERW และราคาเป ้าหมายปี 2024E ที ่ 5.80 บาท  
อิง DCF (WACC 7.6%, terminal growth 2.5%) โดยเราคาดว่า ERW จะมี
ก าไรสุทธิอยู่ท่ี 250 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +20% YoY และ +17% QoQ ถือว่าเป็น
ก าไรที่ดีที่สุดในรอบเกือบ 6 ปี เพราะ RevPAR เดินหน้าท าสถิติใหม ่อย่าง
ต่อเน่ืองมาอยู่ท่ี 2,929 บาท เพิ่มขึ้น +13% YoY และ +9% QoQ เน่ืองจากเป็น
ช่วง High season โดยได้รับแรงหนุนจาก ARR ท่ีอยู่ท่ี 3,572 บาท เพิ่มขึ้นได้ท่ี 
+16% YoY และ +10% QoQ ส่วน Occupancy rate ยังทรงตัวระดับสูง ท่ี 
82% ลดลงเล ็กน ้อยจาก 4Q23 ท ี ่  83% ซ ึ ่ ง เต ิบโตได ้ท ั ้งจาก กทม. และ
ต่างจังหวัด ด้าน Hop Inn ในประเทศไทยมี RevPAR เพิ่มขึ้น +11% YoY และ 
+4% QoQ ส่วน Hop Inn ท่ีฟิลิปปินส์ RevPAR ยังคงเพิ่มขึ้นได้ดีท่ี +7% YoY 
แต่ลดลง -8% QoQ จากนักท่องเที่ยว Local เป็นหลัก เรายังคงประมาณการ
ก าไรสุทธิปี 2024E เติบโตได้ท่ี +10% YoY จากการเติบโตของนักท่องเท่ียวท่ี
เพิ่มขึ้นได้อย่างต่อเนื่อง ขณะที่แนวโน้มก าไรปกติ 2Q24E จะเพิ่มขึ้น YoY แต่
ลดลง QoQ เพราะเริ่มเข้าสู่ช่วง Low season แต่จะมีก าไรพิเศษจากการขาย 
ERWPF ราว 200 ล้านบาท (Non-cash item) เข้ามาช่วยหนุน ราคาหุ้น ERW 
ลดลง -1% และ -8% ในช่วง 1 เดือน และ 3 เดือนท่ีผ่านมา และ underperform 
its peers เพราะตลาดกังวลค่าใช้จ่ายท่ีญ่ีปุ่นจะกดดันผลการด าเนินงาน ขณะท่ี
เรามองว่าราคาหุ้นท่ีลงมาเป็นจังหวะเข้าซ้ือได้ เพราะค่าใช้จ่ายหลักๆได้บันทึกไป
แล้วใน 4Q23 ด ้าน valuation ซื ้อขาย 2024E EV/EBITDA ที ่  14x (10-yr 
average EV/EBITDA) ถูกdว่า CENTEL ท่ี 15X (10-yr average EV/EBITDA) 
ดังน้ันเราจึงชอบ ERW มากกว่า CENTEL 
 

( + ) BCP (ซื้อ/เป้า 50.00 บาท) คาดก าไร 1Q24E ฟื้นตัว QoQ; 
แนวโน้มโต YoY ใน 2Q24E 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเปา้หมายที ่50.00 บาท อิง SOTP เราประเมินว่า
บริษัทจะรายงานก าไรสุทธิ 1Q24E ท่ี 2.2 พันล้านบาท (-19% YoY แต่ฟื้นจาก
ขาดทุนสุทธิท่ี 977 ล้านบาท) โดยลดลง YoY ตามแนวโน้มค่าการกล่ันพื้นฐาน 
(operating GRM) ขณะท่ีฟื้นตัว QoQ จากอัตราการใช้ก าลังการกล่ัน (crude 
run) ท่ีสูงข้ึนของ บริษัท บางจาก ศรีราชา จ ากัด (มหาชน) (BSRC) และปริมาณ
ขายที่สูงขึ้นของบริษัท OKEA ASA (OKEA) จากการับรู้แหล่ง Statfjord เต็ม
ไตรมาสในขณะที่มีการรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ที่ต ่าลง 
ส าหรับภาพรวมธุรกิจใน 2Q24E คาดว่าจะยังคงเติบโต โดยได้แรงหนุนจาก 1) 
การรับรู้ผลประกอบการของ BSRC 2) ปริมาณขายของ OKEA ที่ได้แรงหนุน
จากการรับรู้แหล่ง Statfjord และ 3) ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าส่วนเพิ่มจาก
โรงไฟฟ้า US CCGT เราคงประมาณการก าไรปกติ 1.18 หมื่นล้านบาทในปี 
2024E เทียบกับ 9.8 พันล้านบาทในปี 2023 หนุนโดยผลประกอบการของ 
BSRC เต็มปี และปริมาณขายท่ีสูงขึ้นของ OKEA ในขณะท่ีก าไรปกติปี 2025E 
จะเติบโต 13% ตาม crude run ที ่สูงขึ ้นและปริมาณขายที ่ด ีข ึ ้นของธุรกิจ
การตลาด ราคาหุ้น outperform SET +47% ในช่วง 12 เดือนท่ีผ่านมา สะท้อน
แนวโน้ม crack spread ท่ีกลับมาฟื้นตัวและความคาดหวัง synergic benefits 
จากการเข้าซื ้อ BSRC อย่างไรก็ดี ราคาปัจจุบันยังสะท้อน 2024E PBV ท่ี
น่าสนใจท่ี 0.69x (ประมาณ -0.5SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปีย้อนหลัง) 
 
( - ) SAT (ปรับลงเป็น ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 15.50 บาท) ก าไร 
1Q24E จะลดลงทั้ง YoY, QoQ ตามยอดผลิตรถยนต์ที่ลดลง 
เราปรับค าแนะน าลงเป็น “ขาย” จากเดิม “ถือ” และปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 
15.50 บาท (เดิม 19.00 บาท) อิง 2024E PER ที่ 8.4 เท่า (-0.75SD below 
5yr-average PER) จากการปรับประมาณการก าไรลง โดยเราประเมินก าไร 
1Q24E ที่ 196 ล้านบาท (-29% YoY, -10% QoQ) จาก 1) รายได้ลดลงเป็น 
2.0 พันล้านบาท (-20% YoY, -3% QoQ) ตามยอดผลิตรถยนต์ที่ลดลง (-
18% YoY, -9% QoQ) และรายได้จากธุรกิจเคร่ืองจักรกลการเกษตรท่ียังทรง
ตัวต ่าจากผลกระทบเอลนีโญ, 2) GPM ลดลงเป็น 17.2% (1Q23 = 17.2%, 
4Q23 = 18.7%) จาก product mix และ u-rate ท่ีลดลง เราปรับประมาณการ
ก าไรปี 2024E ลง -19% เป็น 790 ล้านบาท -19% YoY โดยเราปร ับลด
คาดการณ์ยอดผลิตรถยนต์ลงเป็น 1.6-1.7 ล้านคัน (จากเดิมท่ี 1.9 ล้านคัน) 
ต ากว่าปี 2023 ที่ 1.84 ล้านคัน ส าหรับ 2Q24E จะยังลดลง YoY, QoQ จาก
ปัจจัยฤดูกาลที ่มีว ันหยุดยาว แต่จะกลับมาดีขึ ้นใน 3Q24E ตามยอดผลิต
รถยนต์ท่ีจะปรับตัวเพิ่มขึ้น รวมถึงธุรกิจเคร่ืองจักรกลจะเร่ิมกลับมาฟื้นตัวได้
จากสถานการณ์เอลนี โญที ่เริ ่มคลี ่คลายและฐานต ่าในปีก่อน  ราคาหุ้น 
underperform SET -2%/-9% ในช่วง 1 และ 3 เดือน จากยอดผลิตรถยนต์ 
1Q24E ท่ีชะลอตัว ท้ังน้ี เราปรับลงเป็น ขาย จากยอดผลิตรถยนต์ท่ียังมีทิศทาง
ลดลง YoY  โดยเฉพาะรถกระบะที่ลดลงมาก ซึ่งเป็นกลุ่มสินค้าหลักของ SAT 
และจะมีผลท าให้ก าไรปี 2024E จะยังลดลง YoY ต่อเน่ือง 
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( 0 ) SUN (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 5.70 บาท) 2Q24E ยังโตดี, เตรียม
รับออเดอร์ใหม่จากงาน ThaiFex 
เราคงแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 5.70 บาท อิง 2024E PER 
11.5x (เดิม 7.00 บาท) สะท้อน dilution ของหุ้นปันผลที่ 5 : 1 (XR วันที่ 30 
Apr.) เรามีมุมมองเป็นกลาง โดย outlook ยังเป็นไปตามท่ีเราคาด เบ้ืองต้น เรา
คาดแนวโน้มก าไร 2Q24E ยังคงขยายตัว YoY, QoQ จากปริมาณวัตถุดิบท่ี
เพิ่มขึ้น, อีกทั้งมีออเดอร์ที่เลื่อนการรับจาก 1Q24E และคาด GPM ปรับตัว
เพิ่มขึ้นโดยได้ประโยชน์จากบาทอ่อนและ utilization rate ท่ีขยายตัว นอกจากน้ี 
เรามองว่าจะได้รับออเดอร์ใหม่เพิ่มขึ้นจากงาน Thaifex – Anuga Asia ซ่ึงจัดขึ้น
ในวันที่ 28 พ.ค. – 1 มิ.ย. 2024 โดยจะมีลูกค้าต่างชาติเข้ามาร่วมงานเป็น
จ านวนมาก โดยออเดอร์ใหม่จากงานจะเริ่มทยอยส่งตั้งแต่ 3Q24E เป็นต้นไป 
อย่างไรก็ตามยังมีปัจจัยเส่ียงท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชิด ได้แก่ สงครามทะเลแดง
ซึ่งสถานการณ์ยังทรงๆ อาจส่งผลกระทบต่อ logistic หากมีความรุนแรงขึ้น 
และสภาพอากาศท่ีร้อนมากในปัจจุบัน อาจส่งผลกระทบต่อวัตถุดิบ อย่างไรก็
ตาม ปัจจุบัน บริษัทฯยังไม่ได้รับผลกระทบ และยังบริหารจัดการวัตถุดิบได้ดี เรา
คงประมาณก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 384 ล้านบาท (+8% YoY) โดยเราคาดว่า
ก าไรจะฟื้นตัวตั้งแต่ 2Q24E เป็นต้นไป โดยจะมี Trade Fair ท้ังในและต่างประเทศ 
คาดได้ออเดอร์เพิ่ม ราคาหุ้นทรงตัวเม่ือเทียบกับ SET ใน 1 เดือนท่ีผ่านมา เรา
ชอบ SUN จาก valuation ที ่ไม่แพงโดยเทรดที ่ 2024E PER 9.1x เทียบกับ 
2023-25E EPS CAGR ท่ี 14% และยังมี upside จาก M&A 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) GULF (ซื ้อ/เป ้า 60.00 บาท) โครงการใหม่ช ่วยหน ุนทั้ ง 
1Q24E และการเติบโตของทั้งปี 2024E 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 60.00 บาท อิง SOTP ทั้งนี้เราประเมิน
ก าไรปกติ 1Q24E ที่ 4.4 พันล้านบาท (+19% YoY, +3% QoQ) YoY เติบโต
จากการ COD โครงการใหม่ ประกอบด้วยโครงการหลัก GPD (IPP) unit 1-2 
(1.3GW) เข้ามาเต็มไตรมาส ส่วน QoQ เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก load factor ที่ดี
ขึ้นหลังผ่าน low season ใน 4Q23 เบ้ืองต้นเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 
2024E ที่ 1.9 หมื่นล้านบาท (+20% YoY) หนุนโดยโครงการหลักโรงไฟฟ้า 
GPD (IPP) unit 3-4 ก าลังการผลิตรวม 1,325MW และโครงการหินกอง (IPP) 
unit 1 ก าลังการผลิต 770MW ซึ ่งจะทยอย COD ตั ้งแต่ 1Q24E เป็นต้นไป 
ราคาหุ้น underperform SET ราว -9% ในช่วง 12 เดือนท่ีผ่านมา ประเมินมา
จากแนวโน้มการปรับลดดอกเบี้ยล่าช้าไปจากเดิมเป็น negative sentiment 
อย่างไรก็ตามเชื ่อว่าหุ ้นมี โอกาสกลับมา outperform ได้โดย short term 
catalyst คือการเข้าประมูลโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนเฟส 2 อีกกว่า 3.6GW 
คาดเห็นความชัดเจนในช่วง 2H24E รวมถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยที่น่าจะ
เกิดขึ้นใน 2H24E 
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• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นในวันพฤหัสบดี (2 พ.ค.) โดย
ตลาดยังคงได้แรงหนุนจากการที่นายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลาง
สหรัฐ (เฟด) ส่งสัญญาณว่าเฟดจะไม่ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียในการประชุมคร้ัง
หน้า นอกจากน้ี การชะลอตัวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐยังเป็นอีก
ปัจจัยท่ีช่วยหนุนตลาด       ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 38,225.66 
จุด เพิ่มขึ้น 322.37 จุด หรือ +0.85%, ดัชนี S&P500 ปิดที่  5,064.20 จุด 
เพิ ่มขึ ้น 45.81 จุด หรือ +0.91% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 15,840.96 จุด 
เพิ่มขึ้น 235.48 จุด หรือ +1.51% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบเล็กน้อยในวันพฤหัสบดี (2 พ.ค.) โดยถูกกดดันจาก
การท่ีธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ส่งสัญญาณชะลอการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 
ขณะท่ีบรรยากาศการซ้ือขายเป็นไปอย่างซบเซา เน่ืองจากนักลงทุนยังคงวิตก
เกี่ยวกับความขัดแย้งในตะวันออกกลาง, แนวโน้มนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) หลังจากเดือนมิ.ย. และผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน        
ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 503.21 จุด ลดลง 1.10 จุด หรือ -
0.22% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,914.65 จุด ลดลง 70.28 จุด 
หรือ -0.88%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 17,896.50 จุด ลดลง 35.67 
จุด หรือ -0.20% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,172.15 จุด 
เพิ่มขึ้น 50.91 จุด หรือ +0.63% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (2 พ.ค.) โดยได้แรงหนุนจาก
การพุ ่งขึ ้นของหุ ้นเชลล์และหุ ้นสแตนดาร์ด ชาร์เตอร์ด หลังเปิดเผยผล
ประกอบการที่แข็งแกร่ง และนักลงทุนคลายวิตกหลังจากธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) ปฏิเสธความเป็นไปได้ท่ีจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียอีก        ท้ังน้ี ดัชนี 
FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที ่ 8,172.15 จุด เพิ่มขึ้น 50.91 จุด หรือ 
+0.63% 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (2 พ.ค.) โดยตลาดถู
กกดันจากความกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะตรึงอัตราดอกเบี้ยท่ี
ระดับสูงเป็นเวลานาน ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอก
ภาคเกษตรของสหรัฐในวันนี ้          ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเด ือนมิ .ย. ลดลง 1.40 ดอลลาร ์  หรือ 
0.06% ปิดท่ี 2,309.60 ดอลลาร์/ออนซ์ 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี 
(2 พ.ค.) ท่ามกลางการซื้อขายที่ผันผวน โดยตลาดถูกกดันจากความกังวล
เกี่ยวกับภาวะอุปสงค์น ้ามันทั่วโลกชะลอตัว , สต็อกน ้ามันที่ปรับตัวสูงขึ้น และ
จากการท่ีนักลงทุนมีความหวังน้อยลงว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ย       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 5 
เซนต์ หรือ 0.06% ปิดที ่  78.95 ดอลลาร์/บาร์เรล ซึ ่งเป็นระดับปิดต ่าสุด
นับตั้งแต่วันท่ี 12 มี.ค. 2567 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 23 
เซนต์ หรือ 0.28% ปิดท่ี 83.67 ดอลลาร์/บาร์เรล 
 •  
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• BGRIM ปูทางอาหรับ ซื้อหุ้นบิ๊กไฟฟ้าสะอาด  
BGRIM สยายปีกโรงไฟฟ้าพลังงานสะอาดตะวันออกกลาง เข้าซื ้อหุ้น 
ThreeEightSix Holdings ผ ู ้ ผ ล ิ ต ไฟฟ ้ าส ะ อาด ใ น  3 ปร ะ เทศ  UAE 
ซาอุดีอาระเบีย บาห์เรน สัดส่วน 40% ชี้เป็นการปูทางสู่อนาคต ด้านโบรก
ประเมินก าไรปกติไตรมาส 1 จ านวน 472 ล้านบาท รับรู้ BGPAT2-3 เต็มไตร
มาส 
• GULF เป๋าตุงไตรมาส 2 Q1 ก าไรปกติ 3.9 พันล. 
GULF รับรู ้ขายไฟเพิ ่ม 1.4 พันเมกะวัตต์ เต็มๆ ไตรมาส 2 หลังจ่ายไฟ
โรงไฟฟ้า ไอพีพี หินกอง และ GPD มีนาคม ด้านก๊าซลดลง - เอฟทีทรงตัว ย ้า
ปีนี้จ่ายไฟใหม่ 3 พันเมกะวัตต์ มั่นใจรายได้ปีนี้โต 30% เดินหน้าประมูลงาน
รัฐ-หาโอกาสซ้ือกิจการเพิ่ม โบรกคาดก าไรปกติไตรมาส 1 แตะ 3.91 พันล้าน
บาท ไตรมาส 2 ดีดแตะ 4.3 พันล้านบาท 
• MTC จ่อรับอานิสงส์เปิดเทอมสินเชื่อพุ่งเดินหน้าลุย 600 สาขา 
MTC จ่อรับอานิสงส์ช่วงเปิดเทอม หนุนยอดสินเชื่อพุ่งทะยาน ผู ้บริหาร 
"ปริทัศน์ เพชรอ าไพ" ยืนปีนี้สินเชื่อเติบโต 20% จากปีก่อน รับพอร์ตลูกค้า
ขยายตัว แถมเดินหน้าป้ัน 600 สาขาใหม่ อัพฐาน-หนุนการเติบโตอย่างย่ังยืน
ในอนาคต 
• LEO ตั้งบริษัทย่อยโกยรายได้เพิ่ม 200 ล. 
LEO ผนึกก าลังพันธมิตร "ศรีตรังโลจิสติกส์-อภิศศิโฮลดิ้ง" เปิดบริษัทใหม่ 
ลุยให้บริการขนส่งสินค้าทางรถไฟทั้งในและต่างประเทศแบบครบวงจร คาด
กวาดรายได้เพิ่มปีละ 200 ล้านบาท ฟาก "เกตติวิทย์ สิทธิสุนทรวงศ์" ม่ันใจ
สามารถต่อยอดธุรกิจโลจิสติกส์แบบครบวงจร หนุนผลงานโตก้าวกระโดด 
• APCO เล็งออกผลิตภัณฑ์ใหม่ ดีลพันธมิตรรายใหญ่ต่อยอด  
APCO ปรับกลยุทธ์ธุรกิจคร้ังใหญ่ ผุด 2 ผลิตภัณฑ์ใหม่ป้องกันมะเร็ง สมอง
เสื่อม บุกตลาดสุขภาพและผู้สูงอายุ เตรียมจับมือพันธมิตรรายใหญ่ร่วม
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ ปูพรมเร่งยอดขายท่ัวประเทศ ขณะท่ีตลาดจีน เตรียมรับ
ออเดอร์ช่วงครึ่งปีหลัง เดินหน้าเจรจาทูตการค้าไนจีเรีย ตั้งผู้แทนจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์ดูแลผู้ป่วยมะเร็ง และ HIV ท่ัวแอฟริกา 
• SUN ออเดอร์-บาทอ่อนหนุน ลุยอัพก าลังผลิตรับดีมานด์ 
บ๊ิก SUN "ดร.องอาจ กิตติคุณชัย" คาดยอดขายไตรมาส 2/2567 อยู่ในระดับ
ท่ีน่าพอใจ แถมรับอานิสงส์ค่าเงินบาทอ่อนหนุน พร้อมจับตาสงครามท่ีอาจจะ
กระทบการส่งออก และสภาพอากาศร้อนที ่อาจจะส่งผลต่อวัตถุดิบ ด้าน
สินค้าพร้อมทานปี 2567 เติบโตต่อเนื่อง ลุยเพิ่มก าลังการผลิตรองรับดี
มานด์ท่ีเพิ่มขึ้นในอนาคต 
• ORI เล็งออกหุ้นกู้ล็อตใหม่ 3 รุ่น ดบ.4.25-5%-ซื้อที่ดินเข้าพอร์ต 
ORI เตรียมเสนอขายหุ้นกู้ล็อตใหม่ 3 รุ่น แก่ผู้ลงทุนท่ัวไปและผู้ลงทุนสถาบัน 
ดอกเบ้ีย 4.25-5.00% ต่อปี เสนอขายวันท่ี 9-10 และ 13 พฤษภาคมน้ี อันดับ
ความน่าเชื่อถือที่ระดับ "BBB+/Stable" จากทริสเรทติ้ง หวังน าเงินไปใช้ซ้ือ
ท่ีดินพัฒนาโครงการใหม่ ช าระคืนหน้ีเดิม 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


