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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ยังถูกกดันจากผลพวงของแผ่นดินไหว และ รอดูมาตรการภาษี
ของสหรัฐฯ 
• ตลาดหุ้นไทย ดัชนีฯ รับแรงขายจาก Panic Sell วานน้ี แต่มีความรุนแรงไม่
มาก ธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับเหตุการณ์แผ่นดินไหวยังคงถูกกดดัน เช่น ธุรกิจ
ส่ิงก่อสร้าง-อาคาร-ท่ีอยู่อาศัย ส่วนธุรกิจ Home Improvement ปรับตัว
ขึ้น เช่น HMPRO, SCC นอกจากน้ี มาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ยังเป็นตัว
แปรหลักกดดันตลาดหุ้นไทย และต่างประเทศ 
• นโยบายการค้าสหรัฐฯ : ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศภาษีน าเข้าใหม่จะ
จัดเก็บกับทุกประเทศ ไม่เพียงเฉพาะประเทศคู่ค้าที่ขาดดุลหนักกับสหรฐัฯ 
โดยจะเป็นการเก็บเพิ่มจากภาษีท่ีบังคับใช้แล้วในสินค้า เช่น อะลูมิเนียม เหล็ก 
และรถยนต์ .... นโยบายภาษีทยอยประกาศออกมาตั้งแต่สัปดาห์ก่อน 
ตลาดรอดูแถลงอย่างเป็นทางการในวันที่ 2 เม.ย.เป็นตัวแปรหลักที่ท าให้
ตลาดหุ้นทั่วโลกผันผวน ราคาทองค า ขึ้นทดสอบ $3100 เหรียญ หลักๆ 
มาจากเร่ืองน้ี 
• วานนี้(31) ตลาดหุ้นเอเชียเผชิญกับการปรับตัวลงอย่างมาก โดยดัชนี 
MSCI Asia Pacific ร่วงลง 2.2% ซึ่งเป็นการลดลงมากที่สุดในรอบเดือน 
สาเหตุหลักมาจากการที ่นักลงทุนกังวลเกี่ยวกับภาษีที่อาจเกิดขึ ้นจาก
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ ซึ่งคาดว่าจะมีการประกาศใน
สัปดาห์น้ี 
• หุ้นกลุ่มอสังหาฯ ปรับตัวลงแรง จากแผ่นดินไหว เมื่อ 28 มี.ค. โดยเฉพาะ
กลุ่มท่ีมีสัดส่วนคอนโดสูง อย่าง ANAN, NOBLE ปรับตัวลงมาก คาดแรง
ขายในกลุ่มอสังหาฯ ยังคงมีต่อเนื่องตลอดสัปดาห์ และกระทบไปถึงกลุ่ม
ท่องเท่ียว ซ่ึงคาดว่านักท่องเท่ียวต่างชาติจะชะลอการเดินทางมาไทยในอีก 
2 สัปดาห์หรือนานกว่า 
• ธปท.รายงาน เศรษฐกิจไทยเดือน ก.พ. 68 ชะลอตัวจากภาคท่องเท่ียวและ
การลงทุนเอกชนท่ีลดลง.... เรามอง GDP ไทยปีน้ี โต 3% อาจเป็นไปได้ยาก 
ช่วงหลังการประกาศใช้มาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐฯ อาจท าให้แนวโน้มการ
ส่งออกไทยลดลงตามไปด้วย กระทบ GDP ไทยโดยภาพรวม (สหรัฐฯ เป็น
ประเทศอันดับต้นๆ ท่ีไทยส่งออกสินค้าไปมาก) 
• กระทรวงการคลังเผย เศรษฐกิจไทยยังแข็งแกร่ง แม้ได้รับผลกระทบระยะส้ัน
จากเหตุการณ์แผ่นดินไหว รัฐบาลจะเดินหน้ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจให้ 
GDP เติบโตตามเป้าหมาย พร้อมช่วยเหลือผู้ได้รับผลกระทบผ่านการพัก
ช าระหนี้และเงินกู้ดอกเบี้ยต ่า .... เรามองว่าช่วงเดือนนี้ รัฐบาลจะเร่งออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจออกมาอีกมาก เพื่อช่วงฟื้น GDP จากความ
เสียหายของแผ่นดินไหว ซ่ึงอาจเป็นแรงช่วยพยุงตลาดให้ฟื้นตัวกลับมาได้ 
• Event วันนี้ : การประชุมครม.  ด้าน ฟิทช์ เรทติ้งส์ จัดสัมมนาในหัวข้อ 
"แนวโน ้มเศรษฐกิจและส ินเช ื ่อผู ้บริ โภคของไทย" และ กระทรวงการ
ต่างประเทศ แถลงข่าวความคืบหน้าสถานการณ์แผ่นดินไหว 

Strategy 
• ตลาดจะขึ้นกับว่า จะมี after shock ของแผ่นดินไหวรุนแรงขนาดไหน ถ้าเบา
ลงจะเริ่มมีแรงซื้อกลับมา แต่ตลาดยังมีอีกตัวแปร คือ มาตรการภาษีขอ
สหรัฐฯ ท าให้สัปดาห์น้ี คาดหวังกับตลาดมากไม่ได้ .....  กลยุทธ์ ชะลอการ
ลงทุนรอดูสถานการณ์ ส่วนหุ้นพื้นฐานและอนาคตดี เรายังมองเป็นจังหวะ
ซ้ือ ในช่วงเวลาท่ีนักลงทุนก าลังตกใจ ในแบบท่ีเป็นอยู่ 
• การร่วงลงของดัชนีฯ ครั้งนี้ อาจเป็นการสร้างจุดต ่าสุดให้กับตลาด นัก
ลงทุนที่รอซื้อหุ้นพื้นฐานดี จะเป็นโอกาสในการเข้าซื้อหุ้นเหล่านี้ ทั้งนี้ list 
ของหุ้นในเชิงกลยุทธ์ หุ้น 4 ตัวแรก ที่ควรนึกถึง คือ ADVANC , CPALL, 
SCB, BH 
•  ห ุ ้นในพอร์ตวันนี ้ เราคงห ุ ้นท ั ้ งหมดไว้   ห ุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
SCB(10%), PTT*(10%), TTB(10%) 

 

Technical  : BTG, MCOT 
 

News Comment 
( + ) CBG (ซื้อ/เป้า 95.00 บาท) รายได้ 1Q25E โต 20-25% YoY, คงเป้าปีน้ี
โต +30% YoY 
( 0 ) Food & Beverage (Neutral) เร่ิมจัดเก็บภาษีความหวานเฟสสุดท้ายตั้งแต่
วันน้ี 

Company Report 

( + ) TTB (ซื้อ/เป้า 2.20 บาท) คาดก าไร 1Q25E เพิ่มขึ้นทั้ง YoY/QoQ จาก
ส ารองฯท่ีลดลง 
( 0 ) ADVANC (ซื้อ/เป้า 310.00 บาท) 1Q25E คาดก าไรโตทั้ง YoY, QoQ – 
ARPU ยังสามารถขยายตัวได้ 
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News Comment 

1 April 2025 

( + ) CBG (ซื ้อ/เป้า 95.00 บาท) รายได้ 1Q25E โต 20-25% 
YoY, คงเป้าปีนี้โต +30% YoY 
คุณร่มธรรม เสถียรธรรมะ รองกรรมการผู้จัดการ CBG เปิดเผยว่า จาก
แผ่นดินไหวที่เมียนมา ซ่ึงโรงงานคาราบาวที่เมียนมา ก าลังอยู่ระหว่างก่อสร้าง 
ไม่ได้รับผลกระทบ โดยตั้งอยู่ที่เมืองย่างกุ้ง ยังคงแผนเปิดเดินเครื่องในช่วง 
2Q25E ส าหรับผลกระทบของยอดขายเมียนมา ขณะนี้ยังไม่สามารถบอกได้ 
แต่ยอดขายเมียนมา มีสัดส่วนท่ี 2% ของรายได้รวม  
ส าหรับ 1Q25E ยอดขายมีทิศทางเติบโตที ่ดีมาก โดยยอดขายจะโต +20-
25% YoY หนุนโดยยอดขายในประเทศเติบโตสูงทั้งเครื่องดื่มชูก าลังและสรุา
ข้าวหอม นอกจากน้ี บริษัทได้เดินหน้าจัดกิจกรรมส่งเสริมการขายใน modern 
trade ตั้งแต่ช่วงมี.ค. เพื่อเพิ่มยอดขาย ในฤดูร้อนและเทศกาลสงกรานต์  
นอกจากน้ียังได้ผลบวกจากแนวโน้มต้นทุนการผลิตท่ีลดลงอย่างมีนัยส าคัญ
อย่างน ้าตาลและเศษแก้ว โดยเศษแก้วปัจจุบันเหลือ 2.90 บาท/ kg จาก 4 
บาท/kg และโรงงานที่ผลิตขวดแก้วพร้อมเตาหลอม 2 เตา ได้มีการปรับลด
ความหนาขวดลงมา 5% (ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL: Outlook ยังดีต่อเนื ่อง เรามีมุมมองเป็นบวกจากประเด็นข้างต้น 
เบื้องต้น เราประเมินก าไรสุทธิ 1Q25E จะอยู่ในกรอบ 840-850 ล้านบาท โต 
YoY, QoQ และสูงสุดในรอบ 15 ไตรมาส หนุนโดย i) รายได้รวมขยายตัว YoY 
ลดลง QoQ ตามฤดูกาล โดยรายได้ domestic branded own โตเด่น YoY 
แต่ลดลง จาก low season โดยใน 1Q24 CBG มีการบริหารสต๊อกให้เอเย่นต์ 
(คาดยอดขาย1Q25 อยู่ที่ 240 ล้านขวด, 1Q24 = 170 ล้านขวด, 4Q24 = 
260 ล ้านขวด) , ด้านต่างประเทศรายได ้ลดลง -13% YoY, -5% QoQ 
เนื่องจากรายได้กัมพูชาลดลง และรายได้พม่าปรับตัวลงเล็กน้อย ส าหรับ
รายได้สุราข้าวหอม +60% YoY, ii) GPM อยู่ท่ี 27% (1Q24 = 26.8%, 4Q24 
= 26.7%) และ iii) ค่าใช้จ่ายปรับตัวลดลงเน่ืองจาก 4Q24 มีโบนัสพิเศษ 
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 
3,525 ล้านบาท (+24% YoY) หนุนโดย 1) รายได้รวมขยายตัว +18% YoY 
จากรายได ้  domestic branded own +14% YoY, distribution +30%, 
overseas +10% YoY และ 2) GPM ขยายตัว จากต้นทุนวัตถุดิบท่ีลดลง ท้ังน้ี
เรายังไม่ได้รวมการปรับขนาดขวดแก้วและกระป๋องให้บางลงในประมาณการ 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 95.00 อิง 2025E PER 27.0x 
(ใกล้เคียง -1SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Food & Beverage (Neutral) เริ่มจัดเก็บภาษีความหวาน
เฟสสุดท้ายตั้งแต่วันนี้ 
กรมสรรพาสามิต เร่ิมจัดเก็บภาษีความหวานเฟสสุดท้ายตั้งแต่วันน้ีเป็นต้นไป 
(1 เม.ย. 2025) โดยมีรายละเอียดดังน้ี (ท่ีมา: ฐานเศรษฐกิจ) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางจากประเด็นข้างต้น ส าหรับผู้ผลิตเคร่ืองดื่มชู
ก าลัง ได้แก่  
OSP (M-150) และ TCP (กระทิงแดง): ไม ่ม ีผลกระทบ โดยไม่ต้องเสียภาษี
น ้าตาลเพิ่ม เนื่องจากได้ปรับปรุงสูตรให้น ้าตาลอยู่ในเกณฑ์ 0-6g/100 ml. 
เรียบร้อยแล้ว  
CBG: (คาราบาวแดง) กระทบเล็กน้อย โดยเคร่ืองดื่มคาราบาวแดง มีปริมาณ
น ้าตาลท่ี 8g/100ml (12 gram/150 ml.) ซ่ึงเดิมเสียภาษีน ้าตาลท่ี 0.045 บาท
ต่อขวด ส าหรับภาษีน ้าตาลใหม่จะเสียท่ี 0.15 บาท/ขวด เราได้สอบถามไปยัง
บริษัทฯ เบ้ืองต้น บริษัทฯยังใช้สูตรเดิม โดยยังมีสต๊อกสินค้าเดิมท่ีผลิตก่อน
เร่ิมใช้ภาษีน ้าตาลอัตราใหม่อยู่บางส่วน (คาดประมาณเกือบ 1 เดือน, เราคาด
ยอดขายเฉลี่ยเดือนละ 85 ล้านขวด) ทั้งนี้ เราคาดผลกระทบเชิงลบจากภาษี
น ้าตาลใหม่จะกระทบ GPM ของคาราบาวแดงในประเทศท่ี 1% และกระทบก าไร
ปี 2025E ที่ 75 ล้านบาท หรือ downside ต่อประมาณการเราที่ -2% (อิง
สมมติฐาน ยอดขายตั้งแต่เดือน เม.ย. - ธ.ค. 2025 ท่ี 85 ล้านขวด/เดือน และ
หักลบสต๊อกสินค้าเดิม) 
อย่างไรก็ตาม เรายังไม่ได้รวมการปรับขนาดขวดแก้วและกระป๋องให้บางลงใน
ประมาณการ เรามองว่าการปรับ packaging จะช่วย offset ผลกระทบจาก
ภาษีน ้าตาลใหม่ได้ ทั้งนี้ บริษัทฯได้พัฒนาสูตรใหม่ที ่ไม่เสียภาษีน ้าตาล
เรียบร้อยแล้ว โดยอยู่ระหว่างการขออนุญาต 
คงประมาณการก าไรปกติกลุ่มปี 2025E เราคงประมาณการก าไรสุทธิกลุ่มปี 
2025E ที่ 6,413 ล้านบาท (+9% YoY) จากรายได้รวมที่ขยายตัวต่อเนื ่อง 
จากรายได้ท้ังในและต่างประเทศขยายตัว ตามการบริโภคท่ีฟื้นตัว  
CBG (ซื้อ/เป้า 95.00 บาท): เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 3,525 
ล้านบาท (+24% YoY) หนุนโดย 1) รายได้รวมขยายตัว +18% YoY จาก
รายได้ domestic branded own +14% YoY, distribution +30%, overseas 
+10% YoY และ 2) GPM ขยายตัว จากต้นทุนวัตถุดิบท่ีลดลง ท้ังน้ีเรายังไม่ได้
รวมการปรับขนาดขวดแก้วและกระป๋องให้บางลงในประมาณการ 
OSP (ถือ/เป้า 15.50 บาท): เราคงประมาณการก าไรสุทธิท่ี 2,896 ล้านบาท 
(+76% YoY) และก าไรปกติ -5% YoY จาก 1) รายได้รวม +6% YoY จาก
รายได้ domestic beverage +4% YoY, personal care +10% YoY, others 
-30% YoY, international beverage +20% YoY, 2) GPM ลดลง 
เล็กน้อยจาก GPM ของสินค้าใหม่ที่ปรับตัวลดลง และ 3) SG&A expenses 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น จาก A&P ท่ีเพิ่มขึ้น เพื่อ regain market share 
เราคงน ้าหนักการลงทุนกลุ่ม Food & Beverage (Energy Drink) ที่ “เท่ากับ
ตลาด” เราเล ือก CBG (ซื ้อ/เป ้า 95.00 บาท) เป ็น Top pick กลุ ่ม จาก  
1) market share เคร่ืองดื่มคาราบาวแดงซ่ึงอยุ่ในทิศทางขาขึ้น เราคาดปิดปีท่ี 
28% (บริษัทคาด 29%) แม้ market share เดือน ก.พ. จะอยู่ที่ 25.8% จาก
แผนการจัด promotion ใน Modern Trade อย่างไรก็ตาม เราคาด market 
share จะปรับตัวขึ ้นใน ม ี.ค. เป ็นต้นไป จากการรุกท าการตลาดใน CVS 
เพิ่มขึ้น, 2) valuation ไม่แพง ปัจจุบัน CBG      เทรดอยูท่ี่ 2025E PER 16.1x 
ยังไม ่สะท ้อน 2024-26E EPS CAGR +19% และม ี upside จากการปรับ 
packaging, โรงงานพม่าและเขมร และ 3) มี short term catalyst จากก าไร 
1Q25E ที่จะสงูสดุในรอบ 15 ไตรมาส เบื้องต้น เรามองวา่จะอยู่ในกรอบ 840-
850 ล้านบาท 
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( + ) TTB (ซื ้อ/เป ้า 2.20 บาท) คาดก าไร 1Q25E เพิ ่มข ึ ้นทั้ ง 
YoY/QoQ จากส ารองฯที่ลดลง 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” TTB และราคาเป้าหมายที่ 2.22 บาท อิง PBV 2025E ท่ี 
0.88x (-0.25SD below 10-yr average PBV) โดยเราประมาณการก าไรสุทธิ 
1Q25E ที่ 5.4 พันล้านบาท (+1% YoY, +5% QoQ) จากการตั้งส ารองฯท่ี
ลดลง (-17% YoY, -9% QoQ) คิดเป็น Credit cost ที่ 139bps ใกล้เคียงกับ
เป้าทั้งปีที่ให้ไว้ที่ 125-135bps ขณะที่มี NIM ที่อยู่ที่ 3.27% ลดลงจาก 1Q24 
ท่ี 3.32% แต่ทรงตัว QoQ ตามสินเชื่อท่ีคาดว่าจะลดลง -6.6% YoY และ -1% 
QoQ จากสินเชื่อรายย่อยและ SME แต่ยังมีสินเชื่อรถแลกเงินและบ้านแลกเงินยัง
เพิ่มขึ้นได้อยู่ ด้านรายได้ค่าธรรมเนียมอยู่ที่ 2.35 พันล้านบาท ลดลง -4% 
YoY และ -5% QoQ โดยลดลงจากค่าธรรมเนียมท่ีเกี่ยวข้องกับสินเชื่อ และจาก 
Bancassurance และกองทุนรวมท่ีเป็นไปตามฤดูกาล ส่วน NPL คาดว่าจะอยู่
ที่ 2.64% เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนที่ 2.59% เพราะยังคงมีการขาย 
NPL และ Write-off NPL อย่างต่อเนื ่อง  เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2025E อยู่ที่ 2.15 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น +2% YoY จากส ารองฯที่ลดลงเป็น
หลัก ขณะท่ีเราคาดว่าก าไร 2Q25E จะเพิ่มขึ้น YoY ได้ต่อจากส ารองฯท่ีลดลง
และมีการใช้ Digital มากข้ึน ราคาหุ้นปรับตัวเพิ่มขึ้น +6% และ +23% เม่ือเทียบ
กับ SET ในช่วง 1 และ 3 เดือนท่ีผ่านมา เม่ือเทียบกับ SET เพราะตลาดหุ้นท่ีเป็น
ขาลง ท าให้นักลงทุนหันมาหาหุ้นท่ีมี Dividend yield สูงๆ โดย TTB มี Dividend 
yield สูงราว 7% ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบันเทรดที่ PBV ที่ 0.81x ที่ระดับเพียง -
0.50SD และราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรรายไตรมาสท่ียืนเหนือ 5 พันล้านบาทได้
อย่างต่อเน่ือง ประกอบกับการซ้ือหุ้นคืนถึง 3 ปีจะช่วยหนุนราคาหุ้นได้ในระยะ
ยาวและจะท าให้ ROE มีการปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนได้อีก 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) ADVANC (ซื ้อ/เป้า 310.00 บาท) 1Q25E คาดก าไรโตทั้ง 
YoY, QoQ – ARPU ยังสามารถขยายตัวได้ 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายที่ 310.00 บาท อิง DCF (WACC 
8.7%, Terminal growth 2%) ทั ้งน ี ้ เราประเม ินก  า ไรปกติ  1Q25E ที ่  9.4 
พันล้านบาท (+9% YoY, +2% QoQ) หนุนโดยรายได้จากบริการหลักประเมิน
ท่ี 4.1 หม่ืนล้านบาท (+5% YoY, ทรงตัว QoQ) YoY เพิ่มขึ้นจากจ านวน subs 
และ ARPU ที่เพิ่มขึ้นทั้งในส่วนของ Mobile และ FBB การแข่งขันภาพรวมยัง
ผ่อนคลาย ในขณะที่ QoQ ทรงตัว ธุรกิจ enterprise รายได้ลดลงจากปัจจัย
ฤดูกาล และได้ ARPU ของ Mobile และ FBB ท่ียังอยู่ในขาข้ึนช่วยประคอง ด้าน
ต้นทุนบริการหลักคาด (-3% YoY, -2% QoQ) ยังมีสินทรัพย์ที่ตัดค่าเสื่อม
ครบคอยหนุน ในขณะที ่ SG&A ประเมิน +23% YoY, -9% QoQ โดย YoY 
เพิ่มขึ้นจากการกลับมาของค่าการตลาดหลังปีที่แล้วค่อนข้างระวังค่าใช้จ่าย
หลังควบรวม 3BB ส่วน QoQ ลดลงหลังผ่าน high season เบ้ืองต้นเรายังคง
ประมาณการก าไรปกติปี 2025E ท่ี 3.9 หม่ืนล้านบาท (+11% YoY) การเติบโต
มีปัจจัยหนุนจากการแข่งขันไม่ทวีความรุนแรงข้ึน การใช้งาน 5G มีมากข้ึน หนุน 
ARPU และ  handset margin ย ั งคงร ักษาระด ับ ได ้ท ี ่ ราว  5% ราคาหุ้ น 
Outperform SET ราว 50% ในช่วง 12 เดือนที่ผ่านมา จากประเด็นการปรับ
โครงสร้างการบริหารจัดการของ GULF+INTUCH อย่างไรก็ตามคาดว่าราคา
หุ้นยังสามารถ outperform ได้ต่อจากภาพระยะยาวการแข่งขันท่ีลดลงและการ
ใช้งาน 5G มากข้ึนหนุน ARPU ท าให้ก าไรกลับมาเติบโตต่อเน่ือง รวมถึงโอกาส
ในการประมูลคล่ืนในปี 2025E ในภาวะท่ีการแข่งขันลดลงมีโอกาสเป็น upside 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (31 มี.ค.) โดยฟื้น
ตัวหลังจากที่ร่วงลงในระหว่างวัน อย่างไรก็ดี เมื่อพิจารณาตลอดเดือน
มี .ค.และตลอดทั ้งไตรมาส 1/2568 ด ัชน ีหลักทั ้ง  3 ด ัชน ีปร ับตัวลง 
ท่ามกลางความวิตกกังวลเกี่ยวกับมาตรการภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ        
ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่  42,001.76 จุด เพิ ่มขึ้น 
417.86 จุด หรือ +1.00%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  5,611.85 จุด เพิ ่มขึ้น 
30.91 จุด หรือ +0.55% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 17,299.29 จุด ลดลง 
23.70 จุด หรือ -0.14 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดร่วงแตะระดับต ่าสุดในรอบ 2 เดือนในวันจันทร์ (31 
มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนระมัดระวังในการซ้ือขายและลดความเส่ียง หลังจาก
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ ประกาศว่าจะเก็บภาษีสินค้าน าเข้า
จากทุกประเทศ ท าให้เกิดความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว     
ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 533.92 จุด ลดลง 8.18 จุด หรือ 
-1.51% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,790.71 จุด ลดลง 125.37 จุด 
หรือ -1.58%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 22,163.49 จุด ลดลง 
298.03 จุด หรือ -1.33% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,582.81 จุด ลดลง 76.04 จุด หรือ -0.88% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันจันทร์ (31 มี.ค.) แตะระดับต ่าสุดในรอบ 1 
เดือน เน่ืองจากนักลงทุนหลีกเล่ียงสินทรัพย์เส่ียง จากความกังวลเกี่ยวกับ
แผนการเก็บภาษีสินค้าน าเข้าคร้ังใหญ่ของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของ
สหรัฐฯ ท่ีคาดว่าจะประกาศในวันท่ี 2 เม.ย.น้ี     ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 
8,582.81 จุด ลดลง 76.04 จุด หรือ -0.88% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 3% ใน
วันจันทร์ (31 มี.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่า อุปทานน ้ามัน
ในตลาดโลกจะเผชิญภาวะตึงตัวหากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น า
สหรัฐฯ โจมตีอิหร่าน และตัดสินใจเรียกเก็บภาษีศุลกากรจากประเทศท่ีซ้ือ
น ้ามันของรัสเซีย       ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 
2.12 ดอลลาร์ หรือ 3.06% ปิดท่ี 71.48 ดอลลาร์/บาร์เรล ซ่ึงเป็นระดับปิด
สูงสุดนับตั้งแต่วันท่ี 20 ก.พ. 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 1.11 
ดอลลาร์ หรือ 1.51% ปิดท่ี 74.74 ดอลลาร์/บาร์เรล ซ่ึงเป็นระดับปิดสูงสุด
นับตั้งแต่วันท่ี 24 ก.พ. 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์
ในวันจันทร์ (31 มี.ค.) และเป็นการปรับตัวขึ้นติดต่อกันวันท่ี 3 เน่ืองจากนัก
ลงทุนยังคงเดินหน้าซื้อทองค าในฐานะสินทรัพย์ที ่ปลอดภัย ท่ามกลาง
ความวิตกกังวลเกี ่ยวกับมาตรการภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ       ทั้งน้ี 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
มิ.ย. เพิ่มขึ้น 36 ดอลลาร์ หรือ 1.16% ปิดท่ี 3,150.30 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 

• ททท.เร่งสร้างเชื่อมั่น CENTEL กระทบจ ากัด 
ททท.เดินหน้าสงกรานต์ต่อเนื่อง ไม่หวั่นแผ่นดินไหว สั่งทุกหน่วยงานทั้งใน-
ต่างประเทศให้ข้อมูลที่ เป็นจริง สร้างความเชื่อมั ่นให้นักท่องเที่ยว ลั่นเป้า
ต่างชาติ 39 ล้านคน ไม่เกินจริง ด้าน CENTEL แจงโรงแรมในกรุงเทพฯ กระทบ
จ ากัด แหล่งท่องเท่ียว เชียงใหม่ แม่ฮ่องสอน ระยอง พัทยา กระบ่ี ภูเก็ต สมุย 
ยังแรง ขณะท่ีอาหารยังเติบโต แม้มีห้างปิด 
• ORI กระจายพอร์ตลดเสี่ยง ลั่นทุกโครงการมีประกัน  
ORI ประเมินผลกระทบกรณีลูกค้ากังวลกดยอดโอนกรรมสิทธ์ิคอนโดมิเนียม
ในกรอบจ ากัด ลั่นกระจายความเสี่ยงรายได้หลากหลาย ทั้งธุรกิจแนวราบ 
โรงแรม แวร์เฮาส์ และรับซ่อมแซมตกแต่งอาคาร ย ้าชัด "พาร์ค ออริจิ้น ทอง
หล่อ" ปลอดภัยทั้งยังมีประกันซ่อมแซมให้กับลูกบ้านทุกราย ไม่กระทบการ
บริหารจัดการ กระแสเงินสด เชื่อราคาหุ้นผ่านจุดต ่าสุดมาแล้ว 
• TEAMG งานล้นลุยเพิ่มทีม มั่นปีนี้รายได้เกินเป้า 10% 
TEAMG ให้ค าปรึกษาฟรี หลังแผ่นดินไหว คาดเปิดศูนย์บริการ 1 เดือน หนุน
งานตรวจสอบอาคารทะลักเป็นรายรับต่อเน่ือง 20-30 ล้านบาทต่อปี เตรียม
เพิ่มทีมเท่าตัว ขณะที่งานโครงการยังขยายตัว เชื่อทั้งปี 2568 รายได้โตเกิน
เป้าหมาย 10% และงานในมือสิ้นปีเกิน 5 พันล้านบาท ต่อยอดศักยภาพ
แข่งขันด้วยนวัตกรรมและปัญญาประดิษฐ์ 
• PPS ดีมานด์ตรวจอาคารพุ่ง สู่ยุคเน้นคุณภาพดันมาร์จิ้น  
PPS ชี้หลังเกิดเหตุการณ์แผ่นดินไหวในไทย กระตุ้นให้มีการตรวจสอบอาคาร
เพิ่มขึ้น ยกระดับมาตรฐานก่อสร้าง มุ่งเน้นคุณภาพ และความปลอดภัย
มากกว่าต้นทุน ชี้ส่งผลดีระยะยาวหนุนมาร์จิ้นเพิ่มขึ้น 
• DEXON ลุยตรวจสอบท่อ ส่งอุปกรณ์เสริมทีมกู้ภัย 
DEXON พร้อมเดินหน้าตรวจสอบท่อส่งน ้ามัน ท่อก๊าซ รอยแตกร้าว หลัง
แผ่นดินไหว ด้วยเทคโนโลยีขั้นสูง ชี้มีแนวโน้มดีมานด์เพิ่มขึ้นในกลุ่มลูกค้า
พลังงาน โรงกลั่นน ้ามัน และโรงงานปิโตรเคมี พร้อมส่งอุปกรณ์ NDT ทีม
วิศวกรร่วมค้นหาผู้ประสบภัย 
• CRC ชี้ท็อปส์มุ่งขยายพอร์ตสินค้ากลุ่ม Own Brand ปีนี้โต 20% 
CRC เผยท็อปส์เขย่าตลาดสินค้าอุปโภคบริโภค ปี 2568 กับพอร์ตสินค้า 
Own Brand กว่า 5 พันรายการ ชูไฮไลต์ด้านคุณภาพในราคาเข้าถึงได้ ให้
ความคุ ้มค่า ขยายเพิ ่มอีกว่า 500 รายการปีนี ้  เด ินหน้าเจาะตลาดใน
ต่างประเทศ ปักธงการเติบโตกว่า 20% ในปีน้ี 
• เอไอเอบุกต่อประกันสุขภาพ วางกลยุทธ์สร้างความยั่งยืน  
เอไอเอ ปี 68 เดินกลยุทธ์สร้างความยั่งยืนให้กับประกันสุขภาพ ไม่ได้มุ่งแค่
คุ้มครอง แต่ยังให้ความส าคัญกับการป้องกันโรค มองว่าเป็นผลดีต่อพอร์ต
งานรับประกันในระยะยาว เพราะเมื่อแข็งแรงก็ไม่ต้องเข้าโรงพยาบาลรักษา 
พร้อมเปิดตัวโครงการแคมเปญ Fight Dengue เสริมเกราะป้องกันให้คนไทย
ห่างไกลโรคไข้เลือดออก อีกหน่ึงโครงการท่ีเสริมแกร่งช่วยปกป้องสุขภาพ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


