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ข้อมูล 10 ปี เดือน มี.ค.  หุ้นขึ้น-ลง มากพอๆ กัน
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March สถิติ ปี 2018-2023 ดัชนีฯ ตลาดหุ้น
ไทยในเดือน มี.ค. (หลังส่งงบจบแล้ว)  
จ านวนปีท่ีปรับตัวสูงขึ้น : ลดลง  
เท่ากับ 5 : 5  คือ พอๆกัน แต่ละปอีาจ
มีสถานการณ์ที่แตกต่างกัน โดยปีนี้ 
ตลาดยังมีปัจจัยลบ และตัวแปร
ต่างประเทศไม่ค่อยดี ท าให้โอกาสที่
ดัชนีฯ ในเดือน ม.ีค.ปีนี้ จะปรับตัวลง 
มากกว่าที่จะสูงขึ้น

E:\000\Bloomberg\SET  เปลี่ยนแปลง รายเดือน ต้ังแต่ปี 2014  20 Feb 2024.xlsx

20-Feb-24

% change MoM
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                                           =-32 Points

17-Mar-24

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

D:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 08 Mar 2024.xlsx
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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

18-Mar EC CPI YoY Feb F -- 2.6%

TH Car Sales Feb -- 54,814          

19-Mar US Building Permits MoM Feb 1.85% -1.50%

US Housing Starts MoM Feb 8.3% -14.8%

JN BOJ Policy Balance Rate Mar-19 -0.10% -0.10%

20-Mar CH 5-Year Loan Prime Rate Mar-20 4.0% 4.0%

CH 1-Year Loan Prime Rate Mar-20 3.4% 3.5%

US FOMC Rate Decision Mar-20 5.25% 5.25%

21-Mar JN Exports YoY Feb 5.1% 11.9%

US Initial Jobless Claims Mar-16 -- 209k

US Existing Home Sales MoM Feb -1.9% 3.1%

25-Mar US New Home Sales MoM Feb 1.9% 1.5%

TH Customs Imports YoY Feb -- 2.6%

26-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -- -2.9%

27-Mar CH Industrial Profits YoY Feb -- 16.8%

28-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 3.2% 3.2%

US Initial Jobless Claims Mar-23 -- --

US Pending Home Sales MoM Feb -- -4.9%

US U. of Mich. Sentiment Mar F -- --

29-Mar JN Retail Sales YoY Feb -- 2.30%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US PCE Deflator YoY Feb -- 2.4%

US Advance Goods Trade Balance Feb -$89.57b -$90.2b

US PCE Core Deflator YoY Feb -- 2.8%



Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
19 Mar 24

▪ วันนี้ จะมีการเผยผลประชมุ BOJ  ถูกคาดว่าอาจมีการเปลี่ยนนโยบายการเงิน (ผลประชุม จะออกมา 4 ทาง คือ 
ปรับข้ึนดอกเบี้ย, ขยาย band ของผลตอบแทนพันธบัตรจากปัจจุบันที่ 1%, ลดการซื้อ ETFs และ ยังไม่ท าอะไรเลย) 
นักลงทุนเข้ามา bet กับผลประชุมครั้งนี้ คือ ซื้อเงินเยน และขายพันธบัตรออกมา และชะลอการซื้อหุ้น (ตลาดญี่ปุ่น) 
.....  ผลต่อไทย ถ้ามีการปรับนโยบายจริงๆ จะเป็นเรื่องของ Fund Flow ที่จะเข้ามายังตลาดอื่น (มาก/น้อย ขึ้นกับ
ผลประชุมท่ีออกมา)

▪ การประชมุ FOMC (20 มี.ค.) ตลาดชะลอเพ่ือรอผลประชุม แม้ว่า จะไม่มีใครสนใจว่าดอกเบี้ยจะขึ้นหรือลง (เพราะ
โอกาสคงอัตราดอกเบี้ย เกือบ 100%) แต่จะสนใจสัญญาณจาก Fed มากกว่า ว่าเดือน มิ.ย. Fed พร้อมจะลด
ดอกเบี้ยหรือไม่ ?.

▪ ราคาน ้ามันดิบสูงขึ้นหลายวันติดต่อกัน จาก stock น ้ามันของสหรัฐฯ และผู้ผลิตรายใหญ่มีแผนลดก าลังการผลิต 
(ซาอุฯ+อิรัก) แม้จะมองว่ามาจาก demand ที่ชะลอ ทางผู้ผลิตต้องการประคองราคาน ้ามันดิบไว้ก็ตาม แต่จะดีต่อ
หุ้นผู้ผลิตน ้ามันของไทย คือ PTTEP และ โรงกลั่นน ้ามัน (ก าไร stock) แต่จะเป็นลบต่อผู้ใช้น ้ามันเป็นวัตุดิบ 
(ปิโตรเคมี+ธุรกิจการบิน)

▪ ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event สัปดาห์นี้ : ประชุม BOJ, ยอดขายบ้านใหม่ของสหรัฐฯ และประชุม ครม.ของไทย

คาดดชันฯี ผันผวนกรอบแคบ รอประชมุดอกเบีย้ของ 3 ประเทศ โดยเฉพาะ BOJ และ Fed



Portfolio Performance

9

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

18/3/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

WHA PROP 10% 4.56 23,600        107,616         4.78 112,808.00                      5,192.00         4.82%

KCE ETRON 10% 38.00 2,800          106,400         38.75 108,500.00                      2,100.00         1.97%

SJWD TRANS 10% 16.30 6,600          107,580         15.90 104,940.00                      (2,640.00)        -2.45%

SET 1385.94

Total 30% 321,596         326,248                            4,652               

CASH 70% 751,143                            

Total Portfolio 1,077,391                        7.74%



กลยุทธ์การลงทุน

พอร์ตหุ้น DAOL

ธีมการลงทุน

▪ Theme หลัก ส าหรับการถือหุ้น 1-3 เดือน ยังตามนี้ คือ มี 3 theme 
ปันผลสูง-หุ้นชั้นด-ีหุ้นราคาลงมาลึก  โดยหุ้นเด่นที่สุดของแต่ละ theme  
คือ SCB-WHA-KCE

▪ การ rotate หุ้น เพื่อรับกับการดีดตัวกลับครั้งต่อไปของตลาด เรายังคง 
list เดิม ไว้ ทั้ง 6 ตัว คือ CRC, BH, AWC , SISB, TKN , BGRIM

▪ กระแสการลงทุนหุ้นน ้ามัน วันนี้ ราคาน ้ามันดิบ Brent ขยับขึ้นมาถึง $86 เหรียญ
แล้ว ธุรกิจที่เป็นต้นน ้าของน ้ามัน ก็คือผู้ผลิต หากจะกลับมาเล่นในเรื่องนี้ คงต้อง
ไปที่ PTTEP เป็นหลัก ส่วนหุ้นโรงกล่ันน ้ามัน ราคาหุ้นหลัก TOP, BCP ขึ้นมาชน
จุดสูงสุดเดิม outlook ด้านก าไรยังดี แต่อาจมีการขายท าก าไรช่วงส้ันเข้ามา .....  
นอกจากน้ี ยังต้องระวังหุ้นที่เสียประโยชน์จากการสูงขึ้นของราคาน ้ามัน 
อาทิ หุ้นปิโตรเคมี และสายการบิน

▪ Sector ที่มีความโดดเด่นในเชิงของก าไร และภาวะธุรกิจของตลาด 3 กลุ่ม 
คือ ธนาคาร ท่องเที่ยว และโรงพยาบาล วันนี้ เราเลือกหุ้นในกลุ่มโรงพยาบาล 
ว่าเป็นกลุ่มที่น่าสนใจของสัปดาห์นี้ นอกจาก BH แล้ว  เราเลือก BDMS,
BCH เป็นทางเลือกต่อไป

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราคงหุ้นเดิมไว้ท้ังหมด

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SJWD(10%), 
KCE(10%), WHA(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ ตลาดน่าจะรอประชุม BOJ(พรุ่งนี้) และ FOMC(คืนวันพุธ) ตลาด
จะออกแนว sideway มากกว่า ส าหรับผลประชุม BOJ  หากเปลี่ยน
นโยบายการเงิน จะท าให้ตลาดหุ้นอื่นๆ ผันผวนตามญี่ปุ่นไปด้วย 
ซึ่งอาจเป็นได้ทั้งบวกและลบต่อตลาดหุ้นไทย แต่เชื่อว่า ไม่น่ามีผล
อย่างมีนัยยะส าคัญ จนนักลงทุนไทยต้องกลัวกัน

▪ แผนการเทรด หรือ จุด check point  ของดัชนีฯ  
ขาขึ้น 2 จุด (1396 และ 1404 จุด)
ส่วนขาลง  3 จุด (1380 , 1376, 1362 จุด)



Fed, BOJ Dominate Rate Week for Almost Half the Global Econ
(Bloomberg) -- Investors may glean more on 
the Federal  Reserve’s resolve to ease and 
how close Japan is to finally exiting negative 
interest rates as central banks set policy for 
almost half the global economy.

The coming week features the world’s biggest 
collection of decisions for 2024 to date, 
including judgments on the cost of borrowing 
for six of the 10 most-traded currencies. The 
collective outcome may underscore how 
monetary officials’ perception of inflation risks 
is diverging noticeably.

17-Mar-24

สัปดาห์นี้ การประชุมธนาคารกลางใหญ่ 2 แห่ง คือ สหรัฐฯ และญี่ปุ่น 
อาจมีการเปล่ียนแปลงครั้งส าคัญเกิดขึ้น โดยเฉพาะญี่ปุ่น



คาดการณ์ประชุม BOJ วันที่ 19 มี.ค. 
• Possible outcomes

1) ปรับขึ้นดอกเบี้ย 
2) ขยาย band ของผลตอบแทนพันธบัตร

จากปัจจุบันที่ 1% (Goldman Sachs)
Goldman Sachs คาดว่า BOJ จะยุติดอกเบีย้ตดิลบในการประชุม BOJ วันพรุ่งนี ้19 มี.ค.

• ปัจจัยที่ท าใหน้กัวิเคราะหส์่วนใหญค่าดว่า BOJ จะปรับขึน้อัตราดอกเบีย้:
• ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญหลายตัวส่งสัญญาณบวกใกล้ระดับเป้าหมาย
• สหภาพแรงงานญี่ปุ่น (Rengo) ได้บรรลุการเจรจาปรับขึ้นค่าจ้างประจ าปีกับบริษัทต่างๆ  

ส่งผลให้มีการขึ้นค่าจ้างเฉล่ียที่ 5.28% ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 33 ปี
และเหนือระดับที่นักเศรษฐศาสตร์คาดการณ์ไว้ที่ 4.1%

• นักเศรษฐศาสตร์ 67% คาดว่าการก าหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบายครั้งนี้จะอยู่ระหว่าง     
0%-0.1% (Bloomberg Survey)

• นักเศรษฐศาสตร์จาก Goldman Sachs ให้ความเห็นว่า นอกจากการขึ้นดอกเบี้ยแล้ว 
BOJ มีโอกาสประกาศยกเลิกเลิกมาตรการควบคุมเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (YCC)
ด้วย แต่จะยังคงปริมาณการซ้ือพันธบัตรรัฐบาลในระดับเดิม และถือครอง ETF ต่อไป

3)      ลดการซื้อ ETFs
4)      ยกเลิก YCC 
5)      ยังไม่ท าอะไรเลย



BOJ : Stock Market  and Yen



US  Bond Yield



Japan Bond Yield



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of
19-Mar-24

CME FedWatch Tool

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ที่สี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



Strategy Research

ตัวแปรส าคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทางตลาด)



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลาด -135 2,073 7,517 19,395 19,395 47,791 68,231

19/Mar/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31DEC2023 -6,066 -33,134 -67,495 -67,495

India 15MAR2024 93 2,302 4,500 1,843 1,843 25,815 30,987

Indonesia 18MAR2024 6 6 500 1,681 1,681 1,125 -1,668

Japan 08MAR2024 2,561 4,452 29,014 29,014 61,084 51,502

Malaysia 15MAR2024 -33 -88 -451 -29 -29 -140 503

Philippines 18MAR2024 -0 -0 -13 195 195 -97 1,643

S. Korea 18MAR2024 77 77 -260 8,113 8,113 13,114 10,380

Sri Lanka 18MAR2024 0 0 -5 -17 -17 -16 -118

Taiwan 18MAR2024 -306 -306 2,898 7,721 7,721 8,993 29,589

Thailand 18MAR2024 (8.3) -8 -104 -892 -892 -4,863 -6,410

Vietnam 18MAR2024 -5 -5 -109 -158 -158 -1,159 -2,699

Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx

177 387
903

2,577

1,143
643 437

1,643

-1,595

-135

Foreign net buy/sell (daily)

6 ตลาด ลั       
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Foreign Net Position (Thai Equity Market)

Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย
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Foreign Net Position (Thai Bond Market)



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
18-Mar-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.03% 262 CPALL -0.08% -406 
PTT 0.02% 226 STA -0.88% -286 
CPNREIT 0.56% 162 BH -0.11% -203 
PTTEP 0.02% 147 CPN -0.06% -162 
TOP 0.10% 137 BDMS -0.02% -108 
MTC 0.11% 104 TISCO -0.10% -82 
ADVANC 0.01% 87 AP -0.15% -47 
SCB 0.02% 84 EGCO -0.08% -46 
IVL 0.06% 81 HANA -0.13% -45 
KBANK 0.02% 60 KTB -0.01% -31 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

32



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
18-Mar-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ONEE 15.03% 1,807 BTS -6.39% -4,553 
ADVANC 0.19% 1,183 CPN -0.38% -1,089 
TOP 0.68% 891 BANPU -1.79% -1,031 
SCB 0.22% 858 BH -0.54% -998 
AOT 0.08% 767 PTTEP -0.15% -946 
CPF 0.37% 588 BJC -0.88% -904 
KCE 0.85% 392 KTB -0.35% -781 
MINT 0.16% 306 STA -1.83% -597 
PTT 0.03% 293 TSE -18.28% -503 
MTC 0.29% 290 TLI -0.39% -416 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
18-Mar-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.03% 262 CPALL -0.08% -406 
PTT 0.02% 226 STA -0.88% -286 
CPNREIT 0.56% 162 BH -0.11% -203 
PTTEP 0.02% 147 CPN -0.06% -162 
TOP 0.10% 137 BDMS -0.02% -108 
MTC 0.11% 104 TISCO -0.10% -82 
ADVANC 0.01% 87 AP -0.15% -47 
SCB 0.02% 84 EGCO -0.08% -46 
IVL 0.06% 81 HANA -0.13% -45 
KBANK 0.02% 60 KTB -0.01% -31 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เปน็มูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 10-Mar-24

Net Buy Net Sell

BDMS 36,079 AOT (26,584)

BH 31,724 BSRC (22,011)

PTTEP 24,747 CPALL (17,502)

SCB 14,953 PTT (14,174)

ADVANC 8,799 INTUCH (13,483)

KTC 7,323 SCC (10,270)

BCP 5,085 TTB (10,260)

CK 4,906 CPN (8,950)

CRC 3,469 KBANK (8,138)

SCGP 2,957 BTS (8,094)





Strategy Research

27-Jan-23 - 08-Mar-24 406 days

Buy Sell

BDMS 18,293 CPALL (24,130)

ADVANC 6,599 BSRC (22,467)

SCB 5,365 PTTEP (12,856)

PTT 4,951 KBANK (9,272)

BH 4,212 AOT (8,578)

BCH 4,016 BTS (8,549)

BBL 3,146 CPN (7,956)

CRC 3,030 TISCO (5,478)

BCP 2,701 SCC (4,636)

MINT 2,515 GULF (3,582)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ที่สี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

49

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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18-Mar-24



Portfolio PerformancePortfolio Performance

18/3/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

WHA PROP 10% 4.56 23,600        107,616         4.78 112,808.00                      5,192.00         4.82%

KCE ETRON 10% 38.00 2,800          106,400         38.75 108,500.00                      2,100.00         1.97%

SJWD TRANS 10% 16.30 6,600          107,580         15.90 104,940.00                      (2,640.00)        -2.45%

SET 1385.94

Total 30% 321,596         326,248                            4,652               

CASH 70% 751,143                            

Total Portfolio 1,077,391                        7.74%



กลยุทธ์การลงทุน

พอร์ตหุ้น DAOL

ธีมการลงทุน

▪ Theme หลัก ส าหรับการถือหุ้น 1-3 เดือน ยังตามนี้ คือ มี 3 theme 
ปันผลสูง-หุ้นชั้นด-ีหุ้นราคาลงมาลึก  โดยหุ้นเด่นที่สุดของแต่ละ theme  
คือ SCB-WHA-KCE

▪ การ rotate หุ้น เพื่อรับกับการดีดตัวกลับครั้งต่อไปของตลาด เรายังคง 
list เดิม ไว้ ทั้ง 6 ตัว คือ CRC, BH, AWC , SISB, TKN , BGRIM

▪ กระแสการลงทุนหุ้นน ้ามัน วันนี้ ราคาน ้ามันดิบ Brent ขยับขึ้นมาถึง $86 เหรียญ
แล้ว ธุรกิจที่เป็นต้นน ้าของน ้ามัน ก็คือผู้ผลิต หากจะกลับมาเล่นในเรื่องนี้ คงต้อง
ไปที่ PTTEP เป็นหลัก ส่วนหุ้นโรงกล่ันน ้ามัน ราคาหุ้นหลัก TOP, BCP ขึ้นมาชน
จุดสูงสุดเดิม outlook ด้านก าไรยังดี แต่อาจมีการขายท าก าไรช่วงส้ันเข้ามา .....  
นอกจากน้ี ยังต้องระวังหุ้นที่เสียประโยชน์จากการสูงขึ้นของราคาน ้ามัน 
อาทิ หุ้นปิโตรเคมี และสายการบิน

▪ Sector ที่มีความโดดเด่นในเชิงของก าไร และภาวะธุรกิจของตลาด 3 กลุ่ม 
คือ ธนาคาร ท่องเที่ยว และโรงพยาบาล วันนี้ เราเลือกหุ้นในกลุ่มโรงพยาบาล 
ว่าเป็นกลุ่มที่น่าสนใจของสัปดาห์นี้ นอกจาก BH แล้ว  เราเลือก BDMS,
BCH เป็นทางเลือกต่อไป

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราคงหุ้นเดิมไว้ท้ังหมด

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SJWD(10%), 
KCE(10%), WHA(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ ตลาดน่าจะรอประชุม BOJ(พรุ่งนี้) และ FOMC(คืนวันพุธ) ตลาด
จะออกแนว sideway มากกว่า ส าหรับผลประชุม BOJ  หากเปลี่ยน
นโยบายการเงิน จะท าให้ตลาดหุ้นอื่นๆ ผันผวนตามญี่ปุ่นไปด้วย 
ซึ่งอาจเป็นได้ทั้งบวกและลบต่อตลาดหุ้นไทย แต่เชื่อว่า ไม่น่ามีผล
อย่างมีนัยยะส าคัญ จนนักลงทุนไทยต้องกลัวกัน

▪ แผนการเทรด หรือ จุด check point  ของดัชนีฯ  
ขาขึ้น 2 จุด (1396 และ 1404 จุด)
ส่วนขาลง  3 จุด (1380 , 1376, 1362 จุด)



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(19 Mar 24)

( + ) Energy (Neutral) น ้ามันดิบปรับตัวขึ้นต่อหลังอิรักประกาศลดการส่งออกและ US เตรียมเติม SPR 
       ภายในสิ้นปีนี้
( + ) CPN (ซื้อ/เป้า 82.00 บาท), CRC (ซื้อ/เป้า 48.00 บาท) กองทุนซาอุฯ PIF และ Kering อยู่ระหว่าง
       การเจรจาเข้าซื้อ Selfridges
( 0 ) CPN (ซื้อ/เป้า 82.00 บาท), CRC (ซื้อ/เป้า 48.00 บาท) Vingroup ประกาศปิดดีลขาย Vincom Retail 
       ที่กว่า 41.5% แล้ว
( 0 ) CBG (ซื้อ/เป้า 76.00 บาท) เปิดตัวเบียร์น้องใหม่ “IPA” ตามแผน

News Comment

( + ) PRM (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 9.00 บาท) Offshore + domestic trading จะโตดีขึ้น, ยังมี upside จากเรือใหม่ 
( 0 ) GUNKUL (ซื้อ/เป้า 5.00 บาท) ทยอยลงนาม PPA เพิ่มเติม, งาน EPC มี potential projects อีกมาก

Company Update
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



08-Mar-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.48 0.23 0.72 17.18 Quarter 1.49 Leasehold
CP NCG 6.30 0.26 0.92 15.91 Quarter 1.29 Leasehold
GVR EIT 5.35 0.20 0.78 14.80 Quarter 7.88 Leasehold
EGATIF 5.85 0.11 0.26 14.17 Quarter 7.07 n.a.
AIMCG 3.64 0.06 0.00 13.74 Quarter 1.34 #N/A

BO FFICE 4.88 0.16 0.17 13.61 Quarter 3.23 Leasehold
DIF 7.75 0.23 1.04 12.06 Quarter 75.78 Freehold

ALLY 5.70 0.16 0.00 11.58 Quarter 4.73 #N/A
CP NR EIT 10.90 0.26 0.82 10.33 Quarter 22.14 Leasehold

WHAIR 5.50 0.14 0.67 9.96 Quarter 2.82 #N/A
Q HHR 6.65 0.15 0.00 9.02 Quarter 1.49 Free&Leaseho
AIMIR T 10.60 0.22 0.89 8.42 Quarter 4.92 Freehold
WHAR T 9.70 0.13 0.76 7.97 Quarter 17.33 Leasehold
BAR EIT 10.00 0.18 0.58 7.66 Quarter 5.13 #N/A

FUTUR EP F 11.50 0.06 1.21 7.52 Quarter 1.82 Leasehold
FTR EIT 9.95 0.19 0.75 7.51 Quarter 18.37 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.64 0.36 0.36 7.65 Annual 28.3
R O JNA 6.50 0.40 0.46 7.08 Annual 41.3

S TGT 8.65 0.50 0.59 6.86 Annual 46.3
AP 10.40 0.70 0.69 6.62 Annual 115.1

S CCC 139.50 7.00 8.71 6.24 Annual 25.1
THANI 2.18 0.02 0.13 6.10 Annual 15.1

AS K 17.50 1.16 1.03 5.89 Annual 13.9
S TANLY 225.00 10.00 13.10 5.82 Annual 37.26

KTB 16.00 0.87 0.91 5.67 Annual 912.27
ILINK 7.55 0.39 0.39 5.17 Annual 3.92
S IS 23.30 1.05 1.20 5.15 Annual 14.14

CO M7 19.40 0.70 0.85 4.38 Annual 344.65
NETBAY 21.00 0.90 0.90 4.26 Annual 29.35

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 17.20 1.22 1.59 9.24 Semi-Anl 55.89
DMT 11.90 0.15 1.06 8.91 Irreg 15.97
S IR I 1.82 0.10 0.16 8.63 Semi-Anl 170.30
BR I 7.10 0.60 0.60 8.45 Semi-Anl 23.12
O R I 6.95 0.30 0.55 7.91 Semi-Anl 131.32

TAS CO 16.00 1.00 1.26 7.88 Semi-Anl 43.44
TACC 4.76 0.19 0.37 7.77 Semi-Anl 17.95

TIS CO 101.50 5.75 7.66 7.55 Irreg 207.44
S C 3.42 0.16 0.26 7.49 Semi-Anl 17.68
LH 7.20 0.30 0.53 7.35 Semi-Anl 499.13
AH 23.50 0.95 1.72 7.32 Semi-Anl 51.99

S UN 5.95 0.25 0.43 7.23 Semi-Anl 24.65
P S H 11.50 0.65 0.82 7.17 Semi-Anl 10.92
Q H 2.18 0.10 0.16 7.16 Semi-Anl 33.67

R ATCH 29.00 0.80 2.06 7.09 Semi-Anl 84.51
S CB 113.50 7.84 7.98 7.03 Semi-Anl 980.38

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

18-Mar EC CPI YoY Feb F -- 2.6%

TH Car Sales Feb -- 54,814          

19-Mar US Building Permits MoM Feb 1.85% -1.50%

US Housing Starts MoM Feb 8.3% -14.8%

JN BOJ Policy Balance Rate Mar-19 -0.10% -0.10%

20-Mar CH 5-Year Loan Prime Rate Mar-20 4.0% 4.0%

CH 1-Year Loan Prime Rate Mar-20 3.4% 3.5%

US FOMC Rate Decision Mar-20 5.25% 5.25%

21-Mar JN Exports YoY Feb 5.1% 11.9%

US Initial Jobless Claims Mar-16 -- 209k

US Existing Home Sales MoM Feb -1.9% 3.1%

25-Mar US New Home Sales MoM Feb 1.9% 1.5%

TH Customs Imports YoY Feb -- 2.6%

26-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -- -2.9%

27-Mar CH Industrial Profits YoY Feb -- 16.8%

28-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 3.2% 3.2%

US Initial Jobless Claims Mar-23 -- --

US Pending Home Sales MoM Feb -- -4.9%

US U. of Mich. Sentiment Mar F -- --

29-Mar JN Retail Sales YoY Feb -- 2.30%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US PCE Deflator YoY Feb -- 2.4%

US Advance Goods Trade Balance Feb -$89.57b -$90.2b

US PCE Core Deflator YoY Feb -- 2.8%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0

2,020.00            7/2/2024 7,595,102.0

2,700.00            14/2/2024 7,597,802.0

(52,333.00)         21/2/2024 7,545,469.0

(14,370.00)         28/2/2024 7,531,099.0

(29,019.00)         6/3/2024 7,502,080.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

8-Mar-24 116,350,223 4%



Market P/E (current & Forward) 10-Mar-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,539.86 15.21 13.48 12.96 4.23 6.57 08-Mar-24#N/A Requesting Data...มา ล    
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,942.21 13.43 12.98 10.82 2.59 7.45 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ฟ ล ปป นส์

Straits Times Index STI SI 3,147.09 11.49 10.28 10.05 5.32 8.71 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ส งคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,680.35 18.73 11.11 8.66 1.79 5.34 08-Mar-24#N/A Requesting Data...  า ล ใต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 19,785.32 21.27 18.21 15.13 2.86 4.70 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,386.42 16.36 14.58 13.13 3.26 6.11 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 848.02 16.53 15.32 13.71 3.06 6.05 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 74,119.39 23.52 21.34 20.90 1.18 4.25 07-Mar-24#N/A Requesting Data...  น ด  

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,381.91 17.85 15.84 1.94 3.32 5.60 08-Mar-24#N/A Requesting Data...  นโดน     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,247.35 16.09 11.35 9.33 1.59 6.21 08-Mar-24#N/A Requesting Data... ว  ดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,193.09 14.02 11.85 9.47 2.77 7.13 08-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,046.02 14.01 11.86 9.45 2.78 7.14 08-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 16,353.39 8.57 8.85 7.36 4.31 11.66 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ฮ่ ง ง
DOW JONES INDUS. AVG US 38,722.69 22.21 19.00 16.59 1.85 4.50 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,123.69 24.54 21.29 18.86 1.39 4.08 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,085.11 40.73 30.64 23.75 0.74 2.46 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,028.01 14.40 13.95 12.48 2.80 6.94 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ฝร่ัง ศส
DAX INDEX GE 17,814.51 14.94 12.71 11.16 3.04 6.70 09-Mar-24#N/A Requesting Data...   รมัน
NIKKEI 225 JN 39,688.94 28.39 23.18 20.15 1.60 3.52 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ญ ปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,995.01 14.36 14.10 12.66 3.17 6.97 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (300 บร ษัท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,961.11 14.75 14.02 12.50 2.89 6.78 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (50 บร ษัท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 503.26 14.56 14.02 12.58 3.13 6.87 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (600 บร ษัท)
MSCI WORLD MULT 3,380.14 21.19 19.08 17.01 1.84 4.72 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ตลาด ุน้โล  (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



10-Mar-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มา ล    89.6           66.2               106.3             105.6             111.0         118.8              6.6                  13.5                  12.8               

ฟ ล ปป นส์ 474.3         292.6             343.1             500.3             584.1         641.6              7.4                  13.1                  11.7               

ส งคโ์ปร์ 228.6         153.0             181.3             316.5             304.8         313.0              8.7                  10.2                  9.9                 

  า ล ใต ้ 135.3         110.5             244.6             147.6             252.8         309.4              5.3                  11.1                  9.0                 

ไต ้วนั 619.8         668.8             1,218.2          797.9             1,088.4     1,308.0           4.7                  18.2                  15.2               

ไท  (SET) 78.7           25.7               74.4               78.3               94.4           105.6              6.1                  14.8                  13.2               

ไท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               48.0               55.0           61.8                6.1                  15.3                  13.7               

  น ด  1,692.8      1,774.5          1,930.2          3,038.6          3,043.8     3,547.1           4.3                  21.3                  18.6               

  นโดน     303.1         187.5             244.0             391.1             4,039.6     3,814.9           5.6                  15.6                  14.3               

 ว  ดนาม 60.5           52.9               80.6               83.5               102.7         133.7              6.2                  11.4                  8.9                 

จ น (A-Shares) 220.1         202.5             242.8             231.9             299.8         337.2              7.1                  11.8                  10.5               

จ น (Composite) 213.8         193.2             232.3             221.3             286.3         322.2              7.1                  11.9                  10.5               

ฮ่ ง ง 2,416.7      2,156.4          2,076.1          1,883.0          2,056.8     2,221.5           11.7                8.4                    7.9                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,508.9      1,292.7          1,809.0          1,829.5          2,079.2     2,334.3           4.5                  19.0                  17.0               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.4         142.9             198.5             223.2             240.3         271.6              4.1                  21.1                  18.8               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.3         307.0             435.0             436.3             566.3         677.2              2.5                  30.8                  23.9               

ฝร่ัง ศส 360.6         229.4             409.3             575.0             592.2         643.2              6.9                  14.0                  13.0               

   รมัน 841.1         668.0             1,078.6          1,398.5          1,426.7     1,595.7           6.7                  12.7                  11.4               

ญ ปุ่่ น (Nikkei) 1,259.2      759.3             1,773.3          1,457.2          1,675.9     1,970.1           3.5                  23.2                  20.9               

 โุรป (300 บร ษัท) 104.9         78.6               111.2             147.2             144.5         157.6              7.0                  14.1                  13.2               

 โุรป (50 บร ษัท) 238.1         173.6             246.6             357.1             362.8         397.0              6.8                  14.0                  13.1               

 โุรป (600 บร ษัท) 25.7           18.7               27.1               37.5               36.5           40.0                6.9                  12.4                  11.5               

ตลาด ุน้โล  (MSCI) 128.3         104.7             152.3             171.7             178.0         198.8              4.7                  19.0                  17.2               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



10-Mar-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% -0.7% 5.1% 7.1%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 45.8% 16.7% 9.8%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.5% 74.6% -3.7% 2.7%
เกาหลใีต ้ -18.3% 121.3% -39.7% 71.3% 22.4%
ไตห้วนั 7.9% 82.2% -34.5% 36.4% 20.2%
ไทย (SET) -67.4% 189.9% 5.2% 20.5% 11.9%
ไทย (SET50) -38.1% 47.0% -3.0% 14.5% 12.5%
อนิเดยี 4.8% 8.8% 57.4% 0.2% 16.5%
อนิโดนีเซยี -38.1% 30.1% 60.3% 933.0% -5.6%
เวยีดนาม -12.4% 52.2% 3.7% 23.0% 30.1%
จนี (A-Shares) -8.0% 19.9% -4.5% 29.3% 12.5%
จนี (Composite) -9.6% 20.2% -4.8% 29.4% 12.6%
ฮ่องกง -10.8% -3.7% -9.3% 9.2% 8.0%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.9% 1.1% 13.6% 12.3%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.5% 38.9% 12.4% 7.7% 13.0%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.9% 41.7% 0.3% 29.8% 19.6%
ฝร่ังเศส -36.4% 78.4% 40.5% 3.0% 8.6%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 29.7% 2.0% 11.9%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.7% 133.6% -17.8% 15.0% 17.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.0% 41.4% 32.4% -1.8% 9.1%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.1% 42.0% 44.8% 1.6% 9.4%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.4% 45.4% 38.3% -2.6% 9.6%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.4% 45.4% 12.8% 3.7% 11.6%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

91

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.8% 11.1% 0.6% 9.5% 0.8% 11.7% 0.4% 13.2% 0.5% 8.1% 0.0% 20.3%

1 month 3.9% 9.6% 2.9% 7.8% 3.5% 8.8% 3.4% 12.2% -1.2% 7.6% 3.4% 17.8%

3 month 11.4% 8.8% 6.6% 11.5% 6.7% 12.9% 12.9% 11.1% 0.4% 10.1% 13.7% 15.7%

6  month 14.8% 10.1% 6.6% 12.6% 4.9% 13.9% 16.8% 12.0% -10.3% 11.6% 18.8% 16.2%

9 month 17.9% 9.9% 5.5% 12.6% 3.2% 14.0% 22.3% 11.5% -8.8% 11.5% 24.9% 15.9%

12 month 24.3% 10.3% 7.0% 12.4% 3.0% 13.8% 31.5% 12.3% -12.5% 12.1% 42.3% 16.3%

Month to  date 1.6% 9.9% 0.9% 8.5% 1.1% 10.5% 1.2% 11.9% 0.3% 8.4% 1.1% 18.7%

Quarter to  date 6.6% 9.2% 0.8% 11.4% 0.9% 12.9% 8.4% 11.5% -2.3% 10.1% 8.6% 16.9%

Year to  date 6.6% 9.2% 0.8% 11.4% 0.9% 12.9% 8.4% 11.5% -2.3% 10.1% 8.6% 16.9%

2 ปี 10.1% 15.1% -0.8% 16.4% -1.5% 18.2% 12.6% 18.8% -5.4% 11.3% 13.6% 24.7%

3 ปี 7.3% 14.0% -6.0% 15.8% -8.0% 17.2% 12.1% 17.4% -1.0% 11.2% 8.8% 23.2%

4  ปี 12.5% 18.1% 2.9% 18.2% 2.1% 18.9% 16.6% 22.6% 3.1% 17.6% 18.3% 26.7%

5  ปี 11.1% 17.0% 2.2% 17.2% 2.0% 17.9% 15.3% 21.3% -0.5% 16.8% 18.0% 25.2%

10 ปี 8.5% 14.3% 3.1% 15.7% 4.1% 15.9% 12.7% 17.8% 3.3% 14.5% 15.3% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 10-Mar-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2024 SET TARGET 

8-Mar-24 Worst Base Best

-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.60 17.26 18.57

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0
Year 2023 938,008 -6.4% 76.5

Year 2024
Best 1,106,435 18% 89.6 1546

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1440 1497 1611

Worst 1,021,076 9% 82.7 1426

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.26 ; 1 SD = 2.65 times ;  P/E= 17.26 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1683
   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ แค่โตจากฐานต ่า

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่า P/E เฉลี่ย 20.1 เทา่
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SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 28-Nov-23 28-Nov-23 04-Sep-23 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 28-Nov-23 (YoY) 1-Dec-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
4-Sep-23 04-Sep-23 1-Sep-23

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 36.8 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.3 101.9% 20% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 73.6 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 94.0 26.5% -11% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 89.7 11,920

'23(f)  DAOL 982,578 -1.9% 14 00-14 30 17.8 8 0.1 -4.7% 86.3 -8.2% -7% 12,264 2.9% 12,262 1,003,851 81.9 -2.1% 89.2 -3.3% 12,261
'24 (f)  DAOL 1,093,244 11.3% 15 92 17.9 8 8 .9 11.0% 99.2 15.0% -10% 12,294 0.2% 12,265 1,124,848 91.7 -3.0% 103.1 -3.8% 12,261

Last Update :  28-Nov-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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