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คาดราคาน ้ามันอาจจะพุ่งแตะ $110 เหรียญ 

ตลาดหุ้นไทยเริ่มเข้าสู่ช่วงเก็งงบ 3Q

ลายแทงหุ้น : SNNP

คาดดัชนีฯ แกว่งตัวในกรอบแคบ 

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

ตลาดในช่วงนี้ขึ้นอยู่กับถ้อยค ากับกรรมการ Fed

หุ้นแนะน า : SAWAD, FSMART 

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1027969


Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

16-Sep-22 -0.7 -1.1 -1.0 -0.3 -1.8 -1.0 -0.9 -1.3 -2.0 -3.2 -1.2 0.7

19-Sep-22 0.1 -0.9 0.2 1.0 -0.4 0.4 -1.1 -0.6 1.5 1.3 -0.6 4.0

20-Sep-22 0.4 0.1 0.6 0.5 0.4 0.4 -0.1 0.3 0.0 3.0 0.9 -0.4

21-Sep-22 -0.3 -0.8 0.1 -0.3 -0.6 -0.4 0.7 -1.4 0.0 -1.3 -0.6 0.0

22-Sep-22 0.7 0.0 0.8 0.7 0.4 1.0 0.7 0.9 0.8 0.3 0.6 2.8

23-Sep-22 -0.8 -0.9 -1.2 0.5 -0.8 -1.9 -1.0 -2.2 -1.0 1.7 -0.4 -2.4

26-Sep-22 -0.6 -0.8 -0.9 -1.1 -1.4 -0.7 1.2 -2.2 -0.3 -1.4 -1.1 0.8

27-Sep-22 -0.7 0.4 -0.6 -1.9 0.0 0.0 -0.7 -1.1 -0.2 0.9 -0.6 -1.4

28-Sep-22 -0.7 0.0 -1.8 -0.4 -2.6 -0.5 0.0 -0.3 1.0 0.1 -0.1 0.1

29-Sep-22 -0.4 -0.7 -1.1 0.7 -0.3 -0.3 -0.9 -1.5 -0.5 -0.2 -1.4 4.4

30-Sep-22 -0.2 -0.2 -0.3 -0.4 0.7 -0.4 -0.1 -0.2 -0.2 0.8 0.6 -0.9

3-Oct-22 -2.0 -3.7 -1.1 -2.0 -0.5 -2.3 -1.4 -2.7 -1.9 -3.0 -2.1 -4.9

4-Oct-22 1.3 1.6 0.9 1.3 0.8 1.8 0.9 0.4 1.8 3.6 0.8 6.9

5-Oct-22 0.1 0.7 0.2 0.6 0.0 0.5 -0.9 0.3 -0.3 0.8 0.1 0.2

6-Oct-22 0.6 -0.2 0.3 0.6 0.1 0.1 -1.0 1.5 0.8 -0.5 0.4 4.4

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อตุสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

06-Oct-22

ดชันกีลุม่อตุสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนัก่อน

ผลกระทบตอ่

ดัชนีฯ (จดุ)

THAI ELECTRNC COMPONENTS 4.41 3.61

THAI PACKAGING INDEX 3.94 0.99

THAI FINANCE/SEC INDEX 1.53 0.98

THAI ENERGY & UTILITIES 0.27 0.97

THAI BANKING INDEX 0.60 0.88

THAI TRANS & LOGIST INDX 0.60 0.78

THAI HEALTH CARE SERVICE 0.82 0.73

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX 0.38 0.34

THAI INSURANCE INDEX 1.00 0.32

THAI CONSTR MATERIAL IDX 0.50 0.27

THAI MEDIA & PUBLISHING 1.30 0.22

THAI PERS PRODCT & PHARM 3.24 0.18

THAI AGRI-BUSINESS INDEX 1.65 0.12

THAI PROPERTY DEV INDEX 0.11 0.11

THAI CONSTR SERVICES 0.49 0.06

THAI PETROCHEM & CHEM IX 0.13 0.05

THAI STEEL INDEX 0.75 0.04

THAI AUTOMOTIVE INDEX 0.59 0.04

THAI FASHION INDEX 0.87 0.04

THAI PAPER & PRINT MATER 2.50 0.02

THAI PROFESSIONAL SERVCS 0.59 0.01

THAI HOME & OFFC PRD IDX 0.81 0.01

THAI TOUR & LEISURE INDX -0.52 -0.06 

THAI INDU MAT & MACHINE -1.14 -0.06 

THAI PROP FUND & REITS -0.26 -0.07 

THAI COMMERCE INDEX -0.22 -0.34 

THAI INFO & COMM TECH IX -0.99 -1.30 

รวม 8.93



• คาดดัชนีฯ แกว่งตัวในกรอบแคบ มีแรงกดดันจากแนวโน้มดอกเบี้ย Fed ขณะที่ของไทยเริ่มเข้าสู่การเก็งงบ 3Q และได้ประโยชน์จากราคา
น ้ามันท่ีสูงข้ึน
• กรรมการ Fed ออกมาพูดแต่ละวนั (วานนี้ นาย Waller) ยังย ้าถึงการขึ้นดอกเบี้ย (อัตราดอกเบี้ยสหรัฐที่คาดกันคือ 4% ในสิ้นปี) ฉุดให้
ตลาดเกิดความกังวล Dollar กลับมาแข็งค่า (Dollar Index 112 จุด)  และ Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น (3.82%) ตลาดในช่วงน้ี
จะข้ึนอยู่กับถ้อยค ากับกรรมการ Fed ในแต่ละวัน
• วันนี้ และสัปดาห์หน้า จะมี event และตัวเลขเศรษฐกจิส าคัญๆ ท าให้วันนี้ตลาดจะไม่ร้อนแรงเหมือนวนัก่อนๆ คือ ตัวเลขจ้างงานสหรัฐฯ
(วันนี)้ ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ(13) และการประชุมพรรคคอมมวินสิต์จีน(16)
• โกลด์แมน แซคส์ มีการคาดว่าราคาน ้ามนัจะพุ่งแตะ $110 เหรียญ ในช่วงไตรมาส 4 เรามองว่าจะดีต่อหุ้นในกลุ่มน า้มัน และอาจจะท าให้
ก าไรกลุ่มน ้ามัน(PTTEP) ปรับตัวสูงข้ึน
• ตัวแปรของไทย เข้าสู่ในช่วงของการเก็งงบ นักลงทุนเร่ิมกลับมาซื้อหุ้นที่คาดวา่จะมีแนวโน้มผลประกอบการดี และหุน้ที่ราคาลงมาลึก
• หุ้นเพิ่มทุน BRI, INSET และ SINGER เร่ิมท าการซ้ือขายวันน้ีเป็นวันแรก
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี้ คือ ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรสหรัฐฯ (คาดไว้ที่ 2.5 แสนต าแหน่ง) และความเชื่อมั่นผู้บริโภคของไทย 
เดือน ก.ย.

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors



MSCI World Index

Trade War

MSCI World Index   :  ดัชนีฯ ตลาดหุ้นโลก

P/E
ดัชนีฯ
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กรรมการ Fed ยังยืนขึน้ดอกเบี้ย
1

Dollar + Bond Yield กลับมาสงู2

ราคาน ้ามนัอาจจะแตะ $100 ใน 4Q
3



กรรมการ Fed ที่ออกมาพูดแต่ละวัน ยังย ้าการขึ้นดอกเบีย้



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



Dollar กลับมาแข็งค่า



Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯ ดีดตัวกลับมาสูง
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10/05 23:25

Here are the key takeaways from the OPEC+ meeting in Vienna. 

• Oil ministers agreed to lower OPEC+’s production target from next month by 2 million barrels a 
day -- the biggest such cut from the group since the start of the coronavirus pandemic in early 
2020

• However, because so many members are suffering supply problems and pumping below their 
quotas, the actual drop will be between 1 million and 1.1 million barrels a day, according to Saudi 
Energy Minister Abdulaziz bin Salman

• Brent crude climbed almost 2% to $93.50 a barrel, extending its gain this week to 6.3%

• The White House was not happy. US President Joe Biden said the decision was “shortsighted” and 
that he’d work with Congress on “additional tools and authorities to reduce OPEC’s control over 
energy prices”

• The 23-nation group put on another show of unity. Most key officials -- including Russian Deputy 
Prime Minister Alexander Novak -- attended what was the first in-person gathering since March 
2020. They plan to meet again on Dec. 4

Paul Wallace Team Leader, Mideast/North Africa Energy & Commodities
10/05 23:14

custom:bbdp:18886224
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10/05 20:30
Part of the issue facing oil traders today is the sheer number of wildcards currently in 
play in the oil market -- something they’ll tell you leaves huge uncertainty over the 
outlook for prices. JPMorgan’s $100 call earlier, for example, is reliant on 5 (yes, 
FIVE!) key things:

1.A surge in demand from high natural gas prices

2.A slump in Russian supply due to sanctions

3.Saudi Arabia cutting production in concert with other major producers

4.The US deciding not to further release emergency oil 

5.The dollar not getting any stronger

Alex Longley  Europe Oil Trading, London
10/05 20:28



"โกลดแ์มน แซคส์" คาดราคาน ้ามันพุ่งแตะ $110 ใน Q4/65
โกลด์แมน แซคส์ประกาศปรับเพ่ิมตัวเลขคาดการณ์ราคาน ้ามันในปีนี้และปี
หน้า โดยได้แรงหนุนจากการที่กลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน (โอเปก) และ
ชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส มีมติปรับลดก าลังการผลิต 2 ล้าน
บาร์เรล/วันในเดือนพ.ย.

ทั้งนี้ โกลด์แมน แซคส์คาดการณ์ว่าราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเบรนท์จะแตะระดับ 
104 ดอลลาร์/บาร์เรลในปีนี ้ จากเดิมคาดการณ์ที่ระดับ 99 ดอลลาร์/
บาร์เรล และคาดว่าราคาจะแตะ 110 ดอลลาร์/บาร์เรลในปีหน้า จากเดิมที่
ระดับ 108 ดอลลาร์/บาร์เรล

นอกจากนี้ โกลด์แมน แซคส์คาดการณ์ว่าราคาน ้ามันดิบเบรนท์จะพุ่งขึ้น
แตะ 110 ดอลลาร์/บาร์เรลในไตรมาส 4/65 จากเดิมคาดการณ์ที่ระดับ 
100 ดอลลาร์/บาร์เรล และคาดว่าจะแตะ 115 ดอลลาร์/บาร์เรลในไตรมาส 
1/66 จากเดิมคาดการณ์ที่ระดับ 105 ดอลลาร์/บาร์เรล
ที่มา : ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (IQ)

ราคาน ้ามัน brent ล่าสุด $94 เหรียญ



ตลาดหุ้นรัสเซีย – ราคา Gas



ราคาถ่านหิน – BANPU



ราคา IVL - Cotton



SPECIAL REPORT: ตลาดหุ้นไทยลงมาจุดต ่าสุด… หุ้นใดน่าลงทุน 

ตลาดหุน้ไทยลงมาถงึจดุต า่สดุ และคาดว่าจะดีดตวัขึ้นไปเมือ่ขา้มผา่นปจัจยัลบ

ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงมาถึงจุดต ่าสุดที่ 1535 จุด ในช่วงกลางเดือน ก.ค.
จากตัวแปรหลัก ๆ ที่กดดันตลาด คือ การปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ที่เข้มงวด
และคาดว่าอัตราดอกเบี้ยจะขยับขึ้นถึง 4% ในช่วงส้ินปี อีกทั้งสงครามยูเครน-
รัสเซีย ที่กลายเป็นปัญหาพลังงานของยุโรปจากการ Sanction รัสเซีย ส่งผล
ต่อราคาพลังงานโดยตรง และการแพร่ระบาด Covid ของจ ีนที ่ม ีการ 
Lockdown เมืองเศรษฐกิจที่ส าคัญ ซึ่งส่งผลกระทบมาถึงตลาดหุ้นไทย การ
อ่อนตัวลงมารอบใหม่ คาดไม่ท า new low และมีโอกาสดีดตัวกลับไปหา 1600 
จุด อีกครั้ง

ปัจจยัเสีย่งทีค่อยฉุดตลาด หรือดึงใหล้งไปที่จดุต า่สุด

การข้ึนดอกเบี้ย Fed ที่รุนแรง ยูเครน-รัสเซีย ไม่จบ Covid-19 จีน ลุกลาม เปลี่ยนผู้น าจีน

ก าไรตลาดหุน้ไทยเริม่ถกูปรบัลด แต่ยงัมีโอกาสเหน็ดัชนฯี 1700 จุด
ผลกระทบที่เกิดจากเงินเฟอ้ การปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed และผลกระทบจาก
ยูเครน-รัสเซีย ที่มีผลต่อราคาพลังงานจะถูกปรากฏในก าไรตลาดปี 2022
เมื่ออัพเดทล่าสุด (5 ต.ค.) พบว่าตลาดหุ้นไทยปีนี้ถูกปรับลดลง 0.9% จาก
ประมาณการครั้งก่อน (15 ส.ค) รวมถึงดัชนีฯ มีการปรับจาก 1708 จุด
เหลือ 1693 จุด หรืออาจจะมีโอกาสเห็น 1700 จุด ก่อนส้ินปี อีกทั้งในปี 2022
นี้ นักลงทุนต่างชาติ Net buy หุ้นไทย 1.45 แสนล้านบาท หลังจากที่ Net 
Sell มาตั้งแต่ปี 2017

หุ้นที่นักลงทนุตา่งประเทศ ซื้อมากในปี 2022 : PTTEP, BH, KBANK

หุ้นที่ราคาปรบัตวัลงมามาก : RCL, CBG, BANPU

DAOL เลือกหุน้ทีน่า่สนใจมา 2 กลุ่ม  รับการดีดกลบัของตลาด

07-Oct-2022



ก าไร 3Q22E ของ Bank โตได้จากส ารองฯ ลดและสินเชื่อเพิ่มขึ้น



Strategy Research

Bloomberg Survey  ก าไร 3Q หุ้นกลุ่มธนาคาร
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

 BEst Net 

Income 

4-Oct-22

4Q-20 1Q-21 2Q-21 3Q-21 4Q-21 1Q-22 2Q-22(f) คาด คาด

Last Actual Consensus Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 6,923 6,357 6,909 6,318 7,118 6,961 2022:S1 7,318 7,991 09/22 Q3 15% 16%

KBANK 10,627 8,894 8,631 9,901 11,211 10,794 2022:S1 11,379 11,015 09/22 Q3 2% 28%

KTB 5,578 6,011 5,055 4,944 8,780 8,358 2022:S1 6,792 7,686 09/22 Q3 -8% 52%

BAY 6,505 14,543 6,362 6,385 7,418 7,834 2022:S1 7,125 7,905 09/22 Q3 1% 24%

SCB 10,088 8,815 8,818 7,879 10,193 10,051 2022:S1 10,212 10,759 09/22 Q3 7% 22%

TTB 2,782 2,534 2,359 2,799 3,195 3,438 2022:Q2 3,053 3,154 09/22 Q3 -8% 34%

TISCO 1,764 1,666 1,560 1,795 1,795 1,848 2022:Q2 1,849 1,709 09/22 Q3 -8% 10%

KKP 1,463 1,354 1,478 2,023 2,055 2,033 2022:Q2 1,876 1,884 09/22 Q3 -7% 28%

CIMBT 341 613 753 732 1,061 1,054 2022:S1 -- -- 09/22 Q3  --  --

LHFG 560 478 719 -373 512 233 2022:Q2 472 -- 09/22 Q3  --  --

45,729 50,174 41,171 42,044 51,766 51,318 49,603 52,102  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์

27%  :  yoy

2%  :  QoQ
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ประเมนิก าไร 3Q-2022 06-Oct-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  KTBST Strategy GROWTH

3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ Market

TCAP 10,128 1,772 1,333 659.8% 471.7% SET

BANPU 19,935 12,789 3,505 468.8% 55.9% SET

WHA 730 290 160 355.4% 152.0% SET

TFFIF 477 421 131 265.5% 13.2% SET

BJC 1,296 1,203 367 253.0% 7.7% SET

SICT 39 34 13 205.8% 15.6% mai

AMA 129 71 49 163.1% 81.1% mai

CPALL 3,435 3,004 1,493 130.1% 14.3% SET

SISB 89 78 46 93.1% 13.7% SET

STEC 261 173 136 91.8% 50.8% SET

GULF 2,935 1,531 1,588 84.8% 91.7% SET

TOA 479 368 268 78.6% 30.3% SET

CK 455 300 275 65.3% 51.9% SET

LH 2,145 2,139 1,308 64.0% 0.3% SET

GLOCON 16 10 10 63.2% 57.5% SET

BTS 871 536 576 51.2% 62.5% SET

SMPC 252 242 167 51.0% 4.3% SET

GPSC 2,803 684 1,875 49.5% 309.9% SET

MAKRO 2,305 1,573 1,572 46.6% 46.5% SET

SAPPE 188 167 142 32.4% 12.4% SET

KBANK 11,059 10,794 8,631 28.1% 2.5% SET

WHAUP 263 205 206 27.8% 28.6% SET

OSP 722 604 580 24.4% 19.6% SET

BAY 7,905 7,834 6,362 24.3% 0.9% SET

KCE 738 572 604 22.2% 29.0% SET

SCB 10,633 10,051 8,818 20.6% 5.8% SET

AEONTS 972 904 815 19.3% 7.6% SET

SCGP 2,097 1,856 1,781 17.7% 13.0% SET

TEAMG 39 6 33 15.4% 581.6% SET

BBL 7,929 6,961 6,909 14.8% 13.9% SET

TU 1,985 1,624 1,937 2.5% 22.3% SET

SAWAD 1,138 1,042 1,112 2.4% 9.3% SET

ADVANC 6,447 6,305 6,374 1.1% 2.3% SET

HANA 569 245 564 0.8% 132.1% SET

หุ้นงบ 3Q มีการเติบโต (Bloomberg Survey)
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คา่เงนิบาท (แข็งคา่= ลบ)

30-Sep-19 30.41          

31-Dec-19 30.16          -0.8%

31-Mar-20 33.01          9.4%

30-Jun-20 31.10          -5.8%

30-Sep-20 31.56          1.5%

31-Dec-20 29.99          -5.0%

31-Mar-21 31.30          4.4%

30-Jun-21 32.14          2.7%

30-Sep-21 33.58          4.5%

31-Dec-21 33.25          -1.0%

31-Mar-22 33.26          0.0%

30-Jun-22 35.30          6.1%

30-Sep-22 37.83          7.2%  : bloomberg formula
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign ETFs
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 07-Oct-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 04-Oct-22 238 394 394 394 (22,159) (27,657) (55,804)

Indonesia 06-Oct-22 267 314 314 314 5,150 6,000 4,293

Japan 30-Sep-22 -3,467 -20,995 (18,926) (18,354) (7,984) (39,958)

Ma lay sia 06-Oct-22 -16 -26 -26 (26) 1,568 1,762 3,236

Philippines 06-Oct-22 6 -4 -4 (4) (1,229) 509 2,638

South Kor ea 07-Oct-22 -137 200 200 200 (13,317) (9,598) 13,632

Sr i Lanka 06-Oct-22 0 0 0 0 37 (0) 275

Ta iwan 06-Oct-22 418 318 318 318 (44,249) (40,962) (27,189)

Tha iland 06-Oct-22 10 50 50 50 4,567 5,291 6,972

Vietnam 06-Oct-22 -7 -42 -42 (42) (95) (813) 1,794
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Thailand: International Reserves (Weekly)
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SET Index

Foreign Reserve

เงินบาท
•ทุนส ารองฯ ของประเทศ  
กับค่าเงินบาท และ SET 
Index มีความสัมพันธก์ัน

• ช่วงหลังๆ  ทุนส ารองฯ
ลดลงต่อเนื่อง ขณะที่เงิน
บาท ก็ปรับลดลงด้วย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 06-Oct-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,300 -178 ,019 
Oct 2022 1,8 8 5 -14,225 5,8 43 1,564
Nov 2022
Dec 2022

2 0 2 2 146,311 -137,8 62 110,536 -21,751 

Foreign Net Position  in Thai  Market



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
06-Oct-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
06-Oct-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BANPU 2.24% 2,405 CPALL -0.29% -1,423 
BH 0.29% 539 PTT -0.07% -694 
CBG 0.42% 349 BBL -0.12% -316 
ADVANC 0.05% 278 AOT -0.03% -311 
WHA 0.47% 246 BGRIM -0.29% -238 
TISCO 0.23% 174 SCB -0.06% -212 
COM7 0.21% 153 STARK -0.47% -210 
KTB 0.06% 142 KBANK -0.06% -203 
SPRC 0.28% 141 U -1.61% -138 
MAKRO 0.04% 140 IRPC -0.20% -129 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
06-Oct-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BANPU 2.24% 2,405 CPALL -0.29% -1,423 
BH 0.29% 539 PTT -0.07% -694 
CBG 0.42% 349 BBL -0.12% -316 
ADVANC 0.05% 278 AOT -0.03% -311 
WHA 0.47% 246 BGRIM -0.29% -238 
TISCO 0.23% 174 SCB -0.06% -212 
COM7 0.21% 153 STARK -0.47% -210 
KTB 0.06% 142 KBANK -0.06% -203 
SPRC 0.28% 141 U -1.61% -138 
MAKRO 0.04% 140 IRPC -0.20% -129 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่มีมูลค่าการถือครองหุ้นไทย
ของนักลงทุนต่างประเทศ เพ่ิม/ลด วันต่อวัน
06-Oct-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน)

เพ่ิม ลด
Symbol เพ่ิม/ลด Symbol เพ่ิม/ลด

CBG 0.29% CPALL -0.11%
PTTEP 0.03% STARK -0.30%
WHA 0.34% JMT -0.12%
HMPRO 0.07% ADVANC -0.02%
COM7 0.17% SCB -0.03%
GLOBAL 0.12% BDMS -0.02%
KBANK 0.03% DTAC -0.04%
SPRC 0.20% IRPC -0.06%
TOP 0.08% AWC -0.02%
BH 0.05% TU -0.04%
หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ

94
93

source : Bloomberg , SETSMART , SET

-37 
-34 

124
111
102
101

-93 
-43 
-39 

-106 

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

241
203
178
126

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

-540 
-134 
-112 
-111 

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศ
ซ้ือเพ่ิม / ขายออก มากที่สุด
06-Oct-22

ซ้ือเพ่ิม ขายออก
Symbol Foreign NVDR รวม Symbol Foreign NVDR รวม

CBG 0.29% 1.72% 2.01% JMT -0.12% -1.75% -1.87%
PTG 0.23% -2.28% -2.05% JCK -0.11% 0.04% -0.07%
SPRC 0.20% -0.43% -0.23% GAHREIT -0.11% 0.00% -0.11%
COM7 0.17% -0.28% -0.11% CPALL -0.11% -0.38% -0.49%
ORI 0.13% -0.34% -0.21% TC -0.09% 0.15% 0.06%
GLOBAL 0.12% 0.54% 0.66% RCL -0.07% 3.53% 3.46%
AH 0.12% 0.54% 0.66% MEGA -0.06% -1.66% -1.72%
TOP 0.08% 3.71% 3.79% IRPC -0.06% 1.43% 1.37%
HANA 0.08% -0.60% -0.52% BEC -0.06% -1.75% -1.81%
STGT 0.07% -1.09% -1.02% BCH -0.05% 2.01% 1.96%
หมายเหตุ : จัดเรียง ตาม % เปล่ียนแปลงของการถือหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศ (Fore ign) sourc e  : Bloombe rg , SETSMART , SET



เล่าข่าว นอกรอบ (ลายแทงหุ้น)
SNNP พื้นฐานใหม่ 27 บาทเก็ง Q3 ก าไรกระฉูด 128%

SNNP โบรกอัพราคาเป้าหมายใหม่ 27 บาท ประเมินก าไรไตรมาส 3/2565 ที่ 140 ล้านบาท โตก้าวกระโดด
128% คาดรายได้นิวไฮ 48% สินค้าใหม่หนุน และปรับโฉมเจเล่ใหม่ ส่งผลให้รายได้ในประเทศเติบโต 33% ด้านรายได้
ต่างประเทศขยายตัว 109% จากรายได้ CLMV
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28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last price Last DPS Est. DPS 22(f ) div y ield Frequency 5 days avg volume
Bt/sh Bt/sh % (times) Bt mn

TISCO 93.75 7.15 7.62 8.13 Annual 335.1
AMA 5.20#N/A Field Not Applicable 0.40 7.69 Annual 26.0
ASW 7.75 0.40 0.55 7.10 Annual 4.3

AP 9.55 0.50 0.56 5.82 Annual 146.7
ILINK 7.25 0.24 0.42 5.79 Annual 20.4
TWPC 5.45 0.22 0.30 5.50 Annual 2.7
ICHI 8.65 0.50 0.44 5.06 Annual 56.4
SIS 25.75 1.20 1.23 4.79 Annual 31.89

MFEC 8.70 0.40 0.41 4.66 Annual 32.84
BAM 16.20 0.55 0.74 4.56 Annual 211.89

THANI 4.22 0.17 0.19 4.48 Annual 51.60
ASK 33.75 1.14 1.44 4.27 Annual 34.63
IMH 12.90 0.90 0.55 4.26 Annual 6.84
KTB 16.70 0.42 0.68 4.09 Annual 500.24

Stock Last price Last DPS Est DPS 22(f ) div y ield Frequency 5 days avg volume
Bt/sh Bt/sh % (times) Bt mn

JASIF 8.20 0.23 0.94 11.50 Quarter 193.12
ESSO 12.80 0.50 1.39 10.86 Irreg 215.05
PSL 14.10 0.50 1.48 10.48 Quarter 180.98
TOP 51.75 2.00 4.95 9.57 Semi-Anl 889.25
RJH 34.25 2.00 3.01 8.79 Quarter 16.71
AIT 5.60 0.15 0.49 8.75 Semi-Anl 68.29

TCAP 38.75 1.80 3.10 8.00 Semi-Anl 91.33
DIF 13.50 0.26 1.08 7.98 Quarter 133.00
NER 5.50 0.07 0.40 7.27 Semi-Anl 29.43

SPALI 18.80 0.70 1.32 7.02 Semi-Anl 103.14
SAT 19.90 0.38 1.39 6.97 Semi-Anl 57.31
STA 19.30 1.00 1.30 6.73 Quarter 136.02
PTL 24.40 0.34 1.61 6.60 Semi-Anl 42.00
BRI 9.50 0.62 6.56 None 34.91
TOG 9.50 0.17 0.61 6.42 Semi-Anl 11.92
TVO 29.00 0.18 1.86 6.41 Semi-Anl 29.72

Stock Last price Last DPS Est. DPS
div y ield last 

year
Frequency 5-day  avg volume Type

(%) (t imes) Bt mn
EGATIF 6.55 0.03 0.08 13.17 Quarter 6.74 n.a.
JASIF 8.20 0.23 0.95 11.34 Quarter 193.12 Freehold

SPRIME 6.80 0.15 0.42 9.09 Quarter 1.26 Leasehold
POPF 11.40 0.25 1.05 9.00 Quarter 2.25 Free&Lease

WHAIR 7.35 0.16 0.61 8.96 Quarter 1.46 #N/A
CPTGF 7.25 0.15 0.58 8.55 Quarter 1.14 Leasehold
GVREIT 8.95 0.20 0.79 8.54 Quarter 3.02 Leasehold

BOFFICE 8.00 0.17 0.17 8.30 Quarter 3.35 Leasehold
CPNCG 11.50 0.24 1.00 8.02 Quarter 1.24 Leasehold
TPRIME 8.10 0.11 0.44 7.90 Quarter 5.95 Leasehold

DIF 13.50 0.26 1.04 7.72 Quarter 133.00 Freehold
AIMIRT 12.00 0.22 0.88 7.38 Quarter 3.94 Freehold
WHART 10.30 0.19 0.76 7.36 Quarter 32.14 Leasehold

INETREIT 11.80 0.23 0.00 6.91 Irreg 3.09 #N/A
FTREIT 10.30 0.18 0.67 6.69 Quarter 6.50 Free&Lease

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

29-Sep-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



ตาราง XD ตามวัน X-Dateตาราง XD ตามวัน X-Date



#News Flash: 
( - ) BEC (ซ้ือ/เป้า 15.00 บาท) 3Q22E ได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจและน ้าท่วม คาดผลประกอบการฟื้นตัว 4Q22E

#Company Update: 
( + ) SAWAD (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 53.00 บาท) แผนใหม่บริษัท ช่วยลดผลกระทบจาก เกณฑ์คุมดอกเบี้ย
ใหม่
( 0 ) BAFS (ซ้ือ/เป้า 35.00 บาท) 2H22E ฟื้นตัวช้ากว่าคาด, 2023E พลิกเป็นก าไรตามท่องเที่ยวฟื้น
( 0 ) SCC (ซ้ือ/เป้า 370.00 บาท) คาดก าไร 3Q22E เป็นจุดต ่าสุดของปี จาก spread ที่อ่อนแอและขาดทุนจากสต๊อก; 
รอการฟื้นตัวของก าไรในปี 2023E

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

10/6/2022 16:44 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

PSL TRANS 10% 14.80 8,800           130,240         15.10 132,880.00                      2,640.00          2.03%

PTTEP ENERG 10% 165.00 700              115,500         170.00 119,000.00                      3,500.00          3.03%

CRC COMM 10% 39.00 3,300           128,700         39.50 130,350.00                      1,650.00          1.28%

CPALL COMM 10% 56.75 2,300           130,525         54.25 124,775.00                      (5,750.00)         -4.41%

AAV TRANS 10% 3.00 43,600        130,800         2.98 129,928.00                      (872.00)            -0.67%

BANPU ENERG 20% 12.60 20,800        262,080         12.70 264,160.00                      2,080.00          0.79%

JMART ICT 10% 47.25 2,700           127,575         46.75 126,225.00                      (1,350.00)         -1.06%

TRUE ICT 10% 5.05 26,000        131,300         4.92 127,920.00                      (3,380.00)         -2.57%

SET 1589.18

Total 90% 1,156,720      1,155,238                        (1,482)              

CASH 10% 157,770                           

Total Portfolio 1,313,008                        31.30%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ถ้าดัชนีฯ ยืนเหนือแนวต้าน 1590 จุด ได้  จะเป็น
สัญญาณบวกอีกระดับหนึ่งของตลาด และอาจท าให้
ดัชนีฯ กลับขึ้นไปยืนเหนือ 1600 จุดได้ ความกังวลเรื่อง
เงินเฟ้อ จะเป็นตัวท าให้ตลาดค่อยๆขึ้น (ไม่แรง)

▪ เน้นให้เก็งก าไรหุ้น 2 แบบ คือ หุ้นลงลึก (RCL, CBG, 
BANPU) และหุ ้นที่ฝรั ่งซื ้อมาก(PTTEP, BH, 
KBANK)….ดู Special Report วันนี้ประกอบด้วย

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า JMART, TRUE*, 
AAV ออกและน า SAWAD, FSMART 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SAWAD(10%), 
FSMART(10%) , PSL(10%), 
BANPU(20%), PTTEP(10%), CRC(10%), 
CPALL(10%).

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (7 October 2022)
Price (Bt) Daily Target

6 Oct 22 Price (Bt)
Cash 30%

PTTEP 10% 170.00 172.00 ราคาพลังงานได้อานิสงค์ High Season..ลุ้นการลดก าลังการผลิต OPEC ลงกว่า 1-2 ล้านบาเรล/วัน
CRC 10% 39.50 41.00 กลุ่มเปิดเมืองสาย Domestic ยังเด่นยอดขายต่อสาขาฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ส่วนนักท่องเท่ียวท่ีทยอยเข้ามาหนุนยอดขายอีกทางหน่ึง
BANPU 10% 12.70 13.50 คาดราคาหุ้นจะเร่ิมฟ้ืนจากแรงซ้ือกลับ (หลังขายกันมาเยอะ) Demand การใช้ถ่านหินและก๊าซใน 2H22 ยังแกร่งตาม Seasoning
SAWAD 10% 43.00 46.00 คาดราคาหุ้นได้ปรับฐานสะท้อนความเส่ียงด้านต้นทุนการเงินและ การปรับเกณฑ์คุบเพดานเงินกู้ไปแล้ว มีโอกาส Bottom out 
FSMART 10% 20.40 22.00 เป้าเต่าบิน 6 พันตู้ ภายในส้ินปี ’22 เป็นไปได้ ยอดขายท่ีดีหนุน พร้อมอัพเกรด Software และเมนู ด้านตู้บุญเติม คาด Transaction เพ่ิม
PSL 10% 15.10 15.50 ก าไร 2H22 ขยับข้ึนตามการปรับราคาขายสินค้า ส่วนร้านอาหาร Red Lobster คาด Turn Around ในช่วง 4Q22E
CPALL 10% 54.25 56.50 ลุ้นราคาหุ้นดีดกลับหลังลงลึก ในส่วนของปัจจัยพ้ืนฐานยังดี ประเมินยอดขายใน 2H22E ฟ้ืนต่อเน่ืองหนุนด้วย SSSG

Port fol io 100%
SET 1589.18

    Stock Weight Remark



▪ ปรับเป้าตู้เต่าบิน ณ สิ้นปี ’22 มาที่ 6 พันตู้ จากเดิม 5 พัน ตู้ 
สะท้อนการ Roll out ที่ท าได้มากขึ้น มีการอัพเกรด Software และ
เพ่ิมการปั่น (จ่ายเพ่ิม) +Topping ด้วย คาดราคาเฉลี่ยที่ขายได้
ต่อแก้วจะเพิ่มข้ึน (1H22A เฉลี่ยที่ 34.83 บาท/แก้ว)

▪ ประเมินรายได้ค่าธรรมเนียมจาก Transaction เพ่ิมขึ้น ตามการใช้
งานตู้บุญเติมและ Mini ATM ล่าสุด Transaction บุญเติม ฝั่ง
ฝาก/ถอนอยู่ที่ 1.6 ล้านคร้ัง/เดือน ใน 2H22E เปิดเมืองอย่างเป็น
ทางการประเมินการใช้งานจะเพ่ิมขึ้น

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 เฉลีย่
ที่ 494 ลบ. และ 866 ลบ. +23%YoY, +75%YoY ตามล าดับ 

“เป้าเต่าบิน 6 พันตู้ ภายในสิ้นปี ’22 เป็นไปได้ ยอดขายที่ดีหนุน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 22.00 บาท)  

Strategy top picks

FSMART*
Strategy top picks



▪ แนวโน้มรายได้จากการเดินเรือได้แรงหนุนจากการได้สัญญา
เช่าเรือ Supramax 2 ล า (วริยา นารี, บารนี นารี) 
Ultramax 1 ล า (อิสรา นารี) และ Handy size 1 ล า (วิภา 
นารี) ในเดือน ต.ค. ขณะที่ค่าระวางโดยเฉลี่ยเริ่มฟ้ืนตัว

▪ จับตาแผนกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน (ลงทุนโครงสร้าง
พื้นฐาน) ซึ่งจะมีผลต่ออุปสงค์การใช้งานสินค้า Hard 
Commodity (โลหะ-ถ่านหิน) ซึ่งจะหนุนปริมาณการขนส่ง
โลก

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023
เฉลี่ยที่ 4.6 พัน ลบ. และ 4.34 พัน ลบ. +3%YoY, -
6%YoY ตามล าดับ 

“ลูกค้า (ผู้เช่า) พร้อมใจท าสัญญาเช่าระยะยาว สะท้อนการขนส่งที่ฟื้นตัว”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 15.50 บาท)  

Strategy top picks

PSL*
Strategy top picks



▪ ได้ประโยชน์จากราคาพลังงาน (น ้ามนั) 
ล่าสุดราคาน ้ามัน Brent อยู่ที่ $89/
บาเรล หนุนด้วย High Season ขณะที่
ทั่วโลกเปิดประเทศ ด้านโอเปกปัจจุบันอยู่
ระหว่างการพิจารณาลดก าลังการผลิต
ลง 1 ล้านบาเรล/วัน 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
ที่ 7.16 หมื่น ลบ. และ 7.42 หมื่น ลบ. 
+84.3%YoY, +3.7%YoY ตามล าดับ 

“ราคาพลังงานได้อานิสงค์ High Season..ลุ้น OPEC Cut Production”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 168.00 บาท)  

Strategy top picks

PTTEP
Strategy top picks



Stock insight



EV Battery Cooler,  Air Condition Part for EV
• BEV
• PHEV, HEV

New Product



“แถว 2 ของกลุ่มเปิดเมือง คาดราคาหุ้นรอวันพุ่งทะยาน..รับก าไร”

Strategy top picks

AU*

▪ แนะน าซื้อ AU โดยประเมินก าไร 3Q22E และ 2023 จะเป็นตวั
ค ้ายันให้ราคาหุ้นผ่านพ้นช่วงเวลาที่ตลาดมีความกังวล (จาก
ปัจจัยตลาด) คาดก าไร 3Q22E ที่ 56 ลบ. พลิกจากขาดทุนใน
ปีก่อนและเติบโต +66%QoQ 3

▪ ประเมินยอดขายต่อสาขาใน 2H22 ต่อเดือนเฉลี่ยที่ 1.73 ลบ. 
+10%HoH จากการปรับราคาขายโดยเฉลี่ย/เมนูราว 10% 
นับตั้งแต่เดือน มี.ค. ประเมินสิ้นปีมีสาขา AU ที่ 50 สาขา Mika 
Café ที่ 200 สาขา และลุ้นการกลับมาของนักท่องเท่ียวจีน

▪ DAOL Strategy ประเมินก าไรสุทธิปี ‘22- ‘23 ที่ 154 ลบ. 
และ 232 ลบ. +3398%YoY, +50%YoY ตามล าดับ

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 12.50)  

Stock insight



“เพิ่มเมนู Delivery + ปรับขนาดร้านใหม่ให้เหมาะสม”AU*
▪ AU+Mikka Café ปรับราคาเมนูและเพิ่ม

สินค้ากลุ่มที่สะดวกในการ Delivery 
พร้อมปรับสาขาใหม่ของ AU ภายใต้ชื่อ
AU Market Place 

▪ ในเดือน ก.ค. ที่ผ่านมา AU ออกสินค้าใหม่
หลาย SKU จนท าให้ 3Q22 ที่เคยเป็น 
Low Season มีโอกาสท ายอดขายได้
สูงสุดของปี

Stock insight



“ก าไรปี ’23 มีโอกาสเติบโต จากรายได้ที่เพิ่มขึ้นและต้นทุนที่ลดลง”AU*
2021A (ปีโควดิ-19) 2022E 2023E

Thailand Listed Properties Company AU CENTEL M ZEN SNNP TKN AU CENTEL M ZEN SNNP TKN AU CENTEL M ZEN SNNP TKN
%Revenue Growth -19% -12% -17% -3% -1% -9% 50% 50% 37% 44% 12% 12% 19% 26% 16% 11% 13% 15%

%Gross Margin 57% 32% 64% 44% 26% 24% 64% 41% 66% 45% 27% 31% 64% 45% 67% 46% 28% 32%
%Net Profit Margin 1% -15% 1% -4% 10% 5% 14% 2% 11% 4% 10% 5% 18% 8% 13% 5% 11% 5%
Net Profit Growth -92% N/A -86% N/A 366% -25% 2757% N/A 1161% N/A 13% 7% 58% 323% 43% 34% 25% 30%

Forward P/E (2022E) Forward P/E (2023E)
Current P/E (Now) 171.37 182.51 62.98 160.80 40.19 41.00 57.7 162.2 33.0 34.9 34.2 34 38.9 39.8 22.8 26.1 23.7 23.7

Average P/E Pre-Covid (Jan '18-Feb '20) 52.35 25.98 26.90 30.19 35.15* 38.41
5 Year Lowest P/E 22.36 11.22 20.10 16.38 28.32 16.63
5 Year Highest P/E 1944.46 209.84 639.96 411.87 48.12 147.30

Current Stock Price Compare to 1st Day of Reopen (1/7/22) 6% 11% 12% 19% 11% -4%

Source: Bloomberg

▪ จุดเด่นของ AU คือ เป็นธุรกิจที่มอีัตราก าไรขั้นตน้และอัตราก าไรสุทธิสูง หลัง Fully Reopen เมือง ผลการด าเนินงานกลับสู่ภาวะปกติ

▪ ราคาหุ้น Laggard กลุ่มเปิดเมืองตัวอื่นๆ จัดว่าเป็นหุ้นแถว 2 ของกลุ่มเปิดเมือง (แถวแรกได้แก่ สนามบิน สายการบิน โรงแรม โรงเรียน ร้านอาหาร เป็นต้น)

▪ ความเส่ียงของ AU คือการกลับมาระบาด Covid-19 และการ Lockdown หากเกิดขึ้นจะท าให้ประมาณการรายได้ผิดคาด

Stock insight



“อัตราก าไรและอัตราการเติบโตที่สูงท าให้ AU สามารถ Trade Premium”AU*

▪ ราคาหุ้น AU นับจากเริ่ม IPO Trade ค่อนข้าง Premium ตาม
ลักษณะธุรกิจ อัตราก าไรสุทธิที่สูง และ Growth ที่สูงตามการ
เปิดสาขาใหม่เป็นจุดเด่น

▪ แม้จะประเมินการเติบโตของรายได้ต่อสาขาแบบ Conservative
แต่จาก จ านวนสาขาใหม่ที่เพิ่มขึ้นต่อปีทั้ง AU และ Mikka
แนวโน้มการเติบโตของรายได้ปี 22-23E มากกว่า 20% สะท้อน
ภาพของ Growth Stock และเป็นการกลับมา Turn Around 
กลับมาหลังสถานการณ์โควิด-19 คลี่คลาย

อิงสมมตุฐิานที ่Conservative ประเมนิสาขาเปดิใหมจ่ะมรีายได ้50% ของสาขาเดมิในปแีรก*Source: DAOL Strategy

AU: After You 2018 2019 2020 2021 2022E 2023 2024

Key Assumption
รายได้รวมจากการขาย (Million) 871 1193 746 620 948 1222 1508
1. รายไดจ้ากการขาย-After U 
1.1 AVG Revenue/Branch (Per Month) (M.) 2.34 2.69 1.52 1.19 1.45 1.70 1.85
1.2 Numer of New Branch 5 6 4 -1 10 6 4

2. รายไดจ้ากการขาย-Mikka Café
2.1 AVG Revenue/Branch (Per Month): Baht) 0 0 0 64469 31827 45282 49810
2.2 Numer of New Branch 0 0 0 65 135 185 265

จ านวนสาขา (Year End: Total) 4455 5123 6148
After You 31 37 41 40 50 56 60
Mikka 0 0 0 65 200 320 450

2. รายได้อื่นๆ 13 15 10 8 19 19 20

Total Revenue 885 1209 755 628 966 1241 1528
Growth (YoY) 20% 37% -38% -17% 54% 28% 23%
%Gross Profit Margin 67% 65% 61% 58% 64% 65% 59%
Net Profit 148 237 50 4 154 232 294
Growth (YoY) 14% 61% -79% -91% 3398% 50% 27%
Net Profit Margin 17% 20% 7% 1% 16% 19% 6%
EPS 0.18 0.29 0.06 0.01 0.19 0.28 0.36
3Y-CAGR (2022-2024E) 38.03%

P/E Band 2022E 2023E 2022E 2023E

EPS

Upside0.19 0.19 0.28

Average P/E of AU Pre-Covid (Jan '18- Feb '20) 52.35 9.90 14.90 -1.00% 48.99%

48.00 9.08 13.66 -9.22% 36.61%

44.00 8.32 12.52 -16.79% 25.23%

Average P/E of Peer 2022 (Ex-CENTEL) 38.27 7.24 10.89 -27.62% 8.92%

AU: 3Y Net Profit CAGR (2022-2024E) 38.03 7.19 10.82 -28.08% 8.23%

Stock insight



▪ ก าไรปี 2019 Peak ที่ 237 ลบ.
▪ ราคาหุ้น Peak ที่ 17.50 บาท
▪ สาขา 37 แห่ง

Peak

ปัจจุบัน

▪ คาดก าไร ‘22E ที่ 154 ลบ.
▪ ก าไรปี ’22 เทียบเท่า 65% ของปี ‘19
▪ มีสาขา 50 แห่ง (AU)
▪ มีสาขา 200 แห่ง ( Mikka Café)

▪ คาดก าไรปี ’23 ที่ 232 ลบ.
▪ สาขาเพิ่ม + ปรับราคาขาย
▪ มีสาขา 56 แห่ง (AU)
▪ สาขา 320 แห่ง (Mikka Café)

“Path to Recovery”

▪ ณ สิ้น 2Q22 สัดส่วนลูกค้า Dine in: Delivery อยู่ที่ 65:35
▪ ปลายปี ’22- 1H23 ลุ้นนักท่องเที่ยวชาวจีนกลับมา

Source: DAOL Strategy



“ประเมิน 12M Target Price ของ AU ที่ 12.50 บาท”AU*
▪ ประเมินราคาเป้าหมายปี ’23 ของ AU ที่ 12.50 บาท ตามล าดับ อิง P/E ที่ 44X และ EPS ปี ’23 0.28 บาท/หุ้น ที่เทียบเท่า Forward P/E ปี ‘23 ที่ 35.14X ประเมินปี ’23 AU 

ได้ประโยชน์จากการเปิดประเทศเต็มรูปแบบ และลุ้นการกลับมาของนักท่องเทีย่วจีน

▪ 50 สาขา ที่เปิดภายในปีนี้ ส าหรับ AU และ 200 สาขาส าหรับ Mika Café จะ Operate ใกล้เคียงระดับปกติในปี ’23 การปรับราคาขาย/เมนู ที่เริ่มในช่วง ม.ีค. ’22 จะเห็นผล
ชัดเจนในปีหน้าและจะท าให้อัตราก าไรขั้นตน้ปรับตัวดีขึ้น (คาดปี 22-23 ที่ 64% และ 65% ตามล าดับ)

▪ ช่วง Pre-Covid รายได้จากต่างชาติคิดเป็น 15-19% ของรายได้รวม ลุ้นปี ’23 นักท่องเที่ยวจากจนีและตะวันออกกลางกลับสู่ระดับปกติ

Source: Bloomberg

Thailand Food Business Consensus Estimate

Company Name Ticker Country
Market Cap

(Million THB)

EPS Growth (%) PE Ratio PBV Ratio ROE Dividend Yield (%)

2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F

AFTER YOU PCL AU TB Equity THAILAND 8,156.24 3400.00% 48.57% 57.14 38.46 10.00 10.00 15.70 24.35 1.65% 2.50%

CENTRAL PLAZA HOTEL PCL CENTEL TB Equity THAILAND 63,112.50 -123.06% 307.43% 157.94 38.76 3.39 3.17 2.19 8.85 0.05% 0.79%

MK RESTAURANTS GROUP PCL M TB Equity THAILAND 52,950.49 1162.86% 44.68% 32.52 22.48 3.89 3.73 12.06 16.69 2.76% 3.89%

ZEN CORP GROUP PCL ZEN TB Equity THAILAND 4,260.00 -236.67% 33.66% 34.63 25.91 3.53 3.29 9.66 12.90 1.58% 2.11%

SRINANAPORN MARKETING PCL SNNP TB Equity THAILAND 16,032.00 -4.91% 24.21% 33.13 26.68 5.24 4.85 16.09 18.84 2.08% 2.51%

TAOKAENOI FOOD & MARKETING 

P TKN TB Equity THAILAND 9,591.00 57.69% 43.90% 33.90 23.56 4.63 4.41 13.75 18.50 2.73% 3.81%

Average

Overall 709.32% 83.74% 58.21 29.31 5.11 4.91 1.81% 2.60%

Domestic 709.32% 83.74% 58.21 29.31 5.11 4.91 1.81% 2.60%

International

Stock insight
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We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,291.4 122.0 3.9 -0.3 -5 .7 -19.8  -18.3 06-Oc t-22

The  Global Dow Euro 3,149.1 102.8 3.4 0.2 -4.3 -9 .3 -3.6  06-Oc t-22
DJ Global 438.2 17.5 4.1 -0.2  -5 .3 -19.0  -20.5  06-Oc t-22
Bloombe rg World Inde x 344.5 11.2 3.4 -0.1 -5 .7 8 .3 5.9 06-Oc t-22
MSCI World 2 ,478.4 99.8 4.2 -0.9  -5 .2  -18.8  -18.6  06-Oc t-22
MSCI Eme rgin  Marke t 910.6 34.8 4.0 0.1 -4.8  -20.3 -27.3 06-Oc t-22
MSCI Thailand 513.6 (1.7) -0 .3 0 .3 -3.4 -3.2  -0 .3 06-Oc t-22

A m e r ic a s Dow Jone s 29,926.9 1201.4 4.2 -1.1 -5 .2  -13.7 -13.9  06-Oc t-22
NASDAQ 11,073.3 497.7 4.7 -0.7 -6 .1 -22.1 -24.4 06-Oc t-22
S&P  500 3,744.5 158.9 4.4 -1.0  -5 .9  -17.3 -14.9  06-Oc t-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 396.4 8.5 2.2 -0.6  -3.8  -13.1 -13.6  06-Oc t-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,433.5 115.3 3.5 -0.4 -2 .0  -12.0  -16.2  06-Oc t-22
Franc e CAC 40 5,936.4 174.1 3.0 -0.8  -2 .8  -10.9  -10.1 06-Oc t-22
Ge rman DAX 12,470.8 356.4 2.9 -0.4 -3.4 -13.5  -18.2  06-Oc t-22
UK FTSE 100 6,997.3 103.5 1.5 -0.8  -3.3 -6 .9  -1.1 06-Oc t-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 144.7 5.7 4.1 0.1 -3.9  -19.8  -25.5  06-Oc t-22
Thailand SET Inde x 1,589.2 (0 .3) -0 .0  0 .6 -3.1 -6 .3 -2 .7 06-Oc t-22
China Shanghai SE Composit 3,024.4 (69.5 ) -2 .2  -0 .6  -5 .1 -7.0  -15.2  30-Se p-22
China She nzhe n CSI 300 3,804.9 (87.4) -2 .2  -0 .6  -5 .4 -9 .9  -21.8  30-Se p-22
Hong Kong Hang Se ng 18,012.2 789.3 4.6 -0.4 -5 .4 -18.1 -27.1 06-Oc t-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 5,934.3 (85.8 ) -1.4 -0 .9  -9 .5  -17.6  -14.6  06-Oc t-22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,076.6 35.8 0.5 0.0 -1.5  0 .1 10.3 06-Oc t-22
Japan Nikke i 27,311.3 1374.1 5.3 -0.8  -1.3 -1.8  -2 .2  06-Oc t-22
Singapore Straits Time s 3,151.6 21.3 0.7 -0.1 -1.8  -7.5  1.6 06-Oc t-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,237.9 14.0 0.6 -0.5  -6 .3 -18.8  -24.8  06-Oc t-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,074.5 (57.6 ) -5 .1 -2 .7 -13.6  -28.0  -21.3 06-Oc t-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 13,892.1 467.5 3.5 0.7 -3.6  -21.5  -16.9  06-Oc t-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 112.3 0.1 0.1 -0.0  2 .2 14.2 19.1 06-Oc t-22
USD-EUR 1.0 (0 .0 ) -0 .1 0 .0 -2.1 -11.5  -15.2  06-Oc t-22
USD-GBP 1.1 (0 .0 ) -0 .1 -0 .1 -3.3 -15.0  -18.1 06-Oc t-22
YEN-USD 145.1 0.4 0.3 0.2 -0.8  19.3 -23.0  06-Oc t-22
CNY-USD 7.1 (0 .1) -0 .8  0 .1 -3.2  12.2 -9.4 30-Se p-22
THB-USD 37.4 (0 .4) -1.2  -0 .2  -2 .8  12.4 -9.9  06-Oc t-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.3 (0 .0 ) -0 .5  0 .20 -0.5  82.3 1,295.8 06-Oc t-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 (0 .0 ) -0 .6  0 .09 -0.6  65.3 298.4 06-Oc t-22

US: 10-Ye ar Bond 3.8 (0 .0 ) -0 .1 0 .00 -0.1 63.5 143.1 06-Oc t-22
US: 30-Ye ar Bond 3.8 0.0 0.2 -0.05  0 .2 54.6 77.9 06-Oc t-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.9 (0 .1) -2 .9  -0 .26  06-Oc t-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.5 (0 .1) -4.8  0 .02 06-Oc t-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 3.2 (0 .1) -4.1 0 .77 06-Oc t-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 4.1 (0 .0 ) -0 .6  0 .37 06-Oc t-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 116.7 5.2 4.7 0.2 0.9 -6.2  14.1 06-Oc t-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 88.5 9.0 11.3 0.0 8.0 -11.8  13.0 06-Oc t-22
Crude  Oil - Bre nt 94.4 6.5 7.3 -0.1 7.2 -12.5  15.2 06-Oc t-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 381.0 (5 .7) -1.5  0 .3 -4.1 89.6 210.1 06-Oc t-22
Baltic  Dry Inde x 1,992.0 232.0 13.2 -0.2  75.8 -15.5  -64.7 06-Oc t-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 226.0 0.0 0.0 2.9 -12.1 14.7 06-Oc t-22
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .5 0.8 4.4 2.8 3.7 -5.1 1.0 06-Oc t-22
Coppe r (LME) USD/Ton 7,649.8 (33.5 ) -0 .4 -1.0  -1.3 -26.2  -15.5  06-Oc t-22
China Hot Rolle d Ste e l 4,030.0 23.0 0.6 0.3 1.2 -23.5  -30.5  30-Se p-22
GOLD (spot) 1,712.5 51.9 3.1 -0.0  -0 .3 -11.6  -2 .5  06-Oc t-22
Soybe an Me al Future s 397.4 (5 .8 ) -1.4 -1.3 -8 .3 -15.0  23.6 06-Oc t-22
Crude  P alm Oil 3,589.0 262.0 7.9 0.1 -0.2  -43.8  -28.7 06-Oc t-22
Corn 675.5 (2 .0 ) -0 .3 -0 .2  -0 .4 -9 .8  26.2 06-Oc t-22

 Bitc oin  20,051.1 626.0 3.2 -0.3 3.2 -56.2  -63.1 06-Oc t-22
 Ethe re um 1,364.0 32.3 2.4 -0.5  2 .4 -58.7 -62.6  06-Oc t-22
ARKW Inve stme nts 48.7 3.1 6.8 -0.1 -4.1 -44.1 -65.2  06-Oc t-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 21.2 1.1 5.5 -0.9  -8 .2  -23.0  -23.3 06-Oc t-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 83.2 5.2 6.7 -1.2  -4.9  -25.8  -43.6  06-Oc t-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Oct US Construction Spending MoM Aug -0.1% -0.4%

US ISM Manufacturing Sep 52.3              52.8               

5-Oct TH CPI YoY Sep -- 7.9%

US ADP Employment Change Sep 203.75k 132k

6-Oct EC Retail Sales YoY Aug -- -0.9%

US Initial Jobless Claims Oct-22 -- 193k

7-Oct US Change in Nonfarm Payrolls Sep 260.15k 315k

US Unemployment Rate Sep 3.7% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Sep 0.3% 0.3%

TH Consumer Confidence Sep -- 43.7               

9-Oct CH New Yuan Loans CNY Sep -- 1250.0b

12-Oct US PPI Final Demand MoM Sep -- -0.1%

US FOMC Meeting Minutes Sep-22 -- --

13-Oct US CPI YoY Sep -- 8.3%

US Initial Jobless Claims Oct-22 -- --

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Oct-22 -- 2.8%

14-Oct CH CPI YoY Sep -- 2.5%

US Retail Sales Advance MoM Sep -- 0.3%

US U. of Mich. Sentiment Oct P -- --

CH Exports YoY Sep -- 7.1%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

3-Oct US Construction Spending 19-Oct CH New Home Prices 

US ISM Manufacturing EC CPI 

5-Oct TH CPI US Building Permits 

US ADP Employment Change US Housing Starts 

6-Oct EC Retail Sales 20-Oct CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims

7-Oct US Change in Nonfarm Payrolls US Existing Home Sales 

TH Consumer Confidence 25-Oct TH Customs Exports 

9-Oct CH New Yuan Loans CNY 26-Oct US Advance Goods Trade Balance

12-Oct US PPI Final Demand US New Home Sales 

US FOMC Meeting Minutes TH Mfg Production Index ISIC NSA 

13-Oct US CPI 27-Oct CH Industrial Profits 

US Initial Jobless Claims EC ECB Policy Rate Meeting

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate US GDP Annualized 

14-Oct CH CPI US Initial Jobless Claims

US Retail Sales Advance 28-Oct EC Consumer Confidence

US U. of Mich. Sentiment US U. of Mich. Sentiment

CH Exports JN BOJ Policy Balance Rate

17-Oct US Empire Manufacturing 31-Oct CH Manufacturing PMI

18-Oct CH GDP TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Manufacturing (SIC) Production EC CPI Estimate 

TH Car Sales EC GDP SA 



25.00

27.00

29.00

31.00

33.00

35.00

37.00

85

90

95

100

105

110

115

120

Dollar Index & Thai Index

DXY Curncy THB Curncy

112.24

37.48

Dollar Index

Thai Baht / USD
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

70<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

71
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,760,439 

4,950,000 

เริ่มการระบาดCovid-19



(2
7,

78
5.

00
) (6

57
.0

0)
80

,9
92

.0
0 

(1
0,

39
2.

00
)

6,
32

6.
00

 
31

,4
51

.0
0 

11
5,

36
6.

00
 

32
,5

36
.0

0 
(3

2,
51

5.
00

)
22

,8
87

.0
0 

11
3,

68
9.

00
 

26
,0

88
.0

0 
(3

1,
25

0.
00

)
20

,6
60

.0
0 

83
,9

80
.0

0 
27

,8
55

.0
0 

(4
0,

72
8.

00
)

30
,4

78
.0

0 
20

,1
46

.0
0 

92
,0

28
.0

0 
(1

9,
36

1.
00

)
31

,5
70

.0
0 

17
,3

46
.0

0 
11

2,
04

9.
00

 
37

,8
85

.0
0 

(2
4,

19
4.

00
)

20
,1

75
.0

0 
10

3,
84

5.
00

 
38

,9
26

.0
0 

(1
9,

81
2.

00
)

14
,2

04
.0

0 
22

,2
54

.0
0 

85
,4

80
.0

0 
(9

,9
26

.0
0)

15
,8

49
.0

0 
8,

69
9.

00
 

91
,4

46
.0

0 
41

,1
75

.0
0 

(4
2,

60
4.

00
)

17
,1

34
.0

0 
16

,9
87

.0
0 

84
,0

28
.0

0 
(9

,2
20

.0
0)

19
,1

96
.0

0 
88

,2
23

.0
0 

12
,1

89
.0

0 
6,

88
9.

00
 

(3
2,

01
1.

00
)

14
,6

56
.0

0 
92

,2
07

.0
0 

33
,6

85
.0

0 
(3

3,
33

9.
00

)
8,

72
0.

00
 

22
,3

91
.0

0 
79

,5
68

.0
0 

(7
,6

29
.0

0)
12

,9
66

.0
0 

4,
82

5.
00

 
33

,0
50

.0
0 

17
,1

08
.0

0 
(2

3,
97

1.
00

)
6,

84
7.

00
 43

,9
14

.0
0 

8,
32

0.
00

 
(2

6,
43

4.
00

)
1,

78
8.

00
 

28
,0

15
.0

0 
(9

,4
26

.0
0)

(1
6,

79
0.

00
)

1,
33

8.
00

 
2,

06
8.

00
 

3,
87

8.
00

 
(3

1,
93

9.
00

)
94

2.
00

 
3,

42
6.

00
 

14
,5

43
.0

0 
1,

75
0.

00
 

(2
1,

61
5.

00
)

(2
0,

47
2.

00
)

4,
25

3.
00

 
3,

25
9.

00
 

(9
,5

70
.0

0)
(1

5,
18

5.
00

)
4,

23
7.

00
 

(2
9,

05
5.

00
)

1,
97

5.
00

 
(2

6,
30

8.
00

)
(2

,3
63

.0
0)

10
,2

98
.0

0 
(1

5,
78

5.
00

)
(2

1,
55

7.
00

)

40,000,000

42,000,000

44,000,000

46,000,000

48,000,000

50,000,000

52,000,000

54,000,000

56,000,000

 (60,000.00)

 (40,000.00)

 (20,000.00)

 -

 20,000.00

 40,000.00

 60,000.00

 80,000.00

 100,000.00

 120,000.00

 140,000.00

06
-J

an
-2

1

27
-J

an
-2

1

17
-F

eb
-2

1

10
-M

ar
-2

1

31
-M

ar
-2

1

21
-A

pr
-2

1

12
-M

ay
-2

1

02
-J

u
n

-2
1

23
-J

u
n

-2
1

14
-J

u
l-

21

04
-0

8
-2

1

25
-0

8
-2

1

15
-0

9
-2

1

06
-1

0
-2

1

27
-1

0
-2

1

17
-1

1
-2

1

08
-1

2
-2

1

29
-1

2
-2

1

19
-0

1
-2

2

09
-0

2
-2

2

02
-0

3
-2

2

23
-0

3
-2

2

13
-0

4
-2

2

04
-0

5
-2

2

25
-0

5
-2

2

15
-0

6
-2

2

06
-0

7
-2

2

27
-0

7
-2

2

17
-0

8
-2

2

07
-0

9
-2

2

28
-0

9
-2

2
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพย์ของ 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0

(15,185.00)        03-08-22 8,838,997.0

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0

(29,055.00)        17-08-22 8,814,179.0

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0

(26,308.00)        31-08-22 8,789,846.0

(2,363.00)          07-09-22 8,787,483.0

10,298.00          14-09-22 8,797,781.0

(15,785.00)        21-09-22 8,781,996.0

(21,557.00)        28-09-22 8,760,439.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Sep-22 90,322,860 -26%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 06-Oct-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,420.43 15.77 13.85 12.38 4.52 6.34 06-Oct-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 5,934.27 15.33 14.07 12.24 2.27 6.52 06-Oct-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,151.56 11.80 12.00 10.61 4.10 8.48 06-Oct-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,237.86 9.48 9.75 9.42 2.22 10.55 06-Oct-22 4:03:20 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 13,892.05 10.02 9.51 10.67 5.24 9.98 06-Oct-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,589.18 16.12 15.03 14.34 2.85 6.21 06-Oct-22 4:38:25 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 950.17 16.34 15.04 14.13 2.69 6.12 06-Oct-22 4:38:25 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 58,305.90 22.48 21.47 18.45 1.24 4.45 06-Oct-22 4:24:38 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,076.62 15.68 15.69 15.73 2.57 6.38 06-Oct-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,074.52 11.58 10.15 8.53 1.74 8.64 06-Oct-22 3:02:09 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,169.60 13.27 10.70 9.42 2.73 7.54 30-Sep-22 30-Sep-22 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,024.39 13.25 10.69 9.41 2.73 7.55 30-Sep-22 30-Sep-22 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 18,012.15 6.80 10.00 8.70 3.76 14.70 06-Oct-22 3:09:10 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 30,273.87 16.69 16.13 14.61 2.23 5.99 06-Oct-22 05-Oct-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,783.28 18.54 16.81 15.54 1.75 5.39 06-Oct-22 05-Oct-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,148.64 35.77 24.93 20.78 0.93 2.80 06-Oct-22 05-Oct-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 5,986.21 12.62 9.58 9.95 3.24 7.92 06-Oct-22 4:24:30 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 12,542.23 12.24 10.03 9.62 3.71 8.17 06-Oct-22 4:24:38 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,311.30 27.55 14.95 14.61 2.03 3.63 06-Oct-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,584.63 13.88 11.33 11.03 3.51 7.21 06-Oct-22 4:24:30 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,454.30 12.73 10.32 10.11 3.63 7.85 06-Oct-22 4:24:30 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 399.71 13.92 11.14 10.76 3.56 7.18 06-Oct-22 4:24:30 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,500.07 16.15 14.92 14.04 2.26 6.19 06-Oct-22 05-Oct-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



06-Oct-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               90.1               102.5         114.8              6.3                  13.9                       12.4                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             387.2             421.8         484.8              6.5                  14.1                       12.2                               544

สงิคโ์ปร์ 258.3         75.4               267.1             262.7         297.1              8.5                  12.0                       10.6                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             236.1             229.6         237.6              10.6                9.7                         9.4                                 762,060

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,386.2          1,461.2     1,302.5           10.0                9.5                         10.7                               3,097

ไทย (SET) 86.2           36.8               98.6               105.7         110.9              6.2                  15.0                       14.3                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               58.2               63.2           67.2                6.1                  15.0                       14.1                               12,300

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,593.5          2,715.3     3,159.6           4.4                  21.5                       18.5                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             451.3             450.9         449.9              6.4                  15.7                       15.7                               392,190

เวยีดนาม 63.6           64.0               92.8               105.8         125.9              8.6                  10.2                       8.5                                 3,927,201

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             238.9             296.1         336.3              7.5                  10.7                       9.4                                 13,350

จนี (Composite) 213.8         196.0             228.3             282.8         321.3              7.5                  10.7                       9.4                                 14,025

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,647.0          1,801.4     2,070.3           14.7                10.0                       8.7                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,813.4          1,876.8     2,072.7           6.0                  16.1                       14.6                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.5             204.1             225.1         243.4              5.4                  16.8                       15.5                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7         220.1             311.7             447.2         536.5              2.8                  24.9                       20.8                               1,629

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             474.3             624.9         601.8              7.9                  9.6                         9.9                                 227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,025.1          1,249.9     1,304.1           8.2                  10.0                       9.6                                 #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             991.2             1,827.4     1,869.2           3.6                  14.9                       14.6                               29

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               114.2             139.8         143.7              7.2                  11.3                       11.0                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               271.3             334.7         341.7              7.9                  10.3                       10.1                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.3           8.8                 28.7               35.9           37.1                7.2                  11.1                       10.8                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               154.8             167.6         178.0              6.2                  14.9                       14.0                               19,235

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

77

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5 day -1.7% 1.1% -3.5% 1.2% -3.9% 1.2% -1.4% 1.6% -2.2% 0.2% -1.2% 2.1%

1 month -10.1% 5.5% -11.8% 5.7% -12.0% 6.0% -9.5% 8.1% -1.7% 3.0% -10.6% 10.7%

3 month -7.1% 5.6% -12.9% 6.1% -14.9% 6.4% -4.3% 9.7% 1.4% 3.1% -3.7% 12.6%

6 month -22.0% 4.8% -21.5% 5.9% -21.4% 6.2% -20.7% 6.1% -4.1% 3.5% -26.2% 8.7%

9 month -25.2% 3.7% -26.5% 3.8% -27.2% 3.8% -23.1% 6.4% -1.1% 3.6% -31.5% 9.3%

12 month -20.5% 3.1% -28.2% 4.1% -28.9% 4.5% -15.2% 5.7% 1.2% 3.5% -25.5% 8.0%

Month to date -8.8% 5.5% -12.0% 5.7% -13.0% 6.0% -7.8% 8.1% -2.4% 2.8% -9.1% 10.6%

Quarter to date -6.1% 9.7% -11.8% 10.5% -14.0% 11.0% -3.4% 16.6% 2.5% 5.4% -2.4% 21.6%

Year to date -25.0% -27.4% -28.0% -22.7% -1.4% -31.0%

2 ปี 1.2% 11.2% -7.4% 14.9% -9.3% 15.9% 6.1% 15.6% 15.8% 13.8% -0.9% 21.6%

3 ปี 4.1% 20.4% -2.2% 19.4% -1.3% 19.3% 8.9% 24.5% 2.0% 19.9% 11.5% 27.5%

4 ปี 3.4% 18.2% -2.1% 17.8% -1.9% 18.0% 7.6% 22.6% 0.6% 18.0% 8.4% 25.9%

5 ปี 4.6% 16.4% -1.9% 16.8% -1.3% 16.9% 9.6% 20.8% 2.0% 16.8% 11.6% 23.9%

10 ปี 7.4% 13.5% 1.0% 15.1% 3.0% 14.8% 11.9% 16.8% 5.3% 15.7% 14.4% 19.5%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 2-Oct-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022

17-Aug-22

SET Index Target  for 2022

ก าไรปี 2022 จะปรับลด
มาก/น้อย ขึ้นกับราคา
น ้ามันดิบ (ถ้า >$80 เหรียญ 
ในช่วงครึ่งปีหลัง ก็จะกระทบ
ก าไรตลาดน้อย)

SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Aug-22 Worst Base Best 1,620                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.4 11,400    

Year 2022 *

Best 1,134,903 13% 95.7 16.9

Base 1,104,547 10.1% 93.2 1577 1708 1774 17.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.2

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,167,967 5.7% 98.2 16.5 11,895    

Year 2024 *** 1,318,285 12.9% 110.8 14.6 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.87% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

▪ เราปรับก าไรตลาดปี 
2022 ลดลงจาก
ประมาณการเดิม 0.45% 
มาอยู่ที่ 1.10 ล้านล้าน
บาท ขณะที่ EPS ของ
ตลาดปีนี้ ปรับลดจาก 
93.6 บาท เป็น 93.2 บาท

▪ เป้าดัชนีฯ ปี 2022 เรา
ปรับลด จาก 1716 จุด 
เหลือ 1708 จุด



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นหลายแห่ง เร่ิมถูกปรับ
ลดก าไรลงจากต้นปี  จากพิษ
เศรษฐกิจและปัญหาเงินเฟ้อ ซึ่ง
รวมถึงของไทยด้วย

30-Sep-2022
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 6-Oct-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

6-Oct-22 1,992.00 -0.2% 1,992.00 -0.2% 926.35 1.3% 1,545.00 0.0% 8.30 5.1% 15.10 4.1% 30.50 13.0%

5-Oct-22 1,996.00 7.0% 1,996.00 7.0% 914.64 0.0% 1,545.00 0.0% 7.90 3.3% 14.50 5.1% 27.00 -1.8%

4-Oct-22 1,865.00 4.3% 1,865.00 4.3% 914.40 0.6% 1,545.00 -7.5% 7.65 -1.3% 13.80 -2.1% 27.50 -0.9%

3-Oct-22 1,788.00 1.6% 1,788.00 1.6% 908.59 4.9% 1,671.00 0.0% 7.75 1.3% 14.10 0.7% 27.75 -4.3%

30-Sep-22 1,760.00 0.2% 1,760.00 0.2% 865.84 -1.7% 1,671.00 0.0% 7.65 0.0% 14.00 -0.7% 29.00 1.8%

29-Sep-22 1,757.00 -2.3% 1,757.00 -2.3% 880.58 -13.2% 1,671.00 -9.5% 7.65 2.7% 14.10 -2.1% 28.50 0.0%

28-Sep-22 1,799.00 -0.4% 1,799.00 -0.4% 1,014.08 -3.9% 1,846.00 0.0% 7.45 -1.3% 14.40 -2.7% 28.50 -7.3%

27-Sep-22 1,807.00 -0.3% 1,807.00 -0.3% 1,055.08 -0.9% 1,846.00 -10.2% 7.55 -7.4% 14.80 -0.7% 30.75 -3.1%

26-Sep-22 1,813.00 -0.2% 1,813.00 -0.2% 1,064.17 -2.8% 2,055.00 0.0% 8.15 -3.6% 14.90 -3.2% 31.75 -2.3%

23-Sep-22 1,816.00 5.6% 1,816.00 5.6% 1,094.92 0.0% 2,055.00 0.0% 8.45 -0.6% 15.40 -1.3% 32.50 -1.5%

22-Sep-22 1,720.00 1,720.00 1,094.92 2,055.00 8.50 15.60 33.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




