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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 2Q P 2.9% 2.7%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Aug-15 2.7% 2.7%

CH Retail Sales YoY Jul 4.4% 3.1%

US Retail Sales Advance MoM Jul 0.4% 0.2%

US Empire Manufacturing Aug -40.0% 110%

16-Aug EC GDP SA QoQ 2Q P 0.3% 0.3%

US Housing Starts MoM Jul 0.5% -8.0%

US Building Permits MoM Jul 2.5% -3.7%

US Manufacturing (SIC) Production Jul 0.1% -0.3%

US FOMC Meeting Minutes Jul-26 -- --

17-Aug US Initial Jobless Claims Aug-12 -- 248k

18-Aug EC CPI YoY Jul F 5.3% 5.5%

TH Car Sales Jul -- 64,440          

21-Aug CH 1-Year Loan Prime Rate Aug-21 3.6% 3.55%

TH GDP YoY 2Q 3.00% 2.7%

22-Aug US Existing Home Sales MoM Jul -0.6% -3.3%

23-Aug US New Home Sales MoM Jul 3.16% -2.50%

TH Customs Exports YoY Jul -- -6.4%

24-Aug US Initial Jobless Claims Aug-19 -- --

25-Aug US U. of Mich. Sentiment Aug F -- --



• ความกงัวลเงนิเฟอ้สหรฐัฯ เริ่มกลบัมา  Fed มีโอกาสขึ้นดอกเบีย้ในการประชุมครัง้หนา้ 
หรือไมก่ต็อ้งคงดอกเบีย้ไปอกีพกั (จนกวา่เงนิเฟอ้จะลง)

• จีนกลบัมากงัวลอกีครัง้ หลังจากข้อมลูเศรษฐกิจออ่นแอทัง้ยอดคา้ปลกี และการผลติ
ภาคอตุสาหกรรม ซึ่งจะส่งผลตอ่ราคา Commodity อยา่งราคาน า้มนัใหป้รบัตวัลง

• การเมอืงไทยยงัไมร่าบรืน่ จับตาดวูนันี ้ ศาลฯ จะรับญัตตกิารโหวตนายกฯ ซ ้าหรือไม ่
ซึ่งเรายงัคาดการณ์วา่ เพื่อไทยจะคงเปน็แกนน าจัดตัง้รฐับาล

• เงินบาทออ่นคา่ (ล่าสดุ 35.4 บาท/ดอลลาร)์ ไม่ได้ดตีอ่ธรุกจิในตลาดหุน้ไทย และยงัเป็น
ตัวท าให ้Flow ต่างชาตไิหลออกจากตลาด วานนี้(15) Net Sell 3.8 พันลา้นบาท

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
16-Aug-23คาดดชันฯี ยังคงปรับตวัลงตอ่ ต่างประเทศกงัวลเงนิเฟอ้และเศรษฐกจิจนี ขณะทีต่า่งชาตยิงัเทขายหุน้ไทย



Strategy Research

ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



จีนกลับมากังวลเศรษฐกิจอกีครัง้
▪ ส านักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงาน ผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนก.ค.ปรับตัวขึ้นเพียง 3.7% เมื่อเทียบเป็นรายปี ซึ่งชะลอ

ตัวลงจากเดือนมิ.ย.ทีม่ีการขยายตัว 4.4% และต ่ากว่าที่นกัวเิคราะห์ในโพลส ารวจของส านักข่าวรอยเตอร์คาดไวว้่าการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมอาจปรับตัวข้ึน 4.4%

▪ ขณะที่ยอดค้าปลีกเดือนก.ค.ขยับขึ้นเพียง 2.5% เมื่อเทียบรายปี ซึ่งชะลอตัวลงจากเดือนมิ.ย.ที่เพิ่มขึ้น 3.1% และต ่ากว่าที่
นักวิเคราะห์คาดว่าอาจเพิ่มข้ึน 4.5% แม้ว่าเดือนก.ค.เป็นฤดูการท่องเที่ยวในช่วงหน้าร้อนของจีนก็ตาม

▪ ส่วนอัตราว่างงานเดือนก.ค.ดดีตัวขึ้นแตะระดับ 5.3% จากระดับ 5.2% ในเดือนมิ.ย. ขณะที่การลงทุนด้านอสังหาริมทรัพย์ใน
เดือนก.ค.ลดลง 8.5% เมื่อเทียบเป็นรายปี และเป็นการปรับตัวลงรุนแรงกว่าในเดือนม.ิย.

▪ นอกจากนี้ ธนาคารกลางจีนประกาศลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ระยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปีซึ่งเป็นอัตราดอกเบ้ียนโยบายของจีน ลง 
0.15% สู่ระดับ 2.50% ในวันนี้ ซึ่งสวนทางกับที่นักวิเคราะห์คาดว่าธนาคารกลางจะคงอัตราดอกเบ้ียดังกล่าวไวท้ี่ระดับ 2.65%

https://www.bangkokbiznews.com/world/1083545



ความกังวลจีน และดอกเบี้ยสหรัฐ กระทบ Commodity



ความกังวลจีน และดอกเบี้ยสหรัฐ กระทบ Commodity



เงินบาทอ่อน Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นไทย

เงินบาทอ่อนค่า (ล่าสุด 35.4 บาท/ดอลลาร์) ไม่ได้ดีต่อธุรกิจในตลาดหุ้นไทย และยัง
เป็นตัวท าให้ Flow ต่างชาติไหลออกจากตลาด วานนี้(15) Net Sell 3.8 พันล้านบาท



เงินบาทอ่อน Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นไทย



บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  583  บริษัท 16-ส.ค.-23

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 143 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 58 41%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 31 22%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 38 27%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 16 11%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

41%,   
บริ ัทที่มกี าไร
ดีกว่าคาด 
( 3%) 

22%,   บริ ัทที่มกี าไร
ตามคาด (    3%) 

27%,   บริ ัทที่มกี าไร
ต ่ากว่าคาด (   3%) 

11%,   บริ ัทที่มผีล
ขาดทุน (เปรียบเทียบ

ไม่ได้) 

เปรียบเทยีบตวัเลขจรงิ   คาดการณ ์

  บริ ัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3%)   บริ ัทที่มีก าไรตามคาด (    3%) 
  บริ ัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (   3%)   บริ ัทที่มีผลขาดทุน (เปรียบเทยีบไมไ่ด)้ 

งบ 2Q-23  ทีส่ง่ตลาดฯ มาแลว้

15-Aug-23

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อตุสาหกรรม 2Q/2023   (งวดสิน้สดุ 30 ม.ิย.23)

16-ส.ค.-23  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดอืน งบไตรมาส เปรยีบเทียบ

6M/23 6M/22 YoY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 YoY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

6M/23 6M/22 YoY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 YoY QoQ 2Q/22 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 2,024 6,353 -68.1% 578 3,003 1,447 -80.8% -60.1% 1.0% -0.8% -80.6%

Food & Bev erage 11,126 45,454 -75.5% 8,509 16,752 5,088 -49.2% 67.2% 5.4% -2.7% 41.8%

Consumer Products

Fashion 186 553 -66.3% 149 307 37 -51.4% 301.0% 0.1% -0.1% n.m.

Home & O ffice Products -16 -80 n.m. 124 -99 27 n.m. 367.4% -0.0% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 566 2,041 -72.3% 222 799 344 -72.2% -35.4% 0.3% -0.2% -52.6%

Financials

Banking 125,274 108,752 15.2% 63,414 54,377 61,860 16.6% 2.5% 17.6% 2.9% 3.9%

F inance & Securities 11,810 12,796 -7.7% 5,730 6,418 6,080 -10.7% -5.8% 2.1% -0.2% 1.6%

Insurance 9,284 -26,801 n.m. 4,508 -482 4,776 n.m. -5.6% -0.2% 1.6% n.m.

Industrials

A utomotiv e 2,091 2,050 2.0% 1,307 1,394 1,906 -6.2% -31.4% 0.5% -0.0% 23.8%

Industrial Materials & Machinery 297 457 -35.1% 91 161 205 -43.3% -55.6% 0.1% -0.0% n.m.

Paper & Printing Materials 426 550 -22.5% 216 275 210 -21.4% 2.9% 0.1% -0.0% 0.1%

Petrochemicals & C hemicals -5,290 5,109 n.m. -4,263 3,691 1,258 n.m. n.m. 1.2% -2.6%  n.m.

Packaging 3,649 5,182 -29.6% 1,890 3,757 1,740 -49.7% 8.6% 1.2% -0.6% -1.9%

Steel 180 2,307 -92.2% -178 1,559 516 n.m. n.m. 0.5% -0.6% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 29,578 28,256 4.7% 11,211 15,513 18,922 -27.7% -40.8% 5.0% -1.4% 42.6%

Property  Dev elopment 21,780 20,487 6.3% 11,774 12,288 10,711 -4.2% 9.9% 4.0% -0.2% 18.0%

Property  Fund & REITs 6,607 6,562 0.7% 4,527 4,601 3,929 -1.6% 15.2% 1.5% -0.0% 3.5%

C onstruction Serv ices 154 34 349.4% 25 -129 129 n.m. -80.5% -0.0% 0.0% -63.4%

Resources

Energy  & Utilities 135,852 232,272 -41.5% 53,480 142,169 82,372 -62.4% -35.1% 46.0% -28.7% 2.3%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 21,439 23,511 -8.8% 9,516 11,052 11,923 -13.9% -20.2% 3.6% -0.5% -14.9%

Health C are Serv ices 11,607 14,715 -21.1% 5,495 6,377 6,112 -13.8% -10.1% 2.1% -0.3% 6.3%

Media & Publishing 1,907 1,786 6.7% 1,116 1,061 856 5.1% 30.3% 0.3% 0.0% 50.8%

Professional Serv ices 206 172 19.4% 112 87 94 28.7% 19.9% 0.0% 0.0% n.m.

Tourism & Leisure 681 -1,239 n.m. -93 -555 774 n.m. n.m. -0.2% 0.1%  n.m.

Transportation & Logistics 2,759 11,191 -75.3% 4,220 2,406 4,489 75.4% -6.0% 0.8% 0.6% 1.1%

Technology

Electronic C omponents 10,181 8,806 15.6% 5,851 5,302 4,336 10.3% 34.9% 1.7% 0.2% 19.3%

IC T 21,091 33,388 -36.8% 10,494 17,142 10,597 -38.8% -1.0% 5.5% -2.1% -25.4%

ผลรวมบรษิทั ใน SET 425,448 544,666 -21.9% 200,025 309,226 240,738 -35.3% -16.9% 100.0% -35.3% 2.9%



SET Profit Exclude Volatile Sector

6M/23 6M/22 % YoY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 % YoY % QoQ

SET 425,448 544,666 -21.9% 200,025 309,226 240,738 -35.3% -16.9%

Ex -  Bank 300,174 435,914 -31.1% 136,611 254,849 178,878 -46.4% -23.6%

Ex-  Energy   PetroC hemical 294,886 307,285 -4.0% 150,807 163,367 157,108 -7.7% -4.0%

Ex - Energy  Petrochemical SC C 270,278 288,504 -6.3% 142,725 153,429 140,582 -7.0% 1.5%

Ex - Bank Energy  Petrochemical SC C 145,004 179,751 -19.3% 79,311 99,052 78,722 -19.9% 0.7%

งบ 2Q-23  ทีส่ง่ตลาดฯ มาแลว้

15-Aug-23
ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สดุ 30 ม.ิย. 23)

16-ส.ค.-23  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 583 บรษิทั *ไม่รวม THAI, STARK

6M/23 6M/22 % YoY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 429,158 548,948 -21.82% 201,292 311,415 243,182 -35.4% -17.2%

ประเมนิก าไร SET  <<2Q-23 >> 230,845 347,214 268,960 -34% -14%
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เลือกตั้งทั่วไป 2566



https://inews.bangkokbiznews.com/



ทางเลือกของตลาดหุ้นไทย

ศาลรัฐธรรมนูญ  จะรับ
หรือไม่รับ ในเรื่อง การ
โหวตนายกฯ ได้
มากกว่าหนึ่งครั้งหรือไม่

รับ

ไม่รับ

โหวตได้ครั้งเดียว

โหวตมากกว่า 1 
ครั้ง

หุ้นขึ้น

หุ้นลง เพราะคน
กลัวยืดเยื้อ

หุ้นขึ้น“เพื่อไทย” มีโอกาส
เป็นแกนน ารัฐบาล

(ได้นายกฯ อย่างเร็ว 
ปลายเดือน ส.ค.)

(ได้นายกฯ อย่างเร็ว 
สัปดาห์ที่ 2 ของ ส.ค.)

ปล. ตลาดไม่ชอบความคลุมเครอื



ตลาดหุ้นจะไม่ดี ถ้านักลงทุนคิดแบบนี้

ตลาดหุ้นจะไม่ดี ถ้า
นักลงทุนคิดแบบนี้

มีเงื่อนไข ตั้ง สสร. แก้รัฐธรรมนูญ 
รัฐบาลอาจอยู่ได้แค่ 2 ปี (เหมอืน 
อภิสิทธ์ ปี 2551)

มีเงื่อนไข ตั้ง สสร. แก้
รัฐธรรมนูญ รัฐบาลอาจอยู่ได้แค่ 
2 ปี (เหมือน อภิสิทธ์ ปี 2551)

ชื่อรัฐมนตรีไม่ว้าว

การเคลื่อนไหว
ทางการเมืองจะ
สูงขึ้น

นักลงทุน
ต่างชาติจะขาย
หุ้น เพราะมอง
ว่าเศรษฐกิจ
อาจโตช้า  
รัฐบาลท างาน
ไม่ต่อเนื่อง และ
มีความเสี่ยง
ทางการเมือง

-รมว.มหาดไทย    นพ.ชลน่าน ศรีแก้ว หัวหน้าพรรคเพื่อไทย
-รมว.ต่างประเทศ น.ส.แพทองธาร ชินวัตร หัวหน้าครอบครัวเพื่อไทย 
-รมว.คลัง จะเป็นคนนอก โดยมีชื่อ "อ." เข้าด ารงต าแหน่ง 
-รมว.คมนาคม นายประเสริฐ จันทรรวงทอง เลขาธิการพรรคเพื่อไทย
-รมว.พลังงาน นายจุลพันธ ์อมรวิวัฒน์ รองหัวหน้าพรรคเพื่อไทย

03-Aug-23



จุดเปราะบาง ของ (ว่าที่) รัฐบาลใหม่

• อายุสั้น : มีการวางเป้าหมายในการแก้รัฐธรรมนูญ (ไม่ยุ่ง ม.112) และจะมี
การยุบสภาฯ เลือกตั้งใหม่ อีกทั้ง  ยังต้องเจียดเวลาไปท าในเรื่องแก้
รัฐธรรมนูญ 
• รัฐบาลเฉพาะกิจ : ต้องการเสียงมากๆ เพื่อตั้งรัฐบาล  การบริหาร
กระทรวงส าคัญๆ จะถูกกระจายไปยังพรรคร่วมฯ  จะท าให้การบริหารอาจ
ไม่เด็ดขาด
• เสี่ยงต่อการเคลื่อนไหวทางการเมืองไปตลอดอายุรัฐบาล
• นักลงทุนต่างชาติอาจไม่ชอบ รูปแบบนี้ (อายุสั้น   ประท้วง)

14-Aug-23



หมายเหตุ : หากเพื่อไทย มีการระบุว่า พร้อมคืนอ านาจให้ประชาชน
เลือกตั้งใหม่ทันทีที่จัดท ารธน.ฉบับใหม่แล้วเสร็จ อาจจะเป็นลบต่อ
ตลาดหุ้นได้ เนื่องจากจะมีการก าหนดการเป็นรัฐบาลของเพ่ือไทย



เปิดโผ ครม.
โควต้าพรรคเพื่อไทย 
-นายกรัฐมนตรี คนที่ 30 นายเศรษฐา ทวีสิน แคนดิเดตนายกฯ พรรคเพื่อไทย
▪ รองนายกรัฐมนตรี ควบ รมว.ศึกษาธิการ  นพ.ชลน่าน ศรีแก้ว หัวหน้าพรรคเพื่อไทย 
▪ รมว.มหาดไทย (มท1) นายภูมิธรรม เวชยชัย รองหัวหน้าพรรคเพื่อไทย  
▪ รมว.คมนาคม นายประเสริฐ จันทรรวงทอง เลขาธิการพรรคเพื่อไทย 
▪ รมว.พลังงาน  นายจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รองหัวหน้าพรรคเพื่อไทย
▪ รมว.ต่างประเทศ นายปานปรีย์ พหิทธานุกร 
▪ รมต.ประจ าส านักนายกรัฐมนตรี นางพวงเพชร  ชุนละเอียด แกนน าพรรคเพื่อไทย 

https://www.thansettakij.com/thailand-elections/573167?fbclid=IwAR0afcdfn7z5bSTij178nIWn8Cr525SMMuJR8rT3z81375SUOazYI2r1nwI

รมว.คมนาคม นายประเสรฐิ จันทรรวงทอง 

ในปี พ.ศ. 2554 ได้รับแต่งตั้งเป็นประธาน
คณะกรรมาธิการการป้องกันปราบปรามการ
ฟอกเงินและยาเสพติด สภาผู้แทนราษฎร ต่อมา
ได้รับแต่งตั้งเป็นรัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวง
คมนาคม ในรัฐบาลนางสาวยิ่งลักษณ์ ชินวัตร 

รมว.พลงังาน  นายจลุพนัธ ์อมรววิฒัน์

ประสบการณ์การท างาน
– สมาชิกสภาผู้แทนราษฎร 2548, 2550, 2554, 2562
– อดีตกรรมาธิการการเงิน การคลัง การธนาคารและสถาบันการเงิน
– อดีตกรรมาธิการการพัฒนาเศรษฐกิจ
– อดีตกรรมาธิการงบประมาณ

11-Aug-22

นายสุริยะ จึงรุ่งเรืองกิจ

https://www.thansettakij.com/thailand-elections/573167?fbclid=IwAR0afcdfn7z5bSTij178nIWn8Cr525SMMuJR8rT3z81375SUOazYI2r1nwI
https://ptp.or.th/archives/people/%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%A2-%E0%B8%88%E0%B8%B8%E0%B8%A5%E0%B8%9E%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%98%E0%B9%8C-%E0%B8%AD%E0%B8%A1%E0%B8%A3%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%A7%E0%B8%B1%E0%B8%92%E0%B8%99%E0%B9%8C


การเมือง : จับขั้วรัฐบาล
เพื่อไทย
(141)

ภูมิใจไทย
(71)

ประชาชาติ
(9)

ชาติไทยพัฒนา
(10)

ชาติพัฒนากล้า
(2)

242 เสียง

พลังประชารัฐ
(40)

รวมไทยสร้างชาติ
(36)

76 เสียง

หากดึงพรรค 2 ลุง เข้าร่วมมีโอกาสที่จะได้เสียง สว. ด้วยง่ายๆ

9-Aug-2023

หมายเหตุ :
▪ การเมืองที่ยืดเย้ือ กระทบเศรษฐกิจและภาคการลงทุน
▪ ความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่างชาติหายไป กระทบต่อตลาดหุ้นไทย เกิดแรงเทขาย
▪ หากจัดตั้งรัฐบาลล่าช้า มีส่วนที่จะไปกระทบต้องปีงบประมาณ

เสรีรวมไทย
(1)

พรรคอื่น ๆ
(4)

ประชาธิปัตย์ 
(22)

พรรคประชาธิปปัตย์ยังไม่สามารถเลือกหัวหน้าพรรคได้
ดังนี้ อาจจะมีเพียงบางคน โหวตให้กับเพื่อไทย หรืออีก
กรณี คือไปจับมือกับพรรคลุงที่ไม่มีลุง

เพื่อไทรวมพลัง
(2)

พลังสังคมใหม่
(1)

ท้องที่ไทย
(1)

ปัจจุบันได ้238 เสียง



DAOL :
▪ การเมืองไทยยังไว้วางใจไม่ได้

โอกาสที่พรรคเพื่อไทย จะเป็น
แกนน  าจ ัดต ั ้ ง ร ั ฐบาลม ีส ู ง
หล ั ง จ ากวานน ี ้ ( 7 )  ม ี ก า ร
ประกาศร่วมรัฐบาลกับพรรค
ภูมิใจไทย 

▪ เรามองว่าต่างชาติอาจจะไม่
ชอบมากนัก เนื่องจากมีเงื่อนไข
ในการแก้ไขรัฐธรรมนูญ ท าให้มี
วาระในการเป็นรัฐบาลที่สั้นลง 

▪ จับตาดูศาลฯ จะรับญัตติการ
โหวตนายกฯ 16 ส.ค. นี้หรือไม่

https://inews.bangkokbiznews.com/read/464329

8 Aug-2023



นโยบายแก้รัฐธรรมนูญของพรรคเพื่อไทย

นโยบายแก้รัฐธรรมนูญ
HIGHLIGHT
แก้รัฐธรรมนูญ ผลักดันให้ประเทศเป็นประชาธิปไตย ขจัดการสืบทอดอ านาจเผด็จการ สร้างความเป็นธรรมให้ประชาชน
▪ จัดท า “รัฐธรรมนูญฉบับประชาชน” โดยคงรูปแบบการปกครองระบอบประชาธิปไตยอันมีพระมหากษัตริย์เป็นประมุข โดยสภาร่างรัฐธรรมนูญ 

(สสร.) ที่มาจากการเลือกต้ังของประชาชนและผ่านขั้นตอนการออกเสียงลงประชามติโดยประชาชน
▪ “ปฏิรูประบบราชการทั้งระบบ” ให้บริการประชาชนอย่างมีประสิทธิภาพ สะดวก รวดเร็ว และมีความโปร่งใส
▪ ปฏิรูปกระบวนการยุติธรรม เพื่อความโปร่งใส ค านึงถึงหลักนิติธรรม “สร้างกระบวนการยุติธรรมที่ซื้อไม่ได้”
▪ ปรับปรุงยกเลิกกฎหมายทั้งหมดตามความจ าเป็นลดกฎหมาย ลดขั้นตอน ลดการใช้ดุลยพินิจ
▪ กฎหมายประกอบรัฐธรรมนูญเกี่ยวกับองค์กรอิสระต้องมีความเป็นอิสระ มีการคานอ านาจและมีความโปร่งใส
▪ ปฏิรูปกองทัพเป็นทหารมืออาชีพ ป้องกันการก้าวก่ายแทรกแซงทางการเมืองและการบริหารราชการแผ่นดิน ให้มีความเป็นทหารอาชพี และ

แก้ไขกฎหมายยกเลิกการเกณฑ์ทหาร ให้เข้ารับราชการทหารโดยสมัครใจ
▪ เสนอกฎหมายป้องกันต่อต้านการรัฐประหาร
▪ กระจายอ านาจสู่ท้องถิ่น จัดการเลือกตั้งผู้ว่าราชการจังหวัดในจังหวัดน าร่อง



ศาลรธน.เลื่อนชี้ขาดรับ-ไม่รับค าร้องผู้ตรวจการแผ่นดิน นัดพิจารณาอีกครั้ง 16 ส.ค.

ศาลรธน.เลื่อนช้ีขาดรบั-ไม่รบัค าร้องผู้ตรวจการแผ่นดิน นัดพิจารณาอีกครั้ง 16 ส.ค.

ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (03 ส.ค. 66)--ศาลรัฐธรรมนูญ เลื่อนการพิจารณารบัค ารอ้ง
ผู้ตรวจการแผ่นดินที่ขอให้พิจารณาวนิิจฉัยตามรฐัธรรมนญูมาตรา 213 กรณรีัฐสภามี
มติตีความว่าการเสนอชื่อบุคคลซึง่สมควรไดร้ับแต่งตั้งเป็นนายกรฐัมนตรีใหร้ัฐสภา
พิจารณาให้ความเห็นชอบในรอบที่ 2 เป็นญัตติทั่วไป ต้องห้ามน าเสนอญัตติซ ้าอีกตาม
ข้อบังคับการประชุมรัฐสภา ข้อ 41 ขัดหรือแย้งต่อรัฐธรรมนญูหรือไม่ โดยก าหนดนัด
พิจารณาค าร้องนี้ในวนัที่ 16 ส.ค.66 เวลา 09.30 น.

เนื่องจากเห็นว่าค ารอ้งมปีระเด็นส าคัญที่จะต้องพิจารณาอย่างรอบคอบและมีประเด็นเชิง
หลักการการปกครองระบอบประชาธปิไตยอันมีพระมหากษัตริยท์รงเป็นประมุขที่จะต้อง
พิจารณาเพิ่มเติม และให้ส านักงานศาลรฐัธรรมนญูศึกษาข้อมลูเพื่อประกอบการ
พิจารณาของศาลรัฐธรรมนญูต่อไป 

ส าหรับค าขอให้ก าหนดมาตรการหรอืวธิีการชั่วคราวก่อนการวินิจฉัยให้รอสัง่ในคราว
เดียวกันกับการพิจารณาสัง่ค าร้อง

พร้อมทั้งขอให้ผู้ร้องระบุสถานะบุคคลของคณะผู้ร้องเรยีนที่ 3 ทุกรายว่า เป็นประชาชน
หรือสมาชิกรัฐสภา โดยให้ยื่นต่อศาลรัฐธรรมนูญภายในวันอังคารที ่15 ส.ค.66

ความเห็นของ DAOL ต่อการเลือ่นการรับค าร้องออกไป

▪ ผลต่อตลาดหุ้น เป็นลบ เพราะการตั้งรัฐบาลจะล่าช้าออกไป คือ ยิ่ง
ช้า ยิ่งลบ เพราะนักลงทุนจะมองว่าการเมืองก าลังมีปัญหา และอาจ
ไม่จบลงโดยง่าย (หลังผ่านเรื่องนี้ อาจมีเรื่องอื่นเข้ามาอีก)

▪ ศาลฯ อาจพิจารณารับหรือไม่รับค าร้องก็ได้  แต่ถ้ารับค าร้อง จะยิ่ง
ท าให้การเลือกนายกฯ ช้าออกไปอีก มีผลต่อการพิจารณา
งบประมาณรายจ่ายปี 2566/67 ที่จะไม่ทันตามก าหนดเวลาปกติ
ผลกระทบจะมีต่อ หุ้นที่รับงานภาครัฐฯ หรือหุ้นที่ประมูลงาน
สัมปทาน รวมถึงการใช้จ่ายภาครัฐ ในเรื่องรัฐสวัสดิการต่างๆ  จะ
ลดลงในช่วงเวลาท่ีงบประมาณยังไม่แล้วเสร็จ

ค าแนะน าในเชิงกลยทุธ์
▪ ชะลอการลงทุน  นักลงทุนต่างประเทศ จะอ่อนไหวกับข่าวแบบนี้

มากกว่านักลงทุนไทย (ที่พอจะรูเ้รื่องนี้อยู่บ้างแล้ว)

03-Aug-23



ความเห็นของ DAOL ต่อการตั้งเงือ่นไขในการแก้ไขรัฐธรรมนญู
ของพรรคเพือ่ไทย ถ้าไดเ้ป็นแกนน ารัฐบาล

‘เพื่อไทย’เปิดภารกิจ!ประกาศตั้ง สสร. แก้รัฐธรรมนูญ เลือกตั้งใหม่

03-Aug-23
▪ ผลักดันแก้ไขรัฐธรรมนูญฉบับปัจจุบัน ที่เป็นต้นเหตุของ

ความยากล าบากในการตั้งรัฐบาล และก่อให้เกิดวิกฤติต่างๆ
ขณะนี้ โดยก าหนดเป็นวาระแห่งชาติ โดยการประชุม ครม. ใน
ครั้งแรก จะมีการให้ท าประชามติและจัดตั้ง สสร. ให้เกิด
กระบวนการมีส่วนร่วมของประชาชนอย่างแท้จริงในการแก้ไข 
รธน. เมื่อแล้วเสร็จรัฐบาลจะคืนอ านาจให้ประชาชน เลือกตั้ง
ใหม่ในกติกา รธน. ใหม่

▪ นโยบายที่พรรคเพ่ือไทยและพรรคร่วมที่น าเสนอต่อ
ประชาชนและมีความเห็นตรงกัน เช่น สมรสเท่าเทียม สุรา
ก้าวหน้า ปฏิรูประบบราชการ ต ารวจ กองทัพและกระ
กระบวนการยุติธรรม เปลี่ยนการเกณฑ์ทหารเป็นระบบ
สมัครใจ ผลักดันการกระจายอ านาจทั้งภารกิจและ
งบประมาณ ยกเลิกการผูกขาดและส่งเสริมการแข่งขันทาง
การค้าที่เป็นธรรมในทุกอุตสาหกรรม เป็นต้น 

▪ ผลต่อตลาดหุ้น ตลาดอาจมองบวกที่ “เพ่ือไทย” เป็นรัฐบาล 
▪ การแก้ไขรัฐธรรมนูญ และจะให้มีเลือกต้ังใหม่ เมื่อ รัฐธรรมนูญฉบับแก้ไขมี

ผลบังคับใช้ จะท าให้รัฐบาลชุดนี้ มีอายุส้ันลง (เหลือประมาณ 1.5 – 2.0 ปี)  
เรามองว่า เป็นลบต่อตลาดหุ้น เพราะรัฐบาลต้องเจียดเวลามาดูแลเรื่องนี้ 
และอายุที่น้อยกว่าปกติ จะท าให้การบริหารงานท าได้ไม่ต่อเนื่อง หรือ
นโยบายบางอย่างอาจท าได้ไม่ครบ

ค าแนะน าในเชิงกลยทุธ์
▪ อายุรัฐบาลที่สั้น และอีกไม่นานก็ต้องมีการเลือกต้ังใหม่ มีผลต่อความ

เช่ือมั่นของนักลงทุน เราแนะน าให้ชะลอการลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ หรือหุ้นที่
อิงกับนโยบายรัฐบาล (รับเหมาฯ+สัมปทาน) ออกไปก่อน

▪ หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ-ขาย มาก  ก็อาจจะได้รับผลกระทบด้วย



Strategy Research

27-Jan-23 - 02-Aug-23 187 days

Buy Sell

BDMS 8,906 CPALL (20,183)

SCB 6,987 PTTEP (15,245)

BBL 5,788 KBANK (8,326)

SAWAD 3,100 AOT (5,967)

MINT 3,035 CPN (3,723)

BH 1,983 TOP (3,077)

ADVANC 1,929 TU (2,803)

CK 1,304 KKP (2,688)

TRUE 1,300 VGI (2,138)

TTB 1,221 TISCO (2,106) 2- Aug-22



ขั้นตอน คาด หมายเหตุ

เปิดประชุมสภาผู้แทนรา ฎร 3 ก.ค.

เลือกประธานสภาฯ 4 ก.ค.

เลือกนายกฯ (ประชุมสภาร่วม)

13 ก.ค.
19 ก.ค.
27 ก.ค.
4 ส.ค.

• ในกรณทีีโ่หวตนายกฯ ไม่ไดผู้ท้ีม่คีะแนนเสียง
เกินกึ่งหนึ่ง (376 เสียง)  ก็จะมกีารโหวตใหม่

• 27 ก.ค เลื่อนโหวตนายกฯ รอบ3
• เลื่อนออกไป รอศาลฯ พิจารณารับ ไมร่ับ

รัฐบาลใหม่เร่ิมท างาน เร็วสุด ปลาย
เดือน ก.ค

ขึ้นกบักระบวนการเลอืกนายกฯ เป็นส าคญั ถา้ช้าจะ
ท าใหว้นัเริ่มงาน ช้าไปดว้ย

06-Jul-23

DAOL, Strategy Research

Timeline ตั้งรัฐบาล



สูตรแกนน าในการจัดตั้งรัฐบาล

ก้าวไกล + เพื่อไทย

เพื่อไทย + ก้าวไกล

เพื่อไทย + พรรคอื่นๆ ที่ไม่ใช่ก้าวไกล

ไม่สามารถเลือกนายกได้

1.

2.

3.

4.
74
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ประเมิน ความเป็นไปได้ในการจัดตั้งรัฐบาลในช่วง 3 เดือนข้างหน้า
30-May-23

คะแนนของ
พรรคท่ีเป็น

แกนน ำ

พรรคท่ีจะ
เป็นแกนน ำ

โอกำสท่ีจะ
เกิดกำร

รวมแบบน้ี

รวมคะแนน
เสียง

ทิศทำงตลำดหุ้น / หุ้นบวก / หุ้นลบ

151 ก้ำวไกล มำกท่ีสุด เพ่ือไทย + ไทยสร้ำงไทย + เสรีรวมไทย + ประชำชำติ + เป็นธรรม + พลังสังคมใหม่ + เพ่ือไทรวมพลัง

141 6 1 9 1 1 2

141 เ พ่ือไทย มำก ก้ำวไกล + ไทยสร้ำงไทย + เสรีรวมไทย + ประชำชำติ + เป็นธรรม + พลังสังคมใหม่ + เพ่ือไทรวมพลัง

151 6 1 9 1 1 2

141 เ พ่ือไทย น้อย ภูมิใจไทย + พลังประชำรัฐ +รวมไทยสร้ำงชำติ+ ประชำธิปัตย์ + ชำติไทยพัฒนำ + ชำติพัฒนำกล้ำ + พรรคอ่ืนๆ 

53 30 36 25 10 2 4

น้อยมำกไม่สำมำรถ
เลือกนำยกฯได้

จะเกิดได้กรณีท่ี  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธำ ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธำถูกตัดสิทธิทำงกำรเมือง 
(ผิดกฎ-กติกำอย่ำงใดอย่ำงหน่ึง)  และ เพ่ือไทย ตัดสินใจ ย้ำยข้ำง  .......  ตลำดหุ้นจะถูกกระทบ แต่
สุดท้ำยน่ำจะดี   เพรำะ กำรบริหำรโดย "เพ่ือไทย" น่ำจะมีคนท ำงำน ควำมขัดแย้งมีน้อยกว่ำให้ "ก้ำว
ไกล" เป็นรัฐบำล  ..........  ประเด็นท่ีต้องติดตำม คือ กำรเคล่ือนไหวของผู้ให้กำรสนับสนุน "ก้ำวไกล" 
ท่ีอำจออกมำเคล่ือนไหว ......  หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลำด โดยเฉพำะหุ้น
ท่ีเคยปรับตัวลงเพรำะนโยบำย "ก้ำวไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้ำ  BEM  และหุ้นท่ีเคยถูกกล่ำวหำว่ำผูกขำด
ทำงธุรกิจ (GULF, CPALL, MAKRO)

จะเกิดได้กรณีเดียว  สว. เลือก  no vote แล้วท ำให้เสียงรับรองนำยกฯ ได้ไม่ถึง 376  เสียง .......ตลำด
หุ้นจะเป็นลบ เพรำะกำรบริหำรประเทศจะติดขัด และ อำจเกิดกำรเคล่ือนไหวทำงกำรเมือง

312

พรรคคะแนนเสียงสูงสุดได้จัดต้ังรัฐบำล  และ สว. สนับสนุนคุณพิธำ ตลำดน่ำจะเบำใจในระดับหน่ึง แต่ 
นโยบำยท่ีมีผลต่อตลำดหุ้น อำจกดดันหุ้นเหล่ำน้ันมำกข้ึน (ต้องดูกำรแถลงนโยบำยรัฐบำล)  เร่ืองท่ีต้อง
จับตำเป็นพิเศษคือ นโยบำยค่ำแรงข้ันต ่ำ ....... ตลำดหุ้นจะบวกได้ไม่มำก เพรำะรัฐบำลจะได้เร่ิมงำน แต่
ควำมขัดแย้ง (สังคม+ม.112 อำจตำมมำ) นักลงทุนต่ำงประเทศจะกลับมำซ้ือเม่ือแน่ใจว่ำกำรเมืองจะไม่
สะดุด ....... หุ้นได้ประโยชน์ หุ้นโรงพยำบำล (BCH, CHG) หรือหุ้นอิงกำรลงทุน (WHA, AMATA , BEM)

312

จะเกิดได้กรณีท่ี  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธำ ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธำถูกตัดสิทธิทำงกำรเมือง 
(ผิดกฎ-กติกำอย่ำงใดอย่ำงหน่ึง) .......  ตลำดหุ้น อำจบวกได้มำกกว่ำกรณีแรก (ก้ำวไกล เป็นแกนน ำ) 
เพรำะ กำรบริหำรโดย "เพ่ือไทย" น่ำจะมีคนท ำงำน ควำมขัดแย้งมีน้อยกว่ำให้ "ก้ำวไกล" เป็นรัฐบำล 
 ..........   หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลำด โดยเฉพำะหุ้นท่ีเคยปรับตัวลง
เพรำะนโยบำย "ก้ำวไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้ำ  BEM  และหุ้นท่ีเคยถูกกล่ำวหำว่ำผูกขำดทำงธุรกิจ (GULF,
 CPALL, MAKRO)

301

คำดกำรณ์พรรคท่ีจะเข้ำร่วมรัฐบำล
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ผลเลือกต้ัง สส. และคำดกำรณ์ของส ำนักฯ ต่ำงๆ 25-May-23
ผลเลือกต้ังปี 2562 

(ก่อนยุบพรรค)
Poll คร้ังน้ี

(นสพ.กรุงเทพธุรกิจ)
DAOL

(คำดกำรณ์)
ผลเลือกต้ังไม่เป็น

ทำงกำร
(25 พ.ค.)

เพ่ือไทย 136 230 167 141
ก้ำวไกล 80 65 187 151

ประชำธิปัตย์ 52 55 16 25
ภูมิใจไทย 51 53 69 70

รวมไทยสร้ำงชำติ 35 7 36
พลังประชำรัฐ 115 30 50 40

ชำติไทยพัฒนำ 10 12 10
ประชำชำติ 7 6 9

ชำติพัฒนำกล้ำ 3 5 2
ไทยสร้ำงไทย 5 6
เสรีรวมไทย 10 4 1
เป็นธรรม 1

พรรคอ่ืนๆ 13 4 7

รวม 498 500 500 499

▪ ผล เล ื อกต ั ้ งคร ั ้ งน ี้
พรรคก้าวไกล มีคะแนน
ที่สูงกว่า Poll ที่ท ามา
ในช่วงแรกๆ อย่างมาก

▪ พรรคเพื่อไทย สูญเสีย
ที่นั ่ง ให้กับพรรคก้าว
ไกลมากที่สุด

▪ รวมไทยสร้างชาติและ
พลังประชารัฐ มีคะแนน
ลดลงจ ากป ี  2 5 62 
อย่างเห็นได้ชัด
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เพื่อไทย + ไม่ใช่ก้ำวไกล

▪ จะเกิดได้กรณีที่  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธา ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธาถูกตัดสิทธิทางการเมือง (ผิด
กฎ กติกาอย่างใดอย่างหนึ่ง)  และ เพื่อไทย ตัดสินใจย้ายข้าง

▪ หากศาลรัฐธรรมนูญ มีการตัดสินว่าพรรคก้าวไกล มีความผิดกรณีหาเสียงโดยใช้เรื่องแก้ ม.112   อาจเป็น
เหตุให้พรรคเพื่อไทย เปลี่ยนขั้วในการตั้งรัฐบาลได้เช่นกัน

▪ ตลาดหุ้นจะถูกกระทบ แต่สุดท้ายน่าจะดี   เพราะ การบริหารโดย "เพื่อไทย" น่าจะมีคนท างาน ความขัดแย้งมี
น้อยกว่าให้ "ก้าวไกล" เป็นรัฐบาล

▪ ประเด็นที่ต้องติดตาม คือ การเคลื่อนไหวของผู้ให้การสนับสนุน "ก้าวไกล" ที่อาจออกมาเคลือ่นไหว
▪ หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลาด โดยเฉพาะหุ้นที่เคยปรับตัวลงเพราะนโยบาย "ก้าว
ไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้า  BEM  และหุ้นที่เคยถูกกล่าวหาว่าผูกขาดทางธุรกิจ (GULF, CPALL, MAKRO)

Update : 21 Jul 23



อะไรควรเกิด ... ในการจัดตั้งรัฐบาล

กรณีทีอ่าจจะเกดิขึ้นในการจดัตัง้รฐับาล ผลต่อตลาดหุ้น

▪ มีการเสนอชื่อ นาย พิธา ลิ้มเจริญรัตน์ เพื่อให้รัฐสภา พิจารณาเป็นรอบที ่2 หาก
ไม่ผ่าน แต่มีเสียงเพิ่มจาก ส.ว. หรือพรรคอื่น ๆ (นอกจากพรรคร่วม) เพิ่มมากข้ึน 
อาจจะมีการเสนอชื่อนาย พิธา เป็นรอบที่ 3 เพื่อให้รัฐสภา พิจารณา

ดีต่อตลาดหุ้นหากพรรคก้าวไกลได้จดัตั้ง
รัฐบาลตามมติเสียงข้างมาก

▪ มีการเสนอชื่อ นาย พิธา ลิ้มเจริญรัตน์ เพื่อให้รัฐสภาฯ พิจารณาเป็นรอบที่ 2 หาก
ไม่ผ่าน และมีเสียงเท่าเดิม 324 พรรคก้าวไกลเปิดทางให้พรรคอันดับ 2 (เพือ่ไทย) 
จัดตั้งรัฐบาล

ดีต่อตลาดหุ้นหากพรรคเพื่อไทยได้จัดต้ัง
รัฐบาล โดยมีก้าวไกลร่วม ความขัดแย้ง
อาจจะน้อยลง

▪ มีการเสนอชื่อ พล.อ.ประวิตร วงศ์สุวรรณ แข่ง เพ่ือจัดตั้งรัฐบาลเสียงข้างน้อย อาจจะกระทบตลาดหุ้นในเรื่องของการเกิด
การประท้วง

▪ พรรคเพื่อไทย + พรรคอื่น ๆ จัดตั้งรัฐบาล และพรรคก้าวไกลกลับไปเป็นฝ่ายค้าน อาจจะกระทบตลาดหุ้นในเรื่องของการเกิด
การประท้วง

** ความเส่ียงตลาด คือ การยุบพรรคก้าวไกล และการเปลี่ยนขั้วรัฐบาล อาจจะท าให้เกิดการประท้วงตามมา



( ) รายได้จากการท่องเที่ยว 3 ล้าน
ล้าน ปี
( ) เปลี่ยนรถเมล์กรุงเทพเป็น
รถไฟฟ้า
( ) วัคซีนป้องกันมะเร็งปากมดลูกฟรี, 
บัตรประชาชนรัก าได้ทั่วไทย

หาก ก้าวไกล+ เพื่อไทย จัดตั้งรัฐบาล หุ้นไหนดี ..?

Tourism

AOT, AAV
นักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้นช่วยหนนุ

EV

NEX
เนื่องจากเป็นผู้ประกอบ E-Bus 

รายใหญ่สุด 

Healthcare

BCH, CHG, BDMS
รพ.ที่มีผู้ประกันสังคมได้รายได้

เพิ่มขึ้น 

( ) รถเมล์ไฟฟ้าทุกจังหวัด ใน 7 ปี
( ) ตรวจสุขภาพประจ าปีฟรี
( ) ส่งเสริมเทศกาลดึงดูด
นักท่องเที่ยวตลอดปี
( ) ปักธงไทย ในอุตสาหกรรม Chip

Chip industry

SYNEX, HANA, SICT
การดันไทยเป็นอุตสาหกรรม 
Chip ช่วยหนุน



หุ้นที่เป็นได้ทั้งทางบวก และลบ

(   ) รถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย

(   ) รถเมล์ รถไฟฟ้า 8 45 บาท ตลอดสาย

Transportation

BEM, BTS
ปริมาณผู้ใช้บริการเพิ่มขึ้น

หมายเหตุ : หากรัฐบาล ใช้การตรึงราคาค่าโดยสารของรถไฟฟา้ จะกลายเป็นลบต่อหุ้นทันที เนื่องจากต้องแบกภาระค่าใช้จา่ยส่วนน้ีไว้



นโยบายที่กระทบต่อตลาดหุ้น

(-) ลดราคาน ้ามัน แก๊ส และไฟฟ้าทันที
(-) ลดค่าไฟ อย่างน้อย 70 สตางค์ หน่วย
(-) เพ่ิมค่าแรงข้ันต ่าเป็น 600 บาท วัน
(-) ปรับค่าแรงทันทีเป็น 450บาท วัน
( ) ลดภา ี SME เหลือ 0% 15%
( ) ให้ทุน SME ยืมตั้งตัว
( ) หนี้สินธนาคารรัฐ จ่ายดี ลดดอกเบี้ย

SEAFCO, STEC, PYLON, CK
กระทบต่อต้นทุน การขึ้นค่าแรง

PTT, PTTEP
กดดัน Margin ของผู้ผลิตน ้ามัน

MTC, SAWAD, KTC, AEONTS
ท าให้รายได้ลดลง

GPSC, BGRIM, GULF
กดดัน Margin ของโรงไฟฟ้า SSP



นโยบายที่กระทบต่อตลาดหุ้น
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



11- Aug-22
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27-Jan-23 - 11-Aug-23 196 days

Buy Sell

BDMS 9,481 CPALL (20,975)

SCB 7,651 PTTEP (15,210)

BBL 5,993 KBANK (14,062)

SAWAD 3,078 AOT (5,479)

MINT 2,644 CPN (3,759)

BH 2,154 TOP (3,285)

ADVANC 1,709 TU (2,994)

TRUE 1,406 KKP (2,713)

CK 1,361 TISCO (2,140)

TCAP 1,159 VGI (2,020) 11- Aug-22



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

11- Aug-22

Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

BH 31,701 AOT (24,857)

BDMS 27,246 PTT (19,399)

PTTEP 25,811 CPALL (13,909)

SCB 17,243 INTUCH (13,462)

TRUE 6,868 KBANK (12,882)

KTC 6,794 TTB (10,802)

HMPRO 6,587 CPF (7,582)

TISCO 4,257 SCC (7,557)

SCGP 4,255 OSP (6,437)

ADVANC 4,009 MTC (5,910)



Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

15/8/2023 16:50 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SAWAD FIN 10% 48.25 2,400          115,800         47.25 113,400.00                      (2,400.00)        -2.07%

SICT TECH-m 10% 9.00 12,700        114,300         8.35 106,045.00                      (8,255.00)        -7.22%

AOT TRANS 10% 71.00 1,600          113,600         70.75 113,200.00                      (400.00)           -0.35%

BJC COMM 10% 33.75 3,400          114,750         35.00 119,000.00                      4,250.00         3.70%

ORI PROP 10% 10.30 11,300        116,390         10.10 114,130.00                      (2,260.00)        -1.94%

SET 1520.73

Total 50% 574,840         565,775                            (9,065)              

CASH 50% 588,839                            

Total Portfolio 1,154,614                        15.46%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดถูกกระทบจาก 4 ตัวแปรหลัก(การเมือง เงินเฟ้อ จีน ก าไร
หุ้นรายตัวพลาดเป้า) ดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวลงเข้าใกล้ 1500 จุด 
อีกครั้ง เราแนะน าลดความเสี่ยงของพอร์ตลง ถือเงินสดให้มากขึ้น

▪ เราแนะน าเล่ียงหุ้นที่มีความเส่ียงจากตัวแปลในทางลบ คือ หุ้นที่อิง
กับเศร ฐกิจจีน (อีเล็คทรอนิคส์ เดินเรือ Logistics ยางพารา  
สินค้าโภคภัณฑ์) หุ้นอิงการเมือง  หรือแม้กระทั่งหุ้นที่มีการซื้อขาย
ที่ P/E สูงๆ หรือก าไรไตรมาสน้ีออกมาพลาดเป้า

▪ หุ้นในกลุ่มท่ีดูจะปลอดภัยในสภาวะตลาดแบบนี้ คือ หุ้นท่ีก าไรยังดี 
และมีการจ่ายเงินปันผล  ได้แก่  INTUCH , PTT, TISCO , DMT

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า AOT, BJC, 
SAWAD ออก และน าหุ้น DMT* เข้ามาใน
พอร์ต

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย DMT*(10%), 
ORI(10%), SICT*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (16 August 2023)
Price (Bt) Daily Target
15 Aug 23 Price (Bt)

Cash 70%
DMT 10% 12.70 13.20 ภาวะตลาดท่ีต้องเลือกระหว่างการถือเงินสด หรือหุ้นพ้ืนฐานดี-ปันผลดี น่าจะเหมาะสม วันน้ี หุ้นท่ีเล็กท่ีจะเป็นทางเลือกหน่ึง คือ DMT
ORI 10% 10.10 10.70 ลุ้นก าไร 2Q โต QoQ และข้ามไปก าไร 3Q23E มีโอกาสโต บวกกับ จะมีการขาย Big lot โครงการ Park Origin จุฬา-สามย่าน ให้กับ บจ. บจ.เรียลเอสเตท อินทิเกรช่ัน (ใช้ท า Token)
SICT 10% 8.35 10.00 หุ้นท่ีท าธุรกิจออกแบบ และจ าหน่าย Chip ความจ า ท่ีมีก าไรเติบโตจากการทยอยออกผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ อย่างต่อเน่ือง  โดยเราเล็งว่า ก าไร 2Q น่าจะออกมาดีเหมือน 2 ไตรมาสท่ีผ่านมา

Port fol io 100%
SET 1520.73

    Stock Weight Remark



▪ ภาวะตลาดที่ต้องเลือกระหว่างการถือเงินสด หรือหุ้นพ้ืนฐานดี ปันผลดี น่าจะเหมาะสม 
วันนี้ หุ้นท่ีเล็กท่ีจะเป็นทางเลือกหนึ่ง คือ DMT (ผู้ให้บริการทางด่วน ดอนเมืองโทวเวย)์ ซึ่งมี
รายได้ที่ไม่เหว่ียงมาก และจ่ายเงินปันผลสม ่าเสมอ
▪ ก าไร  2Q-23 ออกมาท่ี 233 ลบ.  25% YoY, -8% QoQ มีสัญญาณการใช้บริการท่ี
เพิ่มขึ้นหลังจากผ่าน Covid-19 มาแล้ว คือสูงขึ้นต่อเน่ือง
▪ DMT มีการจ่ายเงินปันผล เป็นรายไตรมาส มีการจ่ายค่อนข้างสูงเมื่อเทียบกับก าไร ปี 
2565 จ่ายปันผลรวมท้ังหมด @1.13 บาท   โดยปีน้ี จ่ายมาแล้ว 2 ครั้ง (0.35 0.35 บาท)  
คือ 0.70 บาท โดย  24 ส.ค. จะขึ้น “XD” ส าหรับเงินปันผล @0.35 บาท
▪ การเติบโตของ DMT จะมาจากการประมูลโครงการทางด่วนรอบใหม่ คาดว่าจะเกิดขึ้นราว
ปี 2567

“เลี่ยงความเสี่ยง เข้าหาหุ้นปันผลดี ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 13.20 บาท ; ราคาปิด 12.70 บาท)  

Strategy top picks

DMT
Strategy top picks
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▪ แนวโน้มผลประกอบการ 2H23E มีโอกาสโดดเด่น หลังช่วงครึ่งปีแรก ท า 
Presale ไปกว่า 2 หมื่น ลบ. จากเป้าทั้งปี 2023 ที่ 4.5 หมื่น ลบ. ครึ่ง
หลังของปีเป็น High season ของอสังหาฯ ลุ้นผลงานท าได้ดีกว่าเป้า

▪ เราประเมินก าไรปกติ 2Q23E ที่ 852 ล้านบาท ( 5% YoY, +7% QoQ) 
ยังเติบโตช้า จากยอดโอนที่ยังเพิ่มไม่มาก

▪ ก าไร 3Q23E มีโอกาสโต  และจะมีการขาย Big lot โครงการ Park 
Origin จุฬา สามย่าน ให้กับ บจ. บจ.เรียลเอสเตท อินทิเกรชั่น (ใช้ท า 
Token)

▪ DAOL ประเมินก าไรปกติ ปี 2023  ไว้ที่ 3.7 พันล้านบาท  4% YoY

“ ก าไรไม่เด่น มีลุ้นขาย Token  RealX ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 10.70 บาท ; ราคาปิด 10.20 บาท)  

Strategy top picks

ORI
Strategy top picks



▪ เรามองหาหุ้นที่เล็งว่าก าไร 2Q น่าจะออกมาดี โดย SICT นั้น มีแนวโน้มที่ก าไรจะออกมา
ดีจากการเติบโตของสินค้าในเกือบทุกกลุ่ม

▪ แนวโน้มรายได้ปี 2023 2024 โตต่อเนื่อง หนุนด้วย ลูกค้าในทุกธุรกิจ ส าหรับปีนี้กลุ่ม 
Animal ID จะโตเด่นที่สุด ใน 1Q23A ยอดขายกลุ่มนี้โต  9%YoY, +45%QoQ

▪ บริ ัทฯ ตั้งเป้าอัตราก าไรขั้นต้นอยู่ที่ 47 48% ทยอยออกสินค้าใหม่ อาทิ SIC824B 
(ต่อมือถือผ่าน Bluetooth ได้) สินค้าใหม่จะมีมาร์จิ้นสูงกว่าค่าเฉลี่ย ผู้บริหารประเมิน
ยอดขายสินค้าใหม่คิดเป็น 10 15% ของรายได้รวม

▪ ช่วงคร่ึงหลังของปีนี้บริ ัทจะเริ่มให้บริการธุรกิจ NFC กลุ่มการแพทย์ โดยจะเป็น 
sensor วัดค่าทางไฟฟ้า กายภาพ และเคมี เจาะตลาดอเมริกา นับเป็นโอกาสทางธุรกิจ
เพราะมีขนาดตลาดที่ใหญ่ และเป็นแนวโน้มของธุรกิจสมัยใหม่

“คาดมี order ยาวไปถึงปี 2025 ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 10.00 บาท ; ราคาปิด 9.00 บาท)  

Strategy top picks

SICT
Strategy top picks
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Derivative in trend



Derivative in trend



Company Update:
( - ) CENTEL (ถือ ปรับเป้าลงเป็น 48.00 บาท) ปรับลดเป้า SSSG ลงและค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยยัง
มากกว่าที่คาด

Analyst Meeting:
16 Aug: BH, CRC, KTC, OR, PR9, SJWD
17 Aug: BANPU, BEC, BEM, EPG, MINT, ORI, PTG, SAWAD, TOP, WHA
18 Aug: BTS, CHG, CPN, MOSHI, SIRI, TIDLOR

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Results Review:
( + ) ERW (ซ้ือ เป้า 6.00 บาท) ก าไร 2Q23 โตดีกว่าคาด แม้ว่าจะเป็น Low season
( - ) SAWAD (ซื้อ ปรับเป้าลงเป็น 56.00 บาท) 2Q23 ต ่าคาด, 2H23E เติบโตดีจากสินเชื่อ FM และส ารองลด
(  ) CRC (ซ้ือ เป้า 50.00 บาท) ก าไรสุทธิ 2Q23 ต ่ากว่าคาดจาก GPM ที่ต ่ากว่าคาดและกดดันจากเวียดนาม
(  ) BTS (ถือ ปรับเป้าลงเป็น 8.50 บาท) 1QFY24 ต ่าคาด กดดันจากบริ ัทร่วมและต้นทุนทางการเงินทรงตัวสูง
(  ) STEC (ถือ ปรับเป้าลงเป็น 11.00 บาท) 2Q23 ต ่าคาดจาก GPM ถูกกดดันจากค่าใช้จ่าย one-time งานสายสี
เหลือง
( 0 ) CK (ซื้อ เป้า 24.00 บาท) 2Q23 ใกล้เคียงตลาดคาด, 2H23E โตต่อเนื่องตามรายได้ก่อสร้างและ BEM
( 0 ) ORI (ซ้ือ เป้า 13.00 บาท) 2Q23 ใกล้เคียงคาด, 2H23E จะดีขึ้นจากคอนโดใหม่และมี big lot
( 0 ) MENA (ซื้อ เป้า 2.50 บาท) 2Q23 ก าไรโต YoY แนวโน้ม 2H23E โตได้ HoH จากขยายกองรถ
( 0 ) SISB (ซื้อ เป้า 40.00 บาท) 2Q23 ก าไรโต YoY, 2H23E ยังได้จ านวนนักเรียนและค่าเทอมช่วยหนุน
( 0 ) BCH (ถือ เป้า 16.50 บาท) 2Q23 ใกล้เคียงคาด, 2H23E โตจากเข้าช่วง high season

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



06-Aug-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
JA S IF 6.55 0.23 0.94 14.05 Quarter 47.45 Freehold
P O P F 9.75 0.18 1.03 10.71 Quarter 1.34 Free&Leaseho
C P TG F 6.10 0.12 0.67 10.70 Quarter 1.62 Leasehold

CTAR AF 4.98 0.13 0.08 10.64 Irreg 1.30 Leasehold
CP NCG 9.20 0.08 0.92 10.53 Quarter 2.73 Leasehold

DIF 9.90 0.24 1.04 10.29 Quarter 267.33 Freehold
BO FFICE 7.15 0.17 0.17 9.66 Quarter 1.25 Leasehold
GVR EIT 8.15 0.20 0.77 9.63 Quarter 1.26 Leasehold

FUTUR EP F 13.50 0.35 1.21 9.63 Quarter 4.83 Leasehold
ALLY 7.10 0.17 0.00 9.58 Quarter 3.96 #N/A

EGATIF 6.60 0.13 0.11 9.27 Quarter 1.33 n.a.
WHAIR 6.90 0.14 0.67 8.74 Quarter 1.41 #N/A

P ROS P EC T 9.00 0.13 1.01 8.57 Quarter 1.04 #N/A
C P N REIT 11.10 0.25 0.82 8.49 Quarter 82.06 Leasehold
A IMIRT 11.00 0.22 0.89 8.10 Quarter 2.55 Freehold

IN ET REIT 10.00 0.20 0.00 8.03 Quarter 1.88 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 99.00 7.75 7.85 7.93 Annual 404.8
NO BLE 4.16 0.20 0.31 7.45 Annual 3.0
THANI 3.14 0.17 0.18 5.67 Annual 27.1

AP 12.00 0.65 0.68 5.64 Annual 159.6
BAM 10.70 0.55 0.60 5.61 Annual 78.6
AS K 23.80 1.44 1.27 5.34 Annual 19.9
NYT 3.86 0.22 0.20 5.18 Annual 4.2
ICHI 14.80 0.60 0.71 4.82 Annual 115.49

AMANAH 2.40 0.20 0.12 4.79 Annual 4.40
IMH 8.40 0.14 0.39 4.64 Annual 2.54
KTB 20.00 0.68 0.86 4.32 Annual 987.82

ILINK 7.05 0.20 0.30 4.26 Annual 2.43

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P TL 14.40 0.27 1.25 8.68 Irreg 10.80
BR I 9.10 0.72 0.75 8.24 Irreg 20.05
S AT 19.10 1.12 1.53 7.99 Semi-Anl 10.60
S IR I 1.82 0.11 0.14 7.64 Semi-Anl 803.49

S INGER 7.70 0.26 0.57 7.38 Semi-Anl 87.01
NER 4.64 0.31 0.34 7.33 Semi-Anl 19.89
P S H 13.10 0.65 0.96 7.31 Semi-Anl 10.26

LH 8.40 0.35 0.61 7.27 Semi-Anl 350.88
MC 12.00 0.45 0.80 6.67 Semi-Anl 38.88
ORI 10.30 0.57 0.68 6.64 Semi-Anl 38.74

S GC 1.36 0.11 0.09 6.62 Irreg 10.54
NCAP 3.70 0.24 6.49 Irreg 36.20
S P ALI 20.70 0.75 1.29 6.24 Semi-Anl 85.82

KKP 55.25 1.50 3.44 6.22 Semi-Anl 430.41
Q H 2.26 0.10 0.14 5.97 Semi-Anl 29.48
S C 4.28 0.17 0.26 5.96 Irreg 53.88

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 2Q P 2.9% 2.7%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Aug-15 2.7% 2.7%

CH Retail Sales YoY Jul 4.4% 3.1%

US Retail Sales Advance MoM Jul 0.4% 0.2%

US Empire Manufacturing Aug -40.0% 110%

16-Aug EC GDP SA QoQ 2Q P 0.3% 0.3%

US Housing Starts MoM Jul 0.5% -8.0%

US Building Permits MoM Jul 2.5% -3.7%

US Manufacturing (SIC) Production Jul 0.1% -0.3%

US FOMC Meeting Minutes Jul-26 -- --

17-Aug US Initial Jobless Claims Aug-12 -- 248k

18-Aug EC CPI YoY Jul F 5.3% 5.5%

TH Car Sales Jul -- 64,440          

21-Aug CH 1-Year Loan Prime Rate Aug-21 3.6% 3.55%

TH GDP YoY 2Q 3.00% 2.7%

22-Aug US Existing Home Sales MoM Jul -0.6% -3.3%

23-Aug US New Home Sales MoM Jul 3.16% -2.50%

TH Customs Exports YoY Jul -- -6.4%

24-Aug US Initial Jobless Claims Aug-19 -- --

25-Aug US U. of Mich. Sentiment Aug F -- --



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg 15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 25-Aug US U. of Mich. Sentiment

US ISM Manufacturing CH Industrial Production YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

2-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate CH Retail Sales YoY 27-Aug CH Industrial Profits YoY

US ADP Employment Change US Retail Sales Advance MoM 30-Aug US ADP Employment Change

3-Aug EC PPI YoY US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US Initial Jobless Claims TH Last day for submit Financial Statement US Advance Goods Trade Balance

4-Aug EC Retail Sales YoY 16-Aug EC GDP SA QoQ 31-Aug JN Retail Sales YoY

US Change in Nonfarm Payrolls US Housing Starts MoM CH Manufacturing PMI

7-Aug TH CPI YoY US Building Permits MoM TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report
8-Aug CH Exports YoY US Manufacturing (SIC) Production EC CPI Estimate YoY

9-Aug CH CPI YoY US FOMC Meeting Minutes US PCE Deflator YoY

CH New Yuan Loans CNY 17-Aug JN Exports YoY US Initial Jobless Claims

10-Aug JN PPI YoY US Initial Jobless Claims

US CPI YoY 18-Aug EC CPI YoY

US Initial Jobless Claims TH Car Sales

TH MSCI Index Review 21-Aug TH GDP YoY

11-Aug US PPI Final Demand YoY 22-Aug US Existing Home Sales MoM

US U. of Mich. Sentiment 23-Aug US New Home Sales MoM

TH Customs Exports YoY

24-Aug US Initial Jobless Claims



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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8,171,830 

4,822,370 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(20,284.00)         24-05-23 8,400,116.0

(50,772.00)         31-05-23 8,349,344.0

3,609.00            07-06-23 8,352,953.0

(1,061.00)          14-06-23 8,351,892.0

(26,136.00)         21-06-23 8,325,756.0

(21,287.00)         28-06-23 8,304,469.0

(42,565.00)         05-07-23 8,261,904.0

(1,728.00)          12-07-23 8,260,176.0

(22,315.00)         19-07-23 8,237,861.0

(31,152.00)         26-07-23 8,206,709.0

(36,728.00)         02-08-23 8,169,981.0

1,849.00            09-08-23 8,171,830.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017  ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020 2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

11-Aug-23 107,177,461 10%



Market P/E (current & Forward) 15-Aug-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,460.28 15.67 14.06 12.88 4.27 6.38 15-Aug-23 4:05:00 PM มาเลเ ยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,335.91 12.73 11.86 10.74 2.60 7.85 15-Aug-23 1:50:00 PM  ิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,232.74 11.43 10.39 10.40 5.22 8.75 15-Aug-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,570.87 17.52 15.24 9.91 2.00 5.71 14-Aug-23 14-Aug-23 เกา ล ีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 16,454.80 18.46 18.18 14.75 3.84 5.42 15-Aug-23 1:30:05 PM ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,520.73 22.98 16.85 14.67 3.17 4.35 15-Aug-23 4:45:37 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 939.78 27.44 18.04 15.75 2.78 3.64 15-Aug-23 4:45:34 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 65,401.92 22.83 21.12 17.87 1.36 4.38 14-Aug-23 14-Aug-23 อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,915.10 #N/A N/A 14.14 1.91 3.98 -268.46 15-Aug-23 4:00:45 PM อนิโดนีเ ยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,234.05 17.00 12.31 10.68 1.58 5.88 15-Aug-23 3:02:05 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,329.69 14.17 11.07 9.66 2.73 7.06 15-Aug-23 3:29:54 PM  นี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,176.18 14.15 11.08 9.64 2.72 7.07 15-Aug-23 3:29:54 PM  นี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 18,581.11 9.62 9.40 8.54 3.79 10.40 15-Aug-23 3:08:22 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 35,307.63 21.16 19.99 16.35 2.02 4.73 15-Aug-23 14-Aug-23 ส รั ฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,489.72 21.91 20.72 18.32 1.54 4.56 15-Aug-23 14-Aug-23 ส รั ฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 13,788.33 39.24 36.62 23.82 0.79 2.55 15-Aug-23 14-Aug-23 ส รั ฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,288.88 12.67 12.82 11.73 3.21 7.89 15-Aug-23 4:38:30 PM ฝร่ังเ ส
DAX INDEX GE 15,789.43 12.54 11.44 10.39 3.68 7.97 15-Aug-23 4:38:33 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 32,238.89 25.54 21.34 16.87 1.90 3.92 15-Aug-23 1:15:02 PM  ีป่ ่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,806.46 13.07 13.02 11.99 3.49 7.65 15-Aug-23 4:38:30 PM ย โรป (300 บร ัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,296.77 12.30 12.36 11.34 3.48 8.13 15-Aug-23 4:38:30 PM ย โรป (50 บร ัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 456.58 13.37 13.07 11.96 3.45 7.48 15-Aug-23 4:38:30 PM ย โรป (600 บร ัิท)
MSCI WORLD MULT 2,976.86 20.25 18.02 16.24 2.06 4.94 15-Aug-23 14-Aug-23 ตลาด  น้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



15-Aug-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเ ยี 86.2           66.2               106.4             109.9             104.8         113.4              6.4                  14.1                  12.9               

 ิลปิปินส์ 478.2         282.7             343.3             494.9             533.2         589.7              7.9                  11.9                  10.6               

สงิคโ์ปร์ 230.7         158.4             183.5             290.3             313.9         310.9              8.8                  10.5                  10.3               

เกา ล ีต ้ 134.6         111.7             245.0             708.8             170.6         259.5              5.7                  15.2                  9.8                 

ไต ้วนั 620.1         667.9             1,218.9          899.9             901.4         1,115.6           5.4                  18.2                  14.4               

ไทย (SET) 79.0           25.9               74.3               77.8               90.7           103.7              4.4                  17.1                  15.0               

ไทย (SET50) 54.4           33.7               49.5               45.3               52.4           59.7                3.6                  18.0                  15.9               

อนิเดยี 1,664.4      1,776.0          1,938.9          2,811.0          3,168.6     3,659.6           4.4                  21.5                  17.9               

อนิโดนีเ ยี 304.3         186.5             243.5             396.2             2,872.4     3,626.9           268.5-              14.1                  12.8               

เวยีดนาม 58.5           47.3               74.1               79.5               94.1           115.6              5.9                  12.3                  9.7                 

 นี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             239.7             299.6         344.7              7.1                  11.1                  9.7                 

 นี (Composite) 215.3         194.2             233.5             228.8             286.2         329.4              7.1                  11.1                  9.7                 

ฮ่องกง 2,442.1      2,145.1          2,096.1          1,989.0          1,988.6     2,176.2           10.4                9.4                    8.5                 

ส รั ฯ (Dow Jones) 1,510.5      1,292.7          1,809.7          1,729.5          1,838.6     2,159.0           4.7                  19.7                  17.1               

ส รั ฯ (S&P-500) 163.2         142.6             198.4             219.1             219.5         245.1              4.6                  20.4                  18.5               

ส รั ฯ (Nasdaq) 318.2         309.4             440.7             395.4             470.5         578.9              2.5                  36.3                  29.0               

ฝร่ังเ ส 361.2         229.3             409.3             614.0             590.3         621.6              7.9                  12.8                  12.3               

เยอรมัน 841.1         664.3             1,070.2          1,374.1          1,391.7     1,520.4           8.0                  11.4                  10.4               

 ีป่ ่ น (Nikkei) 1,251.4      757.5             1,773.8          1,821.0          1,758.3     1,910.7           3.9                  21.2                  18.0               

ย โรป (300 บร ัิท) 104.9         77.8               110.0             149.5             142.6         150.6              7.7                  13.0                  12.5               

ย โรป (50 บร ัิท) 237.7         173.1             247.1             360.8             358.6         379.0              8.1                  12.4                  11.9               

ย โรป (600 บร ัิท) 25.5           18.7               27.1               37.0               35.9           38.2                7.5                  13.0                  12.2               

ตลาด  น้โลก (MSCI) 127.6         104.6             152.4             168.5             167.1         183.3              4.9                  17.8                  16.5               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



15-Aug-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -23.1% 60.7% 3.3% -4.7% 8.2%
ฟิลปิปินส์ -40.9% 21.4% 44.2% 7.7% 10.6%
สงิคโ์ปร์ -31.4% 15.9% 58.2% 8.1% -1.0%
เกาหลใีต ้ -17.0% 119.3% 189.3% -75.9% 52.1%
ไตห้วนั 7.7% 82.5% -26.2% 0.2% 23.8%
ไทย (SET) -67.3% 187.4% 4.7% 16.6% 14.3%
ไทย (SET50) -37.9% 46.5% -8.4% 15.7% 13.9%
อนิเดยี 6.7% 9.2% 45.0% 12.7% 15.5%
อนิโดนีเซยี -38.7% 30.5% 62.7% 625.1% 26.3%
เวยีดนาม -19.2% 56.7% 7.3% 18.3% 22.9%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% -7.2% 25.0% 15.1%
จนี (Composite) -9.8% 20.2% -2.0% 25.1% 15.1%
ฮ่องกง -12.2% -2.3% -5.1% -0.0% 9.4%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.4% 40.0% -4.4% 6.3% 17.4%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.6% 39.1% 10.4% 0.2% 11.7%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.8% 42.5% -10.3% 19.0% 23.0%
ฝร่ังเศส -36.5% 78.5% 50.0% -3.9% 5.3%
เยอรมัน -21.0% 61.1% 28.4% 1.3% 9.2%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 134.2% 2.7% -3.4% 8.7%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 36.0% -4.6% 5.6%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.2% 42.8% 46.0% -0.6% 5.7%
ยโุรป (600 บรษัิท) -26.7% 44.9% 36.8% -3.2% 6.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.1% 45.7% 10.6% -0.8% 9.7%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 
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Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.1% 7.0% -0.9% 10.6% -1.1% 10.2% -0.2% 10.2% 0.2% 9.4% -1.2% 11.3%

1 month 2.0% 9.7% 2.9% 13.8% 3.0% 15.2% 1.4% 9.5% 2.5% 11.1% 0.4% 15.4%

3 month 6.0% 9.7% 4.2% 12.5% 2.9% 13.6% 8.5% 10.4% -2.2% 11.4% 11.9% 15.0%

6  month 7.5% 10.6% 1.3% 12.6% -1.5% 14.0% 10.2% 12.9% -6.2% 12.5% 17.7% 16.8%

9 month 14.8% 12.8% 15.9% 14.7% 17.4% 16.8% 14.4% 15.9% -3.4% 11.1% 24.4% 21.1%

12 month 7.8% 14.9% 4.0% 15.8% 3.0% 18.0% 8.0% 18.7% -2.3% 10.8% 7.8% 23.8%

Month to  date -2.7% 10.1% -3.6% 13.8% -3.7% 14.0% -2.6% 10.0% -1.4% 12.2% -4.2% 13.4%

Quarter to  date 0.9% 10.0% 2.4% 14.1% 2.2% 15.5% 0.6% 9.8% 2.1% 11.7% -0.3% 14.9%

Year to  date 15.0% 11.0% 7.4% 12.8% 5.3% 14.2% 17.5% 13.6% -6.4% 11.6% 31.9% 18.2%

2 ปี -1.4% 15.7% -9.5% 17.0% -10.4% 18.5% 2.0% 19.6% 2.6% 11.1% -2.8% 25.9%

3 ปี 8.6% 14.6% -0.0% 16.3% -1.2% 17.6% 11.7% 18.2% 8.0% 13.0% 8.6% 24.3%

4  ปี 9.6% 18.4% 3.2% 18.2% 3.8% 18.9% 13.1% 23.1% 1.1% 18.1% 15.6% 27.0%

5  ปี 7.8% 17.3% 1.4% 17.5% 1.4% 18.2% 11.5% 21.8% 0.9% 16.9% 12.9% 25.8%

10 ปี 8.2% 14.2% 3.0% 15.7% 4.6% 15.8% 12.3% 17.7% 3.9% 15.1% 15.3% 21.0%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 13-Aug-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

16-May-23 Worst Base Best 1,544                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.81 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.3

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.4

Year 2023
Best 1,104,040 10% 90.0 1724 17.1

Base 1,080,450 7.8% 88.1 1628 1687 1746 17.5

Worst 971,761 -3% 79.3 1570 19.5

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,167,609 8.1% 95.2 1760 16.2

Year 2025 1,286,573 10.2% 104.9 1868 14.7

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 5-Apr-23 05-Apr-23 07-Mar-23

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 5-Apr-23 (YoY) 15-May-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.6 100.0% 21% 11,400 5.2% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 89.7 21.9% -6% 11,920 4.6% 11,857

'23(f)  DAOL 1,080,450 7.8% 1,6 8 7           19.1 8 8 .1 4.8% 97.1 8.2% -9% 12,261 2.9% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,167,609 8.1% 95 .2 8.1% 108.7 11.9% -12% 12,261 0.0% 11,895

Last Update :  16-May-23
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SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-23 Worst Base Best 1,626                     

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 18.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 19.3

Year 2023
Best 1,139,775 14% 92.9 1780 17.5

Base 1,107,938 10.6% 90.4 1669 1730 1791 18.0

Worst 1,054,876 5% 86.0 1647 18.9

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,203,984 8.7% 98.2 1814 16.6

Year 2025 1,307,527 8.6% 106.6 1898 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.6% (Bloomberg Survey ; 03 Mar 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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