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มุมมองประจ ำสัปดำห์ (11 ก.ย. – 15 ก.ย. 2566)

2ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

กองทนุแนะน ำ มุมมองของ DAOL SEC
KTAM US Growth Equity Fund
(KT-US-A)

ลงทุนในหุน้สหรฐัฯ (US) ผ่ำนกองหลกั AB American Growth Portfolio: มุมมองต่อกำรขึ้นดอกเบี้ยเป็นเพียงปัจจัยรบกวนตลำดในระยะสั้น ขณะที่
กำรเติบโตของก ำไรจะเป็นตัวแปรหลักในระยะยำว โดย Manufacturing PMI บ่งบอกกำรฟื้นตัวของยอดค ำสั่งซื้อใหมแ่ละสินค้ำคงคลัง ซึ่งมักเป็น
สัญญำณบ่งบอกว่ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำดสหรัฐฯ มีแนวโน้มผ่ำนจุดต ่ำสุดในไตรมำสถัดไป แนะน ำทยอยสะสมระหว่ำงปรับฐำน

TISCO Thai Well-being Equity Fund
(TISCOWB-A)

ลงทุนในหุน้ตลำดไทย (Thailand) ผ่ำนกองหลกั TISCOWB-A: ควำมส ำเร็จในกำรจัดตั้งรัฐบำลซึ่งเป็นกำรจับมือกันระหว่ำงข้ัวอ ำนำจใหญ่ทีเ่ป็นฝ่ำย
ตรงข้ำม และนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจของพรรคเพื่อไทยที่มีควำมเป็นประชำนิยมและมีแนวโน้มที่จะเกิดขึ้นได้ เรำมองว่ำหำกมีกำรเร่งเสนอนโยบำยแจก
เงินดิจิทัลภำยในเดือน ต.ค. จะเป็นสัญญำณที่ดีต่อกำรบริโภคและกำรลงทุนของภำคเอกชนในประเทศ 

Krungsri Global Collective Smart 
Income Fund
(KF-CSINCOM)

ลงทุนในตรำสำรหนีท้ัว่โลก (Global) ผ่ำนกองหลกั PIMCO GIS Income Fund: อัตรำดอกเบี้ยนโยบำยสหรัฐฯ มีทิศทำงที่ชัดเจนมำกข้ึนและใกล้
จุดสูงสุด ธนำคำรกลำงสหรัฐฯ น่ำจะปรับเพิ่มดอกเบี้ยนโยบำยไม่เกิน 0.25% ต่อรอบกำรประชุม ประกอบกับส่วนต่ำงผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 
อำยุ 10 ปีกับอำยุ 3 เดือนอยู่ในระดับต ่ำ สื่อถึงกำรเกิดภำวะ Bull Steepening ซึ่งเป็นผลบวกต่อตลำดตรำสำรหนี้



ตลำดหุ้นสหรัฐฯ : ก ำไรตลำดหุ้นเริ่มส่งสัญญำณใกล้ผ่ำนจุดต ่ำสุด

Source: Bloomberg, DAOL Sec

Source: CME , DAOL Sec

ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

ภาพท่ี 2 : New order – Inventory ท่ีฟื้นตัวมักสะท้อนว่าก าไรตลาดจะฟื้น

ภาพท่ี 1 : ส่วนต่างระหว่างดอกเบ้ียคาดการณ์และ Dot plot เริ่มฟื้นตัว

เรามีมุมมองเป็นบวกต่อการลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐอเมริกา ผลกำรประชุม Jackson Hole ท ำให้นัก
ลงทุนเริ่มปรับมุมมองต่อกำรขึ้นดอกเบี้ย ซึ่งเป็นปัจจัยกดดันตลำดหุน้สหรัฐฯ ให้อ่อนตัวลงในช่วงที่ผ่ำนมำ 
อย่ำงไรก็ตำม เรำประเมินว่ำประเด็นด้ำนดอกเบี้ยเป็นเพียงปัจจัยรบกวนระยะสั้น ขณะที่กำรเติบโตของก ำไร
จะเป็นตัวแปรหลักต่อกำรฟืน้ตัวของตลำดหุน้ในระยะยำว เรำปรับค ำแนะน ำกำรลงทุนในสหรัฐฯ สู่ระดับ 
“มำกกว่ำตลำดเลก็น้อย” ด้วยสำเหตุสองประกำร (1) นักลงทุนบำงส่วนคำดกำรณ์กำรขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 
ครั้งในเดือนพฤศจิกำยน และจำกสถิตพิบว่ำหำกระดับดอกเบี้ยท่ีนักลงทุนคำดกำรณ์ไว้สงูกว่ำหรือเท่ำกับ 
Dot Plot (แผนภำพแสดงควำมเห็นต่อกำรปรับอัตรำดอกเบี้ย) ตลำดหุ้นมักจะหยุดกำรปรับฐำน (ภำพที่ 1) 
(2) ดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซื้อภำคกำรผลิต (Manufacturing PMI) บ่งบอกถึงยอดค ำสั่งซื้อใหม่และสนิค้ำคง
คลังที่เริ่มกลับมำฟื้นตัว (ภำพที่ 2) ซึ่งมักเป็นสัญญำณบ่งบอกว่ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำด
สหรัฐฯ มีแนวโน้มผ่ำนจุดต ่ำสุดในไตรมำสถัดไป โดยจำกสถิติที่ผ่ำนมำเรำพบว่ำเกิดเหตุกำรณด์ังกลำ่ว 8 
ใน 10 ครั้ง ดังนั้น เรำจึงให้ควำมสนใจหุ้นสหรัฐฯ กลุ่ม Large Cap Quality Growth ในลักษณะทยอยสะสม
ระหว่ำงท่ีมีกำรปรับฐำน ส่วนปัจจัยควำมเสี่ยงที่ต้องติดตำมคือทิศทำงอัตรำเงินเฟ้อ ซึ่งหำกปรับตัวสูงขึ้น
ในระยะสั้น อำจท ำให้มุมมองต่อกำรขึ้นดอกเบี้ยนโยบำยของสหรัฐฯ เปลี่ยนไป

(+) อัตรำดอกเบี้ยนโยบำยสหรัฐฯ เข้ำใกล้จุดสูงสุดที่ระดับ 5.50%-5.75% ในไตรมำสสำม
(+) นักลงทุนส่วนใหญ่ได้คำดกำรณ์กำรขึ้นดอกเบี้ยอีก 0.25% ไปแล้ว (ภำพที่ 1)
(+) ดัชนี Manufacturing PMI บ่งบอกยอดค ำสั่งซื้อใหม่ที่เริ่มฟื้นตัว (ภำพที่ 2)
(-) เงินเฟ้อมีโอกำสปรับตัวสูงข้ันได้ในระยะสั้น (spiking) กดดันมุมมองกำรข้ึนดอกเบี้ย

มุมมองการลงทุน
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US Large-Cap Equity Fund Recommendation
KTAM US Growth Equity Fund (KT-US-A) ลงทุนในหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ AB American Growth Portfolio

ลงทุนในบริษัทที่มีโอกาสการเตบิโตในระยะยาว
โดยเน้นลงทุนในหุ้นที่มีขนาดใหญ่ในสหรัฐฯ

กองทุนหลักมองหาหุ้นที่มศีักยภาพในการเติบโต
และความสามารถสร้างก าไรอย่างยั่งยืน

มองหาธุรกิจทีม่ีความสามารถในการแข่งขันอย่าง
ยั่งยืน มีการด าเนินธุรที่โปร่งใส สามารถสร้าง
กระแสเงินสดและก าไรเชิงเศรษฐกิจอย่างแข็งแกร่ง
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ภาพรวมของกองทุนหลัก
ประเภท : Active + Bottom Up
วันที่จัดตั้งกองทุน : 2 January 1997
ผู้จัดการกองทุน : Frank Caruso, John H. Fogarty,
  Vinay Thapar
ดัชนีชี้วัด :  Russell 1000 Growth
จ านวนหุ้นที่ถอื : 40-60 ตัว

กลยุทธก์ารลงทุน
กองทุนหลักมีวัตถปุระสงค์ลงทุนในบริษัทสหรัฐฯ ที่มีโมเดลธุรกิจ
ที่แข็งแกร่ง จากงบการเงินที่มีคุณภาพและการเติบโตของก าไร
ของบริษัทมีความมั่นคง

Sector / Industry % Weight
1 Information Technology 35.3

2 Health Care 24.3

3 Consumer Discretionary 10.9

4 Financials 6.4

5 Communication Services 6.3

Top Holdings % Weight

1 Microsoft 9.6

2 Alphabet 5.1

3 UnitedHealth Group 5.1

4 Visa 5.0

5 NVIDIA 4.6

Top Positions (%)

Source: KTAM and AB as of 31 Jul 2023
ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน

โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้



KT-US-A (Master Fund) Performance
Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 31 Aug 2023

Total Return (%)
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

Source: Bloomberg and Morningstar as of 31 Aug 2023;     *Annualized

As of 31 Dec 2022

Sharpe Ratio
As of 31 Aug 2023

As of 31 Aug 2023
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้
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ตลำดไทย: กำรเมืองเริ่มมีทำงออก สะท้อนภำพเศรษฐกิจพลิกฟื้น
ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

ภาพท่ี 2 : นโยบายหนุนเศรษฐกิจ

ภาพท่ี 1: นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจส าคัญท่ีใช้ในตอนหาเสียง

Source: BBC, DAOL Sec

9.5% 9.3%
7.1% 6.2% 5.3%

3.9% 3.7%
1.4% 1.2%

อัตราผลกระทบเชงิบวกของนโยบายทีแ่ตล่ะพรรคเสนอต่อการเตบิโตของ GDP พรรคร่วมรัฐบาล

Source: Pheu Thai
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(+) กำรจัดต้ังรัฐบำลได้เป็นผลส ำเร็จ
(+) นโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจของพรรคเพื่อไทยที่มีควำมเป็นประชำนิยม
(-) เศรษฐกิจจีนขยำยตัวในอัตรำที่ชะลอลง
(-) แรงกดดันระยะสั้นจำกกำรปรับลดประมำณกำร GDP ลง

เรามีมุมมองเป็นกลางถึงบวกต่อการลงทุนในตลาดหุ้นไทย หลังกำรจัดตั้งรัฐบำลระหว่ำงขั้วอ ำนำจใหญ่
ที่เป็นฝ่ำยตรงข้ำมเป็นผลส ำเร็จ โดยนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจของพรรคเพื่อไทยส่วนใหญ่มีควำมเป็น
ประชำนิยม (ภำพท่ี 1) และมีแนวโน้มท่ีจะเกิดขึ้นได้เน่ืองจำกพรรคเพื่อไทยเป็นแกนน ำในกำรจัดตั้งรัฐบำล
และครองเสียงข้ำงมำกในสภำ (เมื่อรวมกับเสียงของพรรคร่วมรัฐบำล) หนึ่งในนโยบำยชูโรงที่พรรคเพื่อไทย
ใช้ในกำรหำเสียง คือ “นโยบำยแจกเงินดิจิทัล” โดยในวันท่ี 11-12 ก.ย. นี้จะเป็นวันแถลงนโยบำยของรัฐบำล
ต่อรัฐสภำ ซึ่งคำดว่ำจะมีกำรประกำศรำยละเอยีดเกีย่วกับมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกจิเพิ่มเติม เรำมองว่ำ
หำกมีกำรเร่งเสนอนโยบำยดังกลำ่วภำยในเดือนตุลำคม จะเป็นสัญญำณที่ดีต่อกำรบริโภคและกำรลงทุน
ของภำคเอกชนในประเทศ ส่งผลให้เรำเลือกกองทุนหุ้นไทยท่ีเน้นกำรลงทุนในกลุ่ม SET Well-Being Index 
เพื่อตอบรับกับนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจ ส่วนปัจจัยควำมเสี่ยงที่ต้องติดตำมคือ เศรษฐกิจจีนขยำยตัวใน
อัตรำที่ชะลอลง และอำจส่งผลกระทบเชิงลบต่อกำรปรับลดประมำณกำร GDP ของไทยในระยะสั้น

มุมมองการลงทุน



Thailand Equity Fund Recommendation

ลงทุนในหุ้นท่ีอยู่ใน SET Well-being Index ซึง่เป็นหุ้น
ที่ช่วยยกระดับคุณภาพชีวติให้กับคนไทยและมีส่วน
ส าคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยในอนาคต ซึ่ง
ประกอบด้วยหุ้น 30 บริษัทจาก 7 กลุ่มอุตสาหกรรม

อาจมีกระจายการลงทุนบางส่วนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อ่ืนๆ ที่สอดคล้องกับธีมการลงทุน เช่น กลุ่มธนาคาร

และกลุ่มสื่อสาร

ลงทุนหุ้นในดัชนีธุรกจิ SET Well-Being Index

Source: SET and TISCOAM as of 31 Jul 2023

คัดเลือกหุ้นแบบ Bottom up ประมาณ 18-20 บริษัท

ภาพรวมกองทนุ
ประเภท :  Active 
ดัชนชีีว้ดั :  SET Well-being TRI
วันทีจ่ดัตัง้กองทนุ : 16 May 2019
ผู้จัดการกองทนุ :  นายนันตพร ยืนนาน

นายนิพจน์ ไกรลาศโอฬาร

SET Well-Being Index
• ลงทุนหุ้นที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูงสุด 30 อันดับแรกในหมวด

ซึ่งเป็นหุ้นที่ลงทุนใน 7 หมวดธุรกิจท่ีประเทศไทยมีศกัยภาพในการ
แข่งขันและเป็นธุรกิจที่ผู้ลงทุนต่างชาติให้ความสนใจ 

• เป็นบริษัทที่มีก าไร 2 ใน 3 ปีล่าสุด
• สัดส่วนผู้ถือหุ้นรายย่อย >= 20%

กองทุนรวม TISCOWB-A

Sector / Industry Allocation (%)
Sector / Industry % Weight

1 พาณิชย์ 33.7
2 การแพทย์ 20.8
3 ขนส่งและโลจิสติกส์ 19.0
4 อาหารและเครื่องดื่ม 11.1
5 การท่องเที่ยวและสันทนาการ 9.9

Name % Weight

1 AOT 9.9
2 CPALL 9.7
3 BDMS 9.6
4 CRC 8.0
5 MINT 7.8

Top Positions (%)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลี่ยนทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพินิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเริ่มแรกได้



TISCOWB-A Performance
Principal Global Opportunity ATrailing Return 3Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 31 Aug 2023

Total Return (%) As of 31 Dec 2022
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

As of 31 Aug 2023

Source: Bloomberg and Morningstar as of 31 Aug 2023;      *Annualized Data
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้
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ตรำสำรหนี้ตลำดพัฒนำแล้ว : ผลตอบแทนน่ำสนใจและดอกเบีย้ใกล้จุดสูงสุด
ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

ภาพท่ี 2 : ตราสารหน้ีภาครัฐของสหรัฐฯ มีแนวโน้มฟื้นตัวเม่ือดอกเบ้ียผ่านจุดสูงสุด

ภาพท่ี 1 : Bull steepening investment

Source: Bloomberg , DAOL Sec

Source: Bloomberg , DAOL Sec
9

เรำมมีุมมองเป็นบวกต่อกำรลงทนุในตรำสำรหนีใ้นตลำดพฒันำแล้ว หลังทิศทำงดอกเบี้ยนโยบำยของ
สหรัฐฯ มีควำมชัดเจนมำกขึ้น แม้ทิศทำงกำรขึ้นดอกเบี้ยจะยังคงเกิดข้ึนแต่เรำมองว่ำภำวะเงินฝืด 
(disinflation) จะส่งผลให้ธนำคำรกลำงสหรัฐฯ ปรับเพิ่มดอกเบี้ยไม่เกิน 0.25% ต่อรอบกำรประชมุ โดย
กำรขึ้นดอกเบี้ยระดับดังกล่ำวจะมีผลกระทบเชิงลบน้อยกว่ำกำรปรับขึ้นครั้งละ 0.50% ถึง 0.75% 
ประกอบกับส่วนต่ำงระหว่ำงผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อำยุ 10 ปี กับอำยุ 3 เดือน อยู่ในระดับต ่ำ 
(ภำพที่ 1) สื่อถึงกำรเกิดภำวะ Bull Steepening หรือกำรที่นักลงทุนคำดหวังว่ำอัตรำดอกเบี้ยจะลดลง
ในระยะ 12 เดือนข้ำงหน้ำ ซึ่งเป็นผลบวกต่อตลำดตรำสำรหนี้ นอกจำกนี้ เมื่อพิจำรณำควำมเส่ียงด้ำน
ขำลง (downside risk) เรำพบว่ำส่วนต่ำงระหว่ำงผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อำยุ 10 ปี กับอัตรำ
ดอกเบี้ยนโยบำยในปัจจุบัน ค่อนข้ำงใกล้เคียงกับเม่ือปี ค.ศ. 1989 และ 2000 (ดอกเบี้ยนโยบำยสูงสุด
ขณะนั้นอยู่ที่ 9.63% และ 6.50% ตำมล ำดับ) สะท้อนว่ำอัตรำดอกเบี้ยเข้ำใกล้จุดสูงสุด (ภำพที่ 2) ซึ่งมัก
ตำมมำด้วยกำรฟื้นตัวของตลำดตรำสำรหนี้ ส่วนปัจจัยควำมเส่ียงที่ต้องติดตำมคือทิศทำงอัตรำเงิน
เฟ้อ ซ่ึงหำกปรับตัวสูงขึ้นในระยะส้ัน อำจท ำให้มุมมองต่อกำรขึ้นดอกเบี้ยนโยบำยของสหรัฐฯ เปลี่ยนไป 
รวมทั้งกำรปรับลดอันดับควำมน่ำเชื่อถือของสหรัฐฯ กดดันผลตอบแทนระยะส้ันของตลำดตรำสำรหนี้

(+) โอกำสเกิดภำวะ Bull steepening สูงข้ึน (ภำพที่ 1) ซึ่งจะส่งผลดีต่อกำรลงทุนตรำสำรหนี้
(+) หำกดอกเบี้ยผ่ำนจุดสูงสุด ตรำสำรหนี้มักเป็นกลุ่มแรกที่ฟื้นตัวได้ (ภำพที่ 2)
(-) เงินเฟ้อมีโอกำสปรับตัวสูงข้ันได้ในระยะส้ัน กดดันมุมมองกำรขึ้นดอกเบี้ย
(-) กำรปรับลดอันดับควำมน่ำเชื่อถือของสหรัฐฯ กดดันผลตอบแทนระยะสั้น

มุมมองการลงทุน



Global Fixed Income Fund Recommendation
Krungsri Global Collective Smart Income Fund (KF-CSINCOM)
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ 
PIMCO GIS Income Fund

ลงทุนในตราสารหนี้ทั่วโลกเพื่อผลตอบแทนที่ชนะ
ดัชนีชี้วัด

กระจายการลงทุนในตราสารหนี้ที่ให้ผลตอบแทนสูง 
และตราสารหนี้คุณภาพสูง เพื่อโอกาสในการสร้าง
กระแสเงินสดอย่างสม ่าเสมอ

บริหารโดยผู้จัดการกองทุนชั้นน าระดับโลก
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ภาพรวมของกองทุนหลัก
ประเภท : Active
วันที่จัดตั้งกองทุน : 29 Nov 2012
ผู้จัดการกองทุน : Joshua Anderson, Alfred 

Murata, Daniel J. Ivascyn
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด :  Bloomberg U.S. Aggregate Index

กลยุทธก์ารลงทุน
มีกลยุทธ์ในการสร้างสมดุลให้กับพอร์ตระหว่างการปกป้องเงินต้น
ด้วยการลงทุนในตราสารหนี ้คุณภาพสูง และเลือกลงทุนอย่าง
ระมัดระวังในตราสาร High Yield อื่นๆ เพื่อเพิ่มอัตราผลตอบแทน
จากดอกเบี้ยรับ

Sector / Industry Duration (Yrs)

1 Government Related -1.2
2 Securitized 3.4
3 Investment Grade Credit 0.6
4 High Yield Credit 0.1
5 Emerging Markets 0.2

Geography
% of 

Duration 
Weighted

Top 1 United States 114.7
Top 2 Australia 1.9

Bottom 3 Germany -1.7
Bottom 2 United Kingdom -3.4
Bottom 1 Japan -14.6

Top Positions (%)

Source: KSAM and PIMCO as of 31 Jul 2023

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้



KF-CSINCOM (Master Fund) Performance
Principal Global Opportunity ATrailing Return 10Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 31 Aug 2023

Total Return (%)
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

As of 31 Dec 2022

Sharpe Ratio
As of 31 Aug 2023

As of 31 Aug 2023

Source: Bloomberg and Morningstar as of 31 Aug 2023  *Annualized
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้
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Disclaimer
ข้อสงวนสิทธิ
• ข้อมูลบางส่วนในเอกสารนี้ได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาของข้อมูลที่เชื่อถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ดาโอได้รับรองในความถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

เนื่องจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาท่ีน าข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง
• ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นเพียงความเห็นเบื้องต้นเท่าน้ัน มิใช่ค าม่ันสัญญาหรือการรับประกันผลตอบแทนแต่อยา่งใด
• เอกสารนี้ไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหน่วยงานทางการใดๆ ทั้งส้ิน การตัดสินใจใดๆ จากเอกสารฉบับนี้จะต้องท าด้วยความระมัดระวังและรอบคอบ 

หากมีข้อสงสัยใดๆ เกี่ยวกับเอกสารฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจ้าหน้าที่โดยตรง

ค าเตือน
• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
• การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลเพื่อท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 
• การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมเหมาะสมกับ

วัตถุประสงค์การลงทุนของตนและผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกล่าวได้ 
• ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อมีความเข้าใจในความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดย

ค านึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง
• กองทุนป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนบางส่วนหรือทั้งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจาก

อัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมที่ DAOL Contact Center 0 2351 1800
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