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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• ดัชนีฯ ผันผวนตามทิศทางการเมือง  ตลาดต่างประเทศปรับฐานตามตลาด
หุ้นสหรัฐฯ และขาดปัจจัยบวกใหม่ๆ 

• ภาพตลาดหุ้นไทยวันน้ี ยังคงอิงกับทิศทางการเมือง โดยฉพาะในการจัดตั้ง 
ครม. ชุดใหม่ ท่ีมีการปรับพรรคร่วมรัฐบาล ส่งผลให้นักลงทุนมีการชะลอ
การลงทุน ขณะท่ีตลาดหุ้นต่างประเทศ โดยเฉพาะสหรัฐฯ และจีน ตลาดเร่ิม
ทรง คืนท่ีผ่านมา GDP q2(s) ของสหรัฐฯ ออกมาท่ี 3.0%qoq ดีกว่าคาด
ท่ี 2.75% ช่วยหนุนบรรยากาศตลาดเอเซียเช้าน้ีได้ แต่คงไม่มากนัก 

• ตลาดต่างประเทศ วันนี้ ต้องรอดูตัวเลข PCE ของสหรัฐฯ คืนนี้(30)  เม่ือ
ความอุ่นใจว่า Fed จะลดดอกเบ้ียในวันท่ี 18 ก.ย. ได้จริงๆ ถ้า PCE ออกมา
ในระดับท่ีไม่สูง (<=2.50%) 

• การเมือง ดูมีสัญญาณบวกเล็กน้อย หลังพรรคประชาธิปัตย์ ตัดสินใจเข้า
ร่วมรัฐบาล และพรรคพลังประชารัฐ อาจยังร่วมรัฐบาลเหมือนเดิม ท าให้
เสียงของพรรคพรรคร่วมฯ อย่างน้อย น่าจะมี 299 เสียงให้เห็น  จากน้ี ต้อง
ดูการจัดสรรรัฐมนตรีตามโควต้าของแต่ละพรรค และไม่เกิน 15 ก.ย.จะมี
การแถลงนโยบายรัฐบาล ต่อสภาฯ เม่ือผ่านกระบวนการน้ี ครม. “อ๊ิง 1” จะ
เร่ิมท างานและแถลงนโยบาย โดยเราก าลังดูว่า นโยบายแจกเงินและกองทุน
วายุภักษ์จะมีรายละเอียด ที่เปลี่ยนไปจากเดิมหรือไม่ .....  ตลาดหุ้นน่าจะ
อยู่ในโหมดชะลอตัว นานสุด อาจถึง 15 ก.ย.(รอแถลงนโยบาย) หรือเม่ือมี
สัญญาณบวกอ่ืนใดเข้ามา 

• "เผ่าภูมิ" จัดรอบแรก "เงินดิจิทัล 1 หม่ืน" แจกกลุ่มเปราะบาง 14 ล้าน ก่อน 
...... การแจกเงินในรอบแรก แม้ยังไม่มีเงื่อนไขท่ีชัดเจน แต่อาจคล้ายกับการ
แจกเงินคร้ังก่อนๆ หุ้นในตลาด อาจยังไม่ได้ประโยชน์นักส าหรับการแจกเงิน 
10,000 บาท ในรอบแรกน้ี 

• ข่าวลิเบีย ระงับการส่งออกน ้ามันจาก 5 ท่าเรือ รวมก าลังการผลิตท่ีหายไป 
8 แสนบาร์เรล/วัน (จากเดือน ก.ค. 1.15 ล้านบาร์เรล/วัน แต่ราคาน ้ามันดิบ 
Brent ยังคงถูกกดไว้ที่ $78 เหรียญ เป็นสัญญาณว่า ตลาดมีความกังวล
ในฝั่งของ demand มากกว่า ซ่ึงเป็นลบต่อหุ้นน ้ามัน และปิโตรเคมี 

• MSCI จะมีการ rebalance ในวันนี้(30) หุ้นที่มีการปรับเปลี่ยนในดัชนีฯ ท่ี
ราคาและปริมาณซื ้อขายช่วงปกติและ ATC จะผิดปกติ ค ือ AWC, EA, 
GPSC, IVL, BJC, TLI  รวมไปถึงหุ้นขนาดใหญ่บางตัวท่ีจะถูกปรับน ้าหนัก
ในดัชนีฯ ด้วย 

• Event ส าคัญวันนี้: รายงานเศรษฐกิจไทย เดือน ก.ค.โดย ธปท.  ตัวเลข
ดัชนีการใช้จ่ายผู ้บริโภค(PCE) ของสหรัฐฯ คาด 2.57% (เดือนก่อน 
2.50%) 

 
Strategy 
• ตลาดอยู่ในโหมดพักตัว รอเลือกทาง เวลาน้ีโอกาสท่ีดัชนีฯจะขึ้นไปท่ี 1380 
ยังมากกว่าท่ีจะลงไปหา 1330 จุด  ..... กลยุทธ์ ช่วงส้ันยังแนะให้ชะลอการ
ซ้ือหุ้น แต่หากต้องการเข้าซ้ือ ควรให้น ้าหนักกับหุ้นท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว
มากข้ึน 
• หุ้นใหญ่ท่ีแนะน าเวลาน้ี จะเป็น ยังเป็นกลุ่มธนาคาร (SCB, KTB)  กลุ่ม ICT 

(TRUE*, ADVANC) โรงไฟฟ้า (GULF) และนิคมฯ (WHA) 
• หุ้น 6 ตัวแรก ท่ีคาดว่าจะได้อานิสงค์จากการซ้ือกลับ หลังถูก Short มามาก 
คือ TOP, TISCO, HANA, AOT, PTTEP และ DELTA 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้  เราคงหุ้นเดิมไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย AOT(10%), 

SCB(10%) 
 
Technical : ITC, SAFE 
 
 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) KBANK (ซ้ือ/เป้า 155.00 บาท) ประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 1H24 มากกว่า
คาด  
( 0 ) MINT (ซ้ือ/เป้า 34.00 บาท) ร่วมมือกับ Kajima และ Alwathba สร้างโรงแรม 
AVANI แห่งแรกในสิงคโปร์ ใช้เงินลงทุนราว 665 ล้านบาท 
Company Report 

( 0 ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 21.40 บาท) คาดก าไร 2H24E ขยายตัว จาก GPM 
ขยายตัว 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

26-Aug CH 
1-Yr Medium-Term 
Lending Facility 
Rate 

Aug-26 2.3% 2.3% 

 TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA 
YoY 

Jul -0.2% -1.7% 

 TH 
Customs Exports 
YoY 

Jul 6.8% -0.3% 

27-Aug CH 
Industrial Profits 
YoY 

Jul -- 3.6% 

29-Aug EC 
Consumer 
Confidence 

Aug F -- -13.4 

 US 
GDP Annualized 
QoQ 

2Q S 2.75% 2.80% 

 US 
Advance Goods 
Trade Balance 

Jul -$97.07b -$96.8b 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Aug-24 -- 232k 

 US 
Pending Home 
Sales MoM 

Jul  --  4.8% 

30-Aug TH 
BoT :  Thai's 
Economic Monthly 
Report 

   

 EC CPI Core YoY Aug P 2.8% 2.9% 

 US 
PCE Price Index 
YoY 

Jul 2.57% 2.50% 

 US 
Core PCE Price 
Index YoY 

Jul 2.68% 2.60% 

  US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Aug F 
                

67.9  
                

67.8  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 
 

   
 
  

   
Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) KBANK (ซื้อ/เป้า 155.00 บาท) ประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 
1H24 มากกว่าคาด 
บอร์ด KBANK อนุมัติการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลงวด 1H24 อัตราหุ้นละ 
1.50 บาทต่อหุ้น XD วันท่ี 11 ก.ย. 24 (ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพย์ฯ) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวก เพราะการจ่ายเงินปันผลที่ 1.50 บาทต่อหุ้น 
(Dividend yield ท่ี 1.05%) เป็นจ านวนท่ีมากกว่าคาด (เราคาด 0.50 บาทต่อ
หุ ้น ซึ ่งเท่ากับงวด 1H23) ขณะที ่การจ่ายที ่ 1.50 บาท คิดเป็น Dividend 
payout ที่ 13.6% เมื่อเทียบกับ 1H23 ที่ 5.4% ท าให้เราเริ่มมีความหวังว่า 
2H24E จะมีโอกาสที่จะจ่ายเงินปันผลและ Dividend payout มากกว่าที่เรา
คาดได้ ทั้งนี้เราคาดเงินปันผลปี 2024E อยู่ที่ 6.80 บาทต่อหุ้น (Dividend 
yield ท่ี 4.8%) หรือคิดเป็น Dividend payout ท่ี 36% เท่ากับปี 2023 ส าหรับ 
KBANK เรายังคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายที่ 155.00 บาท อิง 2024E 
PBV ท่ี 0.65x (-1.25SD below 10-yr average PBV) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) MINT (ซ ื ้อ/ เป ้า  34.00 บาท) ร ่วมม ือก ับ Kajima และ 
Alwathba สร้างโรงแรม AVANI แห่งแรกในสิงคโปร์ ใช้เงินลงทุน
ราว 665 ล้านบาท 
MINT ประกาศร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจกับ Kajima Development Pte. 
Ltd. (“Kajima”) แ ล ะ  Alwathba Investment LLC (“Alwathba”) ซ ึ ่ ง เ ป็ น
พันธมิตรที่อยู่ในเมืองอาบูดาบี เพื่อสร้างโรงแรมรูปแบบ Lifestyle โดยจะมี
เจ้าของร่วมกันโดย Kajima (50%), MINT (25%) และ Alwathba (25%) โดยมี
แผนท่ีจะพัฒนาโครงการโรงแรมสูง 13 ชั้น มี 200 ห้อง ตั้งอยู่ 24 Peck Seah 
Street ใกล้กับสถานีรถไฟใต้ดิน Tanjong Pagar ซึ ่งเป็นแหล่ง CBD และ 
China town โดยจะใช้แบรนด์ AVANI ซ่ึงถือเป็นการเปิดตัวคร้ังแรกในประเทศ
สิงคโปร์ และคาดว่าจะเปิดตัวโรงแรม AVANI ได้ในช่วง 1Q27E โดย MINT จะใช้
เงินลงทุนราว 19 ล้านเหรียญสหรัฐ และจะสร้าง IRR ได้ที่ Mid-teens (ที่มา: 
MINT) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นกลางต่อการขยายโรงแรมไปยังประเทศสิงคโปร์ 
เพราะเงินลงทุนไม่มากราว 665 ล้านบาท คิดเป็นเพียง 0.17% ของสินทรัพย์
รวม อย่างไรก็ดีสิงคโปร์เป็นประเทศที่มีนักท่องเที่ยวเข้ามาจ านวนมากราว 
15-16 ล้านคนต่อปี เติบโตเฉลี ่ยราว 7-8% ต่อปี ขณะที ่พ ันธมิตรอย่าง 
Kajima มีความเชี่ยวชาญในการเป็น Real estate development ทั้งนี้จาก
การสอบถาม IR MINT เปิดเผยว่าต้องการขยายโรงแรมท่ีสิงคโปร์ท่ีแรกเพราะ
มองเห็นนักท่องเท่ียวท่ีเติบโตได้ดี และมีการเดินทางแบบธุรกิจเยอะ นอกจากน้ี
การใช้แบรนด์ AVANI เพราะที่สิงคโปร์มีโรงแรมแบบ Hi-end เยอะแล้ว ขณะท่ี
เงินลงทุน 665 ล้านบาท จะใช้เงินกู้ในการลงทุนท้ังหมด โดยเราคาดว่าจะท าให้ 
Net D/E จะเพิ่มขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ท่ี 0.97x จาก 2Q24 ท่ี 0.96x แต่อย่างไรก็ดี 
MINT ยังยืนยันท่ีจะเดินหน้าลดหน้ีอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงจะเห็นการลดลงได้อย่าง
ชัดเจนในช่วง 4Q24E ตั้งเป้าลด Net D/E ลงเหลือ 0.80x จาก 0.96x (หนี้ท่ี
ลดลงคิดได้ราว 1.5 หมื ่นล้านบาท) เบื ้องต้นจากด ีลนี ้ เรายังไม่ทราบ
รายละเอียดค่าห้องพัก แต่ MINT คาดว่า IRR จะท าได้ราว 15% ได้ ส าหรับ 
MINT เรายังแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายที่ 34.00 บาท อิง DCF (WACC ที่ 
7%, terminal growth ที่ 2.5%) 
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( 0 ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 21.40 บาท) คาดก าไร 2H24E ขยายตัว 
จาก GPM ขยายตัว 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 21.40 บาท อิง 
2025E PER 22x (เดิม 21.40 บาท อิง 2024E PER25x) เรามีมุมมองเป็นกลาง
จากการประชุมนักวิเคราะห์ โดยมีประเด็นส าคัญดังนี้ 1) บริษัทปรับแผนการ
ขยายสาขาเพิ่มเป็น 13 สาขาจากเดิม 11 สาขาอีกท้ังมีแผนเปิด     แบรนด์ใหม่
เป็น 2 แบรนด์ (จากเดิม 1 แบรนด์)  และปี 2025E เปิดสาขาเพิ่มอีก 12-13 สาขา
และ      แบรนด์ใหม่อีก 2 แบรนด์, 2) ส าหรับ 3Q24E แนวโน้มรายได้ขยายตัว 
+30% YoY, +8% QoQ จากการขยายสาขา และ GPM ขยายตัว จากต้นทุน
ปลาแซลมอนท่ีปรับตัวลดลง และ 3) บริษัทตั้งเป้ารายได้ปี 2024E +30% YoY, 
GPM ที่ 45% ทรงตัว YoY  โดยรายได้ 1H24 ขยายตัว +23% YoYเราปรับ
ประมาณการก าไรปกติลง -11% และ -19% ตามล าดับเพื ่อสะท้อนผล
ประกอบการ 1H24 ที่ต ่ากว่าคาด ทั้งนี้ เราประเมินก าไรปกติปี 2024E ที่ 96 
ล้านบาท (+32% YoY) และปี 2025E ที่ 122 ล้านบาท (+28% YoY) ทั้งนี้ เรา
คาดก าไร 3Q24E ขยายตัว YoY, QoQ หนุนโดยรายได้ที ่ขยายตัวจากการ
ขยายสาขา และ GPM ขยายตัว จากราคาแซลมอนที่ปรับตัวลดลงและสัดสว่น
รายได้ Hitori Shabu ซึ่ง high margin ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากการขยายสาขาและ
แตกไลน์เพิ่มเป็น Hitori Sukiyakiราคาหุ้น outperform SET +26% ใน 1 เดือน
ที่ผ่านมา ปัจจุบันเทรดอยู่ที่ 2025E Core PER 17.8x อย่างไรก็ตาม เรายัง
ชอบ MAGURO จาก 1) มี penetration rate ท่ีต ่าเม่ือเทียบกับคู่แข่ง ยังมีโอกาส
เติบโตอีกมาก, 2) ก าไรผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วใน 2Q24 และจะฟื้นตัว YoY, QoQ 
ใน 3Q-4Q24E และ 3) valuation ไม่แพงเมื ่อเทียบกับการเติบโตของก าไรปี  
2024-25E ท่ี All Time High 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (29 ส.ค.) ขานรับ
ตัวเลขผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของสหรัฐฯ ที่ขยายตัว
แข็งแกร่งในไตรมาส 2/2567 แต่รายงานผลประกอบการที ่น่าผิดหวังของ
บริษัทอินวิเดีย (Nvidia) ได้ฉุดดัชนี Nasdaq และ S&P500 ปิดในแดนลบ ดัชนี
เฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 41,335.05 จุด เพิ่มขึ้น 243.63 จุด หรือ 
+0.59%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,591.96 จุด ลดลง 0.22 จุด หรือ -0.004% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 17,516.43 จุด ลดลง 39.60 จุด หรือ -0.23% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพฤหัสบดี (29 ส.ค.) และตลาดหุ้นเยอรมนีปิด
ท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ น าโดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หลังข้อมูลเงินเฟ้อท่ี
ลดลงเพิ่มความหวังเกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบี ้ย และชดเชยความ
ผิดหวังเกี่ยวกับผลประกอบการของบริษัทอินวิเดีย ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดท่ีระดับ 524.57 จุด เพิ่มขึ้น 3.97 จุด หรือ +0.76% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,640.95 จุด เพิ่มขึ้น 63.28 จุด 
หรือ +0.84%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,912.57 จุด เพิ่มขึ้น 
130.28 จุด หรือ +0.69% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,379.64 จุด เพิ่มขึ้น 35.79 จุด หรือ +0.43% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (29 ส.ค.) น าโดยหุ ้นกลุ่ม
เดินทางและกลุ่มเหมืองแร่ที่ปรับตัวขึ้น แต่หุ้นที่ขึ ้นเครื่องหมาย XD ถ่วงหุ้น
กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และกลุ่มเครื่องดื่มลง ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้น
ลอนดอนปิดท่ี 8,379.64 จุด เพิ่มขึ้น 35.79 จุด หรือ +0.43% 
• สัญญาน ้าม ันดิบเวสต์ เท ็กซ ัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวัน
พฤหัสบดี (28 ส.ค.) โดยได้แรงหนุนจากแนวโน้มอุปทานน ้ามันในตลาดโลกตึง
ตัว หลังจากลิเบียระงับการผลิตน ้ามัน และอิรักวางแผนปรับลดก าลังการ
ผลิตน ้ามัน ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. เพิ่มขึ้น 1.39 
ดอลลาร์ หรือ 1.87% ปิดท่ี 75.91 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนต.ค. เพิ่มขึ้น 1.29 
ดอลลาร์ หรือ 1.64% ปิดท่ี 79.94 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (29 ส.ค.) โดยได้แรง
หนุนจากความหวังท่ีว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
ในเดือนก.ย. ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการเปิดเผยดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการ
บริโภคส่วนบุคคล (PCE) ของสหรัฐฯ ในวันน้ีอย่างใกล้ชิด เพื่อสัญญาณบ่งชี้
ทิศทางเงินเฟ้อและแนวโน้มการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของเฟด ท้ังน้ี สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 
22.50 ดอลลาร์ หรือ 0.89% ปิดท่ี 2,560.30 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 •  
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• กัลฟ์-จีพีเอสซี-บกีรมิตีปกี ไฟรีนิวรอบใหม่ 2 พันเมกฯ แผน PDP ฉบับ
ใหม่คลอดต.ค. สัดส่วนไฟทดแทน 51% 
กกพ.เปิดประมูลพลังงานหมุนเวียนรอบสอง 3,668 เมกะวัตต์ ภายในเดือน 
ต.ค.-พ.ย.น้ี ให้สิทธ์ิผู้ผ่านคุณสมบัติรอบแรกเข้าร่วมโครงการซ้ือขายไฟฟ้า
เป็นอันดับแรก 2,180 เมกะวัตต์ ทั ้งลมและแดด ส่วนที ่เหลือเปิดประมูล
ตามปกติ ปลัดพลังงาน ชงแผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าฉบับใหม่เข้าครม.
เดือน ต.ค.น้ี เน้นสัดส่วนพลังงานสะอาดมากสุด 51% บล.บัวหลวง ประเมิน 
GULF-GPSC-BGRIM-GUNKUL แต้มต่อสูง สัดส่วนขายไฟฟ้ามากสุด  
• MSCI ลดน ้าหนักวันนี้! กองทุนไทย พร้อมเข้ารับ 
จับตา MSCI ประกาศหุ้นไทยเข้า-ออกรอบใหม่ AWC EA GPSC IVL หลุด 
MSCI Global Standard ยอดขายรวมเกือบ 2 หมื ่นล้านบาท ส่วน BJC 
KAMART TLI ติดโผ MSCI Global Small Cap มีผล ณ ราคาปิดวันนี้ (30 
ส.ค.) โบรกฯ ชี ้ห ุ ้นไทยอาจผันผวนบ้างจากการปรับพอร์ตของกองทุน
ต่างประเทศ ด้านกองทุนของไทยพร้อมเข้ารับ 
• TEGH ออลไทม์ไฮ ปีนี้ยาง EUDR รุ่ง! 
TEGH เข้าโหมดเติบโตรอบใหม่ คาดยอดขายยางแท่งปีนี้พุ่งออลไทม์ไฮ จาก
แรงหนุนปริมาณขายยาง EUDR สินค้ามาร์จิ้นสูง ลั่นไตรมาส 3/67 พีกสุด
รอบปีน้ี จ่อบุ๊กรายได้ขายก๊าซชีวภาพให้ GGC นอกจากน้ีซุ่มศึกษาผลิตภัณฑ์
ต่อยอดธุรกิจปาล์ม เช่น สกินแคร์ หนุนโตย่ังยืนในอนาคต 
• MGT คาดรายได้ปีนี้พุ่งทะลุ 20% ครึ่งหลังแจ่มรับทุกกลุ่มธุรกิจโต 
MGT มั่นใจผลงานครึ่งปีหลังดีต่อเนื่องจากครึ่งปีแรก รับแรงหนุนทุกกลุ่ม
ธุรกิจรายได้เติบโต บวกคุมต้นทุนค่าใช้จ่ายได้ดี ดันก าไรเพิ่มขึ้น ลุ้นรายได้ปีน้ี
โตทะลุ 20% แย้มอยู่ระหว่างพิจารณาลงทุน M&A ต่อยอดธุรกิจในเครือ 
• PLUS ลั่นครึ่งปีหลังโตต่อ ดีมานด์สูงขานรับไฮซีซั่น ปิดดีลรายใหญ่
ปลายปีนี้ 
โรแยล พลัส คาดแนวโน้มครึ่งปีหลังโต รับไฮซีซั่นธุรกิจในภูมิภาคยุโรปและ
สหรัฐฯ ผลิตภัณฑ์ใหม่เครื่องดื่มน ้ามะพร้าว 100% โกยเงิน เดินหน้าขยาย
ตลาดและหาพันธมิตรลูกค้าใหม่ต่อเน่ือง เล็งปิดดีลลูกค้ารายใหญ่ภายในปีน้ี 
ดันยอดขายปีหน้าโตก้าวกระโดด 
• OR วางเปา้ผลงานปนีีเ้ตบิโต เร่งท าโปรโมชัน่การตลาด กระตุ้นยอดขาย  
OR ม่ันใจภาพรวมผลงานปีน้ียังเติบโต เร่งท าโปรโมชั่นการตลาด หลังวอลุ่ม
ลดจากข่าว Fake News ส่วนค่าการตลาดไตรมาส 3/67 ยังทรงตัว ด้าน
พ.ร.บ.น ้ามันฉบับใหม่ สูตรราคาใหม่ยังไม่กระทบค่าการตลาด 
• กพท. ย  ้าการออกใบส าคัญเดินอากาศ เข ้มตามข ้อก าหนดความ
ปลอดภัย 
กพท. ชี้แจงกรณีการออกใบส าคัญสมควรเดินอากาศ พร้อมส่งเจ้าหน้าท่ีเข้า
ตรวจสอบ หลังมีกระแสข่าวการซ่อมอากาศยานไม่ได้มาตรฐาน ยืนยัน
ขั้นตอนการปฏิบัติงาน การตรวจสอบเข้มข้นตามข้อก าหนดความปลอดภัย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ห 



 

 

5 

30 August 2024 

 

 

Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


