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ประเด็น LIVE
13 Feb 25

“ เงินเฟ้อ(สหรัฐฯ) สูง และ LTF แปลงร่าง ช่วยตลาดไทยแค่ไหน ”

• Fed ส่งสัญญาณชะลอการลดอัตราดอกเบี้ยสหรัฐ หลังตัวเลขเงินเฟ้อสูงกว่าคาด
• Trump + Putin เตรียมยุติสงคราม ราคาน ้ามัน จะขึ้นหรือลง
• ทางการจีนมีแผนเข้าช่วย China Vanke บริษัทอสังหาริมทรัพย์จีน หนุนบรรยกาศการลงทุนหุ้นจีนต่อเนื่อง
• รมว.คลังเตรียมปรับปรุง LTF เดิมให้ย้ายไป Thai EDSG ได้โดยไม่ต้องขายออก
• นายกฯสั่งปรับปรุงเวลาซื้อขายแอลกอฮอล์ได้ไม่จ ากัด หนุนการท่องเที่ยวบวกกับใครบ้าง
• MSCI ประกาศหุ้นเข้า-ออก ตัวไหนกระทบบ้าง?
• OR ออกงบมาเป็นยังไงบ้าง จับตา AOT ส่งงบวันนี้
• วันน้ี  เราคงหุ้นในพอร์ต

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

12-Feb US CPI MoM Jan 0.3% 0.4%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jan 0.3% 0.2%

US CPI YoY Jan 2.9% 2.9%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jan 3.2% 3.2%

13-Feb US PPI Final Demand MoM Jan 0.3% 0.2%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jan 0.30% 0.00%

US PPI Final Demand YoY Jan 3.2% 3.3%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jan 3.3% 3.5%

US Initial Jobless Claims Feb-08 -- 219k

14-Feb EC GDP SA YoY 4Q P 0.9% 0.9%

EC GDP SA QoQ 4Q P 0.0% 0.0%

US Retail Sales Advance MoM Jan -0.1% 0.40%

US Manufacturing (SIC) Production Jan 0.2% 0.6%

17-Feb JN GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.2% 1.2%

TH GDP YoY 4Q -- 3.0%

TH GDP SA QoQ 4Q -- 1.2%

TH GDP Annual YoY Jul-05 -- 1.9%

18-Feb US Empire Manufacturing Feb -- -1260.0%

TH Car Sales Jan -- 54,016.0         

19-Feb CH New  Home Prices MoM Jan -- -0.1%

US Housing Starts MoM Jan -- 15.8%

US Building Permits MoM Jan P -- -0.7%

US FOMC Meeting Minutes Jan-29 -- --

20-Feb CH 1-Year Loan Prime Rate Feb-20 3.1% 3.1%

CH 5-Year Loan Prime Rate Feb-20 3.58% 3.60%

US Initial Jobless Claims Feb-15 -- --

21-Feb US U. of Mich. Sentiment Feb F -- --

US Existing Home Sales MoM Jan -- 2.20%

TH Customs Exports YoY Jan -- 8.70%

TH Customs Imports YoY Jan -- 14.90%

TH Customs Trade Balance Jan -- -$11m



แนวตา้นส าคญั 1340, 1352
แนวรับส าคญั 1300, 1270

1380

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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▪ตลาดหุ้นไทย ยังขาดปัจจัยหนุนที่ชัดเจน มีการ rebound มาเป็นระยะๆ ตามข่าวที่เข้ามารายวัน โดยวัน
ก่อนเป็นเรื่องของความพยายามในการลดแรงขาย LTF ซึ่งเป็นเพียงแนวคิด ตลาดวันนี้น่าจะผนัผวน
ต่อ และรับผลลบจากเงินเฟ้อและโอกาสในการลดดอกเบี้ยของ Fed ที่น้อยลง

▪ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ รายงานคืนที่ผ่านมา ที่ 3.0% (คาด 2.9%)  มีผลต่อการลดดอกเบี้ยของ Fed 
ทั้งนี้ อัตราอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ขึ้นแตะ 4.65% หรือ สูงขึ้นถึง 0.10% จาก
ปิดวันก่อนเลยทีเดียว ......  ตลาดหุ้นสหรัฐฯ น่าจะถูกกระทบมากกว่าตลาดอื่น

▪ช่วงที่ตลาดหุ้นไทยหยุดไป คืนวันอังคาร(11) ประธานธนาคารกลางสหรัฐ เจอโรม พาวเวลล์ ส่ง
สัญญาณความอดทนก่อนจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยต่อ และผู้ก าหนดนโยบายมีแนวโน้มที่จะคงอัตรา
ดอกเบี้ยไว้เท่าเดิม จนกว่าจะเห็นความคืบหน้าเพิ่มเติมในการลดอัตราเงินเฟ้อ .....  เป็นขา่วลบต่อ
สินทรัพย์ทางการเงินที่ได้ประโยชน์จากการลดดอกเบี้ย เพราะประธาน Fed ตัดโอกาสในการลด
ดอกเบี้ย 2 คร้ังลงไป และ มี.ค.นี้ อาจไม่มีการลดดอกเบี้ยตามที่ตลาดคาดไว้ด้วย

คาดดชันฯี ผันผวนต่อ ตลาดยังขาดปจัจยับวกทีช่ดัเจน นโยบายการคา้ของสหรฐัฯ กดดนัตลาดทั่วโลก
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▪กองทัพอิสราเอลประกาศว่า ทางกองทัพจะเพิ่มก าลังทหารประชิดฉนวนกาซา และจะเรียกระดมทหาร
กองหนุนเข้าประจ าการ หลังจากที่คณะรัฐมนตรีอิสราเอลมีมติเป็นเอกฉันท์ให้ยกเลิกข้อตกลงหยุดยิง 
หากกลุ่มฮามาสไม่ปล่อยตัวประกันอิสราเอลภายในวันเสาร์น้ี

▪รายงานของสื่อ ว่าทางการจีน มีแผนจะช่วยเหลือ China Vanke ซึ่งเป็นบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์
ในการอุดช่องว่างด้านเงินทุนมูลค่า 6.8 พันล้านดอลลาร์ในปี 2025 โดยเน้นย ้าถึงการสนบัสนุนอย่าง
เป็นทางการท่ีอาจเกิดขึ้นส าหรับบริษัทอสังหาริมทรัพย์ในจีนที่ก าลังประสบปัญหา ......  ข่าวนี้บวกต่อ
หุ้นกลุ่มอสังหาฯ ของจีน

▪กระทรวงการคลัง เตรียมปรับปรุงเงื่อนไขกองทุน LTF ใหม่ เพื่อดึงดูดนักลงทุนมากขึ้น โดยอาจเป็น
การโอนหรือจัดตั้งใหม่มาอยู่ในกองทุน Thai ESG เพื่อลดการขายออกของนักลงทุนที่ถืออยู่ ได้สิทธิ
ประโยชน์ทางภาษีต่อเนื่อง ทั้งนี้จ านวนปีที่อยู่ถือต่ออยู่ระหว่างการพิจารณา .... คาดว่าสามารถช่วย
ชะลอแรงขายของนักลงทุนได้ในระดับหนึ่ง

คาดดชันฯี ผันผวนต่อ ตลาดยังขาดปจัจยับวกทีช่ดัเจน นโยบายการคา้ของสหรฐัฯ กดดนัตลาดทั่วโลก
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▪นายกฯ สั่งปรับปรุง กม.ขายเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ให้สอดรับกับสถานการณ์ปจัจุบัน โดยให้หน่วยงานไป
ศึกษาเรื่องการปรับเวลาจ าหน่าย วันห้ามจ าหน่าย และการจ าหน่ายออนไลน์ โดยก าหนดปรับปรุงเสร็จ
ภายใน 15 มี.ค. 68 เพื่อต้อนรับเทศกาลสงกรานต์ .... ร้านสะดวกซื้อได้ประโยชน์ 7-Eleven(CPALL), 
Tops(CRC), Lawson108(SPC), CJ MORE(CBG)

▪นักเศรษฐศาสตร์เตือนสงครามการค้าข้ันถัดไปของโดนัลด์ ทรัมป์ จะขยับเป็นทั่วเอเชีย โดยเฉพาะอินเดีย
และไทย เป็นประเทศที่เสี่ยงมากที่สุด โดยอาจโดนเก็บเป็นภาษีศุลกากรตอบโต้ (reciprocal tariffs)

▪MSCI ประกาศหุ้นเข้า/ออก ดัชนีฯ โดย MSCI Standard Indexs ย้าย PTTGC และ TOP ไปอยู่ใน Small 
Cap Indexs ต้องจับตาดูการปรับลดน ้าหนักหุน้ไทย หลังดัชนีฯ(ราคาหุ้น) ปรับตัวลดลงมากกว่าตลาด
อื่นๆ ทั้งนี้ หุ้นในตลาดเอเซีย ส่วนใหญ่ถูกปรับออกจาก Standard Indexs ไม่ต่างจากไทยนัก

▪Event วันนี้ :  AOT ส่งงบการเงิน  ตัวเลขดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) และตัวเลขเคลมการว่างงานของสหรัฐฯ

คาดดชันฯี ผันผวนต่อ ตลาดยังขาดปจัจยับวกทีช่ดัเจน นโยบายการคา้ของสหรฐัฯ กดดนัตลาดทั่วโลก
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Jerome H. Powell, chair of the Federal Reserve, signaled little urgency to lower interest rates with the economy sturdy and inflation still too high in a hearing 
with lawmakers on Tuesday.

Mr. Powell, who testified before the Senate Banking Committee, confronts an economic and political landscape that is far different from what it was when 
he last appeared before Congress in July. The Fed has paused its rate-cutting plans with inflation still above its target, and questions are swirling about how 
it will navigate the economic and institutional ramifications of tariffs and other policies that President Trump has put at the center of his presidency.

“We do not need to be in a hurry to adjust our policy stance,” Mr. Powell told lawmakers.

The semiannual hearings, which will continue on Wednesday before the House Financial Services Committee, follow the Fed’s move into a new phase in its 
yearslong effort to tame price pressures. After lowering rates by a full percentage point last year, the Fed is in a holding pattern as it assesses how quickly to 
release its grip on the economy and ease borrowing costs.

Mr. Powell emphasized that conditions across the labor market “remain solid and appear to have stabilized.” That has given the central bank latitude to be 
patient about its next steps, especially since progress toward its 2 percent inflation goal has recently been bumpy.

Fed Chair Shows Little Urgency to Lower Rates
13 Feb 25

https://www.nytimes.com/2025/02/11/business/jerome-powell-fed-congress.html
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อัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ สูงกว่าที่คาดไว้ หนุนให้เฟดคง
อัตราดอกเบี้ย
• อัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ พุ่งสูงขึ้นในช่วงต้นปี โดยน า

โดยการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายครัวเรือน เช่น ค่าอาหาร 
ค่าน ้ามัน และค่าที่อยู่อาศัย

• ดัชนีราคาผู้บริโภครายเดือนในเดือนมกราคมพุ่ง
สูงขึ้นมากที่สุดนับตั้งแต่เดือนสิงหาคม 2023 โดย
ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐานพุ่งสูงขึ้น 0.4% ซึ่งสูงกว่า
ที่คาดไว้

• รายงานระบุว่าอัตราเงินเฟ้อยังคงทรงตัว และเมื่อรวม
กับตลาดแรงงานที่แข็งแกร่งแล้ว อาจท าให้ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ชะลออัตราดอกเบี้ยในอนาคตอันใกล้นี้

13 Feb 25
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จีนพิจารณาให้เงนิทนุ 6.8 พันลา้นเหรียญสหรฐัเพือ่ชว่ยบรษิทั Vanke ช าระหนี้
China Mulls $6.8 Billion Funding to Help Vanke Repay Debt

• ทางการจีนก าลังพิจารณาข้อเสนอที่จะช่วยให้บริษัท China Vanke 
อุดช่องว่างทางการเงินมูลค่าประมาณ 5 หมื่นล้านหยวนในปีนี้
• ภายใต้แผนดังกล่าว หน่วยงานก ากับดูแลจะจัดสรรโควตาพันธบัตร
รัฐบาลท้องถิ่นพิเศษมูลค่า 2 หมื่นล้านหยวนส าหรับการซ้ือ
อสังหาริมทรัพย์ที่ขายไมอ่อกและที่ดินว่างเปล่าจากบริษัท Vanke
• บริษัท Vanke และบริษัทในเครือจะได้รับอนุญาตให้ใช้แหล่งเงินทนุอื่นๆ 
รวมถึงการขายพันธบตัรใหมแ่ละเงินกู้จากธนาคารเพือ่ช าระหนี้
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Stock B-LTF KFLTFDIV BLTF75 SCBLT1 K70LTF-C(L) KDLTF-C(L) K20SLTF-C(L) CG-LTF Sum (THB)

CPALL 19,596,308.81      6,596,540.50        9,748,731.19        7,515,684.04        6,074,454.92        7,735,463.69        7,031,684.94        3,605,863.13        67,904,731.22  

AOT 16,486,184.96      5,837,119.36        7,856,330.43        6,777,148.61        5,361,748.12        6,510,043.70        6,826,657.41        3,119,258.76        58,774,491.35  

GULF 13,173,776.63      5,464,854.09        6,150,302.47        6,415,121.44        5,274,030.36        6,739,809.95        5,885,049.49        3,156,689.87        52,259,634.30  

ADVANC 13,932,343.43      -                           5,677,202.28        6,473,045.79        5,986,737.16        7,620,580.57        -                           -                           39,689,909.23  

PTT 12,314,067.60      6,343,400.12        -                           -                           -                           -                           -                           -                           18,657,467.72  

CPN -                           -                           -                           -                           -                           3,829,437.47        7,077,246.61        -                           10,906,684.08  

DELTA -                           -                           -                           5,285,596.67        -                           -                           -                           3,942,743.07        9,228,339.75    

MTC -                           -                           -                           -                           -                           -                           6,583,661.82        -                           6,583,661.82    

SCB -                           6,447,634.39        -                           -                           -                           -                           -                           -                           6,447,634.39    

PLANB -                           -                           5,634,193.17        -                           -                           -                           -                           -                           5,634,193.17    

BBL -                           -                           -                           -                           -                           -                           -                           3,418,707.60        3,418,707.60    

กองทุน LTF ถือหุ้นอะไรบา้ง
10 Feb 2025

ค านวณจากข้อมูล NAV ณ วันที่ 6 ก.พ. 2568

• ณ 7 ก.พ. 68  NAV  ของ LTF =  1.83  แสนลบ.  ลดลง 17%  หรือ 3.72 หมื่น
ลบ.  จากปลายปีก่อน

• หากตัดผลของหุ้นตก คาดว่า  เงินที่ไหลออกจากกองทุน LTF  น่าจะอยู่ในช่วง 2-
2.5 หมื่นลบ.  หรือ  ประมาณ 10% จากปลายปีก่อน)
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LTF Fund size -16.94%

Currency: Base Currency 0.98115548 -9.44% -0.93% 1.06%  set

Grouped by: None -1.88% (20,761,544,714) -1.29% 0.54%  LTF

Calculated on: 10/02/2025 11:22:34 AM 184,063,143,523 180,594,561,993 182,641,395,649 180,276,913,543 181,248,508,217
Exported on: 10/02/2025 11:22:39 AM (2,080,420,798) (3,468,581,530) 2,046,833,656 (2,364,482,106) 971,594,674

(10,845,451,364)

(37,253,675,014)

-9.44%

Group/Investment Fund Code

Net Assets - 

share class 

(Daily) 

05/02/2025

Net Assets - share 

class (Daily) 

06/02/2025

Net Assets - share 

class (Daily) 07/02/2025

Net Assets - 

share class 

(Daily) 

10/02/2025

Net Assets - share 

class (Daily) 

11/02/2025

Unclassified

1 A.M. Selective Growth Long Term Eq-T 1SG-LTF-T 568,804,867 555,894,601 564,497,507 558,293,403 562,015,685

1 A.M. Selective Long Term Eq-T 1S-LTF-T 247,140,905 242,446,661 246,364,882 244,172,000 246,309,234

1 A.M. Smart Long Term Equity 1SMART-LTF 47,739,830 47,717,637 47,790,414 47,757,937 47,755,259

70/30 - Div Long Term Equity 70/30-D LTF 439,144,912 433,134,418 437,046,463 432,553,062 435,427,226

abrdn Long Term Equity ABLTF 4,639,430,776 4,530,367,034 4,604,087,061 4,538,941,249 4,590,643,560

abrdn Long Term Equity 70/30 ABLTF 70/30 222,605,535 216,438,616 218,331,120 216,319,620 219,086,779

Asset Plus High Growth LTF-T ASP-GLTF-T 142,799,754 139,614,397 141,067,194 139,883,777 141,213,715
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Earnings Calendar (10-14 Feb 2025)
10 Feb 2025
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Earnings Calendar (10-14 Feb 2025)

10 Feb 2025
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 42.07%

11-Feb-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

11/2/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CPALL COMM 10% 49.50 1,991          98,554           50.75 101,043.11                      2,488.75         2.53%

TTB BANK 10% 1.95 50,541        98,554           1.94 98,048.96                        (505.41)           -0.51%

SET 1283.97

Total 20% 197,109         199,092                            1,983               

CASH 80% 788,149                            

Total Portfolio 987,241                            -1.28%



▪หุ้นในพอร์ตวันนี ้เราคงหุ้นเดิมไว้ทั้งหมด
▪หุ้นในพอร์ต ประกอบด้วย CPALL(10%), TTB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ แนวโน้มตลาดยังเป็นขาลง นักลงทุนรอดูมาตรการค้าของสหรัฐฯ ที่จะมีผลมาถึงไทยหรือไม่ 
ส าหรับวันนี้ ตลาดจะเปิดมารับรู้เรื่องทีป่ระธาน Fed ลดโอกาสในการลดดอกเบีย้ และ MSCI 
ประกาศชื่อหุ้นค านวณดัชนีฯ ...... การเข้าลงทุน(ซื้อ) ยังต้องใช้ความระมัดระวัง เพราะเรา
ก าลังลงทุนภายใต้ตลาดขาลง

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL
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ราคาปิด 7 ก.พ.68



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (13 Feb 25)

( - ) PTG (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 8.50 บาท) 4Q24E คาดก าไรถูกกดดันจากค่าการตลาดและค่าใช้จ่ายในการขยายธุรกิจ
( 0 ) SSP (ถือ/เป้า 7.50 บาท) 4Q24E คาดก าไรโตเด่น โรงไฟฟ้าพลังงานลมช่วยหนุน

Company Update

( + ) Bank (Overweight) บสย.จะเพ่ิมค ้าสินเช่ือลีสซิ่ง กระตุ้นตลาดรถยนต์-ลดถูกยึด คาดเริ่มใช้ มี.ค.
( - ) TU (ถือ/เป้า 14.50 บาท) Tri-Union Seafoods เรียกคืนผลิตภัณฑ์สินค้าทูน่ากระป๋อง 4 แบรนด์ที่จ าหน่ายในบางรัฐ
       ของสหรัฐฯ หลัง supplier ผลิตฝากระป๋องแจ้งพบ defect

News Comment

( 0 ) OR (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 12.50 บาท) ก าไร 4Q24 สูงกว่าคาดแต่ยังคงมีความท้าทายในปี 2025E
Results Review
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด

11-Feb-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SVI 1.63% 249 CPALL -0.30% -1,376 
INTUCH 0.07% 230 ADVANC -0.10% -855 
KBANK 0.06% 226 AOT -0.06% -507 
MINT 0.12% 176 BTS -0.18% -175 
GULF 0.02% 156 TOP -0.32% -171 
BCP 0.23% 112 CPAXT -0.06% -158 
BH 0.07% 98 CPN -0.06% -153 
SCB 0.01% 59 TISCO -0.17% -137 
BDMS 0.01% 54 BBL -0.04% -128 
AMATA 0.17% 49 PTTEP -0.02% -105 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Feb-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.15% 575 CPALL -0.47% -2,130 
GULF 0.04% 296 ADVANC -0.11% -940 
BBL 0.10% 296 AOT -0.06% -453 
INTUCH 0.08% 252 PTT -0.03% -255 
SVI 1.63% 249 TOP -0.46% -249 
MINT 0.17% 244 CPAXT -0.06% -149 
KTB 0.06% 180 CPN -0.06% -146 
BCP 0.36% 177 IVL -0.11% -143 
BH 0.08% 116 TISCO -0.18% -139 
TTB 0.05% 93 BTS -0.11% -104 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Feb-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 0.60% 836 CPALL -1.18% -5,349 
KTB 0.19% 616 PTTEP -0.16% -791 
CCET 0.51% 420 ADVANC -0.08% -630 
BBL 0.14% 418 TOP -1.02% -550 
SCB 0.09% 385 BDMS -0.14% -496 
KBANK 0.09% 352 IVL -0.37% -478 
MINT 0.24% 346 PTT -0.05% -468 
BCP 0.62% 303 CPN -0.13% -310 
GULF 0.04% 290 DELTA -0.02% -233 
SVI 1.65% 251 HMPRO -0.19% -206 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

0



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-Jan-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,598 AOT (35,320)

ADVANC 23,422 AWC (32,120)

BH 22,114 CPALL (23,399)

VGI 17,583 PTT (18,219)

SCB 16,811 INTUCH (16,985)

KTC 8,241 BSRC (15,116)

KBANK 6,552 TTB (11,701)

PTTEP 5,554 CPN (11,347)

BCP 5,214 BTS (10,530)

GULF 3,651 OSP (7,453)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 17-Jan-25 721 days

Buy Sell

VGI 20,562 AWC (30,971)

ADVANC 20,441 CPALL (29,853)

BDMS 15,062 PTTEP (26,486)

GULF 6,669 AOT (19,631)

SCB 6,504 BSRC (15,430)

KBANK 5,066 TISCO (13,559)

BCP 3,327 BTS (11,146)

COM7 3,289 CPN (10,540)

SAWAD 3,098 HMPRO (4,622)

WHA 1,550 LH (4,387)



แนวโน้มก าไรตลาดหุ้น 4Q
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By Strategy Research

Outlook : ก าไร 4Q-24ภาพรวมก าไร 4Q-24 ดีกว่าทัง้ YoY และ QoQ (จากไมม่รีายการพเิศษ)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.6 แสนล้านบาท (Q3-24=1.9 แสนล้าน
บาท) ]

(+/-)  ราคาน ้ามนัดบิ Brent ต้นงวดค่อนขา้งต า่ (Brent $71 เหรยีญ) มีโอกาสทีหุ่น้น า้มัน จะกลับมามี
ก าไรจาก Stock หรือขาดทุนจาก Stock น ้ามันน้อยมาก
(-) เงินบาท พลิกมาอ่อนคา่ ราว 7% ล่าสุด 34.7 บาท/ดอลล่าร ์หุ้นส่งออกรายได้ จะกลับดา้นกับไตร
มาสก่อน(ก าไรดขีึน้) แต่ตลาดรวม จะมีผลขาดทุนจากก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(-) เศรษฐกิจจนี ยังเป็นตัวถว่ง เหมือนไตรมาสก่อนหนา้นี ้ spread ปิโตรเคม+ีdemand ยังไมด่นีกั
(+) Sector ที่ ก าไรด ีจะเป็น  โรงพยาบาล ท่องเทีย่ว และ ICT
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น น ้ามัน (ผลิต+โรงกลั่นฯ)  ปิโตรเคม ี และ ชิ้นส่วนยานยนต์

(-) รายการพเิศษในฝัง่ค่าใช้จา่ย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

1Q25 Strategy : แนวโน้มก าไรตลาด Q4-24

45
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รายการพิเศษ 4Q24E 

•  PTTGC น่าจะมี Impairment loss ประมาณ 3-4 พันลา้นบาท

กลุ่มโรงไฟฟา้จาก FX
•  BGRIM +300 ล้านบาท
•  GPSC -350 ล้านบาท 
•  GULF – 500 ล้านบาท

•  MINT น่าจะม ีแต่ต้องรอ preview วันที่ 28 ม.ค.
•  AAV จะม ีFX Loss -1.4-1.5 พันล้านบาท

ค่าเงินบาทสิ้น Q2/24 ปิด 36.65, Q3/24 ปิด 32.36 บาท , ปิด Q4/24 ที ่34.25บาท เฉลี่ยทั้งไตรมาส 34.17 บาท
ราคาน ้ามัน WTI ส้ิน Q2/24 ปิด 83.38 USD, Q3/24 ปิด 68.18 USD  ,ปิด Q4/24 ที ่70.99 USD เฉลี่ย Q424 70 USD

28 Jan 25



BANK : Estimated net profits, 4Q24E
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

11-Jan-25

4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 2024:Q3 10,078 12/24 Q4 -19% 14%

KBANK 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 2024:Q3 9,806 12/24 Q4 -18% 4%

KTB 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 2024:Q3 10,314 12/24 Q4 -7% 69%

BAY 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 2024:Q3 8,967 12/24 Q4 17% 16%

SCB 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 2024:Q3 9,827 12/24 Q4 -10% -11%

TTB 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 2024:Q3 4,946 12/24 Q4 -5% 2%

TISCO 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 2024:Q3 1,704 12/24 Q4 -1% -4%

KKP 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 2024:Q3 1,021 12/24 Q4 -22% 52%

CIMBT 99 830 539 367 -131 626 668 596 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

LHFG 345 670 532 543 352 399 491 580 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

40,490 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 61,755 62,410 56,663  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
62,410 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 12%  :  yoy

-9%  :  QoQ



“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ท้ังมุมมอง Technical 

และ Fundamental “

ราคาปิด 20  Dec 24
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1344

แนวรับในทาง Technical อยู่แถวๆ 
1344 หรือ low เดิม 1273 จุด

1273

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั

ราคาปิด 20  Dec 24
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จีนพิจารณาให้เงนิทนุ 6.8 พันลา้นเหรียญสหรฐัเพือ่ชว่ยบรษิทั Vanke ช าระ
หนี้
China Mulls $6.8 Billion Funding to Help Vanke Repay Debt

• ทางการจีนก าลังพิจารณาข้อเสนอที่จะช่วยให้บริษัท China Vanke อุด
ช่องว่างทางการเงินมูลค่าประมาณ 5 หม่ืนล้านหยวนในปีนี้
• ภายใต้แผนดังกล่าว หน่วยงานก ากับดูแลจะจัดสรรโควตาพันธบัตรรัฐบาล
ท้องถิ่นพิเศษมูลค่า 2 หมื่นล้านหยวนส าหรับการซ้ืออสังหาริมทรัพย์ท่ีขายไม่
ออกและที่ดินว่างเปล่าจากบริษัท Vanke
• บริษัท Vanke และบริษัทในเครือจะได้รับอนุญาตให้ใช้แหล่งเงินทุนอื่นๆ 
รวมถึงการขายพันธบัตรใหม่และเงินกู้จากธนาคารเพื่อช าระหนี้
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



10-Feb-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
TTLP F 13.90 0.55 1.73 15.32 Quarter 0.18 Leasehold

BWO R K 4.78 0.17 0.72 14.96 Quarter 0.95 #N/A
TIF1 7.30 0.60 0.55 13.97 Quarter 0.25 Freehold

P O P F 6.35 0.20 0.79 13.70 Quarter 2.77 Free&Leaseho
MJLF 4.16 0.15 0.38 13.45 Quarter 0.12 Leasehold
3BBIF 5.40 0.16 0.69 12.96 Quarter 62.49 #N/A

MII 5.90 0.23 0.61 12.86 Quarter 0.18 #N/A
AIMCG 2.90 0.08 0.00 12.67 Quarter 0.48 #N/A

CTAR AF 4.34 0.13 0.53 12.28 Irreg 0.34 Leasehold
S P R IME 4.22 0.13 0.44 12.20 Quarter 0.34 Leasehold
GVR EIT 6.60 0.20 0.78 12.00 Quarter 2.25 Leasehold

KTBS TMR 6.00 0.18 0.00 11.68 Quarter 1.34 #N/A
ALLY 5.10 0.13 0.00 10.92 Quarter 1.86 #N/A
HP F 4.78 0.13 0.04 10.79 Quarter 0.20 Free&Leaseho
DIF 8.45 0.22 0.96 10.57 Quarter 57.66 Freehold

S R IP ANWA 4.80 0.11 0.18 10.38 Irreg 0.44 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.02 0.36 0.38 12.58 Annual 4.3
P IN 6.70 0.59 0.72 10.67 Annual 35.9
AP 7.75 0.70 0.60 7.72 Annual 91.5

R O JNA 5.70 0.40 0.42 7.37 Annual 10.7
NETBAY 14.10 0.90 1.00 7.09 Annual 10.1

ILINK 5.30 0.39 0.37 6.98 Annual 2.6
TEGH 3.12 0.10 0.20 6.25 Annual 6.0
BAM 5.85 0.38 0.34 5.81 Annual 103.16

S AP P E 50.00 2.18 2.61 5.21 Annual 33.24
ITEL 1.49 0.07 0.08 5.03 Annual 5.36
AS K 7.65 1.16 0.39 5.03 Annual 5.69
KTB 23.80 0.87 1.18 4.97 Annual 1,751.29
S TA 15.00 1.00 0.69 4.58 Annual 98.12

S TGT 7.25 0.50 0.33 4.48 Annual 53.75

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 22.40 0.50 2.51 11.21 3x a yr 45.65
MC 9.95 0.40 0.97 9.75 Semi-Anl 27.30

S IR I 1.67 0.07 0.16 9.70 Semi-Anl 57.03
ICHI 12.40 0.60 1.11 8.94 Semi-Anl 62.16
O R I 3.04 0.02 0.27 8.75 Semi-Anl 17.19

S P ALI 15.50 0.60 1.31 8.45 Semi-Anl 125.65
Q H 1.62 0.03 0.14 8.33 Semi-Anl 23.79

NER 4.74 0.05 0.39 8.19 Semi-Anl 31.89
S CB 126.00 2.00 10.31 8.18 Semi-Anl 1,098.28
XO 17.20 1.70 1.39 8.08 Semi-Anl 11.62
LH 4.34 0.15 0.35 8.02 Semi-Anl 186.82

BP P 8.55 0.30 0.68 7.89 Semi-Anl 10.88
TIS CO 98.75 2.00 7.68 7.78 Semi-Anl 347.34

M 17.50 0.50 1.35 7.70 Semi-Anl 49.82
TO P 24.50 1.20 1.78 7.26 Semi-Anl 599.81

S ABINA 18.20 0.69 1.31 7.21 Semi-Anl 23.69

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริ ัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

  า   ต  :     ้ น้     า้ต าดป  2011   ป น าน น ารค านว 

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx



Strategy Research

Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

12-Feb US CPI MoM Jan 0.3% 0.4%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jan 0.3% 0.2%

US CPI YoY Jan 2.9% 2.9%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jan 3.2% 3.2%

13-Feb US PPI Final Demand MoM Jan 0.3% 0.2%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jan 0.30% 0.00%

US PPI Final Demand YoY Jan 3.2% 3.3%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jan 3.3% 3.5%

US Initial Jobless Claims Feb-08 -- 219k

14-Feb EC GDP SA YoY 4Q P 0.9% 0.9%

EC GDP SA QoQ 4Q P 0.0% 0.0%

US Retail Sales Advance MoM Jan -0.1% 0.40%

US Manufacturing (SIC) Production Jan 0.2% 0.6%

17-Feb JN GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.2% 1.2%

TH GDP YoY 4Q -- 3.0%

TH GDP SA QoQ 4Q -- 1.2%

TH GDP Annual YoY Jul-05 -- 1.9%

18-Feb US Empire Manufacturing Feb -- -1260.0%

TH Car Sales Jan -- 54,016.0         

19-Feb CH New  Home Prices MoM Jan -- -0.1%

US Housing Starts MoM Jan -- 15.8%

US Building Permits MoM Jan P -- -0.7%

US FOMC Meeting Minutes Jan-29 -- --

20-Feb CH 1-Year Loan Prime Rate Feb-20 3.1% 3.1%

CH 5-Year Loan Prime Rate Feb-20 3.58% 3.60%

US Initial Jobless Claims Feb-15 -- --

21-Feb US U. of Mich. Sentiment Feb F -- --

US Existing Home Sales MoM Jan -- 2.20%

TH Customs Exports YoY Jan -- 8.70%

TH Customs Imports YoY Jan -- 14.90%

TH Customs Trade Balance Jan -- -$11m



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
Currency :  Local Currency73 94 100 96 86 37 84 107 83 90 101 110
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Currency :  Local Currency

EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,764,976 

4,248,076 

QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 201  - ปัจจุบนั

81
70

87

103

122

98
112

126

23%

-14%

25%

19% 18%

-19%

14% 13%

0

20

40

60

80

100

120

140

TR
IL

LI
O

N
 U

SD

World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

6-Feb-25 125,963,770 13%



Market P/E (current & Forward) 01-Feb-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,556.92 14.37 14.98 13.73 4.14 6.96 31-Jan-25 104.2 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 5,862.59 10.26 10.02 9.11 3.25 9.74 31-Jan-25 585.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,855.82 13.62 12.25 11.78 4.70 7.34 31-Jan-25 319.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,517.37 11.92 10.66 8.80 2.05 8.39 31-Jan-25 236.4 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,525.41 22.12 19.11 16.56 2.39 4.52 22-Jan-25 1,229.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,314.50 17.66 14.98 13.76 3.64 5.66 31-Jan-25 86.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 856.40 17.36 16.09 14.72 3.32 5.76 31-Jan-25 53.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 77,500.57 22.67 19.63 17.72 1.31 4.41 31-Jan-25 3,947.5 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,109.20 16.41 12.74 11.76 3.91 6.09 31-Jan-25 557.8 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,265.05 13.31 10.41 8.28 1.86 7.51 24-Jan-25 121.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,406.98 15.76 13.22 12.00 3.09 6.35 27-Jan-25 257.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,250.60 15.76 13.22 12.00 3.10 6.35 27-Jan-25 245.9 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,225.11 10.06 9.74 9.16 4.15 9.94 29-Jan-25 2,096.6 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,544.66 24.31 23.35 20.88 1.59 4.11 01-Feb-25 1,887.1 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,040.53 27.19 25.66 22.24 1.24 3.68 01-Feb-25 243.4 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,627.44 40.94 36.03 28.61 0.66 2.44 01-Feb-25 554.7 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,950.17 15.53 15.97 14.73 3.09 6.44 01-Feb-25 503.9 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 21,732.05 18.14 16.08 14.62 2.58 5.51 01-Feb-25 1,324.3 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,572.49 18.44 19.39 19.81 1.73 5.42 31-Jan-25 1,900.9 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,147.08 15.74 15.15 14.48 3.16 6.35 31-Jan-25 141.7 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,286.87 15.67 15.69 14.80 3.04 6.38 31-Jan-25 338.4 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 539.53 15.67 15.13 14.12 3.19 6.38 31-Jan-25 35.7 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,836.58 22.88 22.34 19.96 1.68 4.37 01-Feb-25 176.5 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.0% 10.7% 0.5% 5.9% 0.3% 6.0% -0.5% 14.8% -1.4% 10.9% -1.4% 29.3%

1 month 3.5% 10.6% 1.7% 10.6% 0.5% 11.4% 2.9% 14.3% -4.6% 13.8% 1.0% 22.1%

3 month 3.6% 10.3% -2.4% 10.6% -2.8% 11.6% 4.8% 14.0% -7.5% 12.4% 6.0% 20.0%

6  month 9.5% 11.8% 3.0% 14.1% 4.2% 15.4% 12.4% 14.4% 3.4% 12.9% 15.2% 20.4%

9 month 16.5% 10.8% 6.6% 13.2% 8.9% 14.5% 21.8% 13.3% -0.7% 11.7% 26.4% 19.2%

12 month 20.1% 10.5% 14.4% 12.9% 18.6% 14.2% 25.0% 13.0% 0.6% 11.5% 27.8% 18.7%

Month to  date 3.8% 10.3% 2.0% 10.7% 0.8% 11.5% 3.3% 14.0% -4.6% 13.8% 1.9% 22.2%

Quarter to  date 3.8% 10.3% 2.0% 10.7% 0.8% 11.5% 3.3% 14.0% -4.6% 13.8% 1.9% 22.2%

Year to  date 3.8% 10.3% 2.0% 10.7% 0.8% 11.5% 3.3% 14.0% -4.6% 13.8% 1.9% 22.2%

2 ปี 18.3% 10.5% 5.0% 12.9% 4.4% 14.3% 24.8% 12.8% -8.0% 11.8% 32.5% 17.8%

3 ปี 9.2% 14.1% -0.2% 15.7% 0.1% 17.2% 12.8% 17.5% -3.7% 11.5% 13.5% 23.4%

4  ปี 9.7% 13.3% -2.3% 15.4% -3.1% 16.8% 14.8% 16.5% 0.6% 11.4% 11.6% 22.3%

5  ปี 10.9% 17.1% 2.9% 17.4% 3.5% 18.2% 14.9% 21.5% 0.4% 17.0% 17.1% 25.7%

10 ปี 9.8% 14.4% 3.8% 15.9% 4.4% 16.2% 13.8% 17.9% 1.4% 14.5% 16.7% 21.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 2-Feb-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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By Strategy Research

SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

25-Nov-24 Worst Base Best 1443
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.63 17.29 17.95 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.18 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.17 11,920   4.6%

Year 2023 928,872 -7.3% 75.7 19.05 12,264   2.9%

Year 2024
Base 988,631 6.4% 79.9 1510 18.1 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,163,453 18% 93.5

Base 1,143,680 15.7% 91.9 1589 15.7 12,445   0.6%

Worst 1,038,063 5% 83.4
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,445 Mil. Shares

Year 2026 1,243,745 8.7% 99.9 1662 14.4 12,445   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.7% (Prev=7.9%)   (Bloomberg Survey ; 22 Nov 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’24 : ไปไม่ถึงฝัน ส่วนปี ‘25 ต้องพึ่งมาตรการเศรษฐกิจของรัฐบาล
▪ เราปรับก าไรปี  202  ลงจากประมาณการเดิม 
6  % จาก 1 06 ล้านล้านบาท มาเป็น      แสน
ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานกลุ่ม
น ้ามัน-ปิโตรเคมีและรายจ่ายพิเศ  (PTTGC, 
OSP, OR) ที่สูงเกินคาดในงวด 3Q-24

▪ EPS ปี ‘24 ปรับลดจาก      เป็น      บาท...    
ดัชนีฯสิ้นปี คาดจบที่ 1 10 จากครั้งก่อนที่ 1  2 
จุด

▪ ปี ‘2  คาดก าไรขยายตัว 1   % (เดิม 12  %)  
อยู่ที่ 1.14 ล้านล้านบาท ; EPS 91.9 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 15.7x (1443จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 1589 จุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉล่ีย (1  3x)

▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มาตรการเศร ฐกิจของไทย เสถียรภาพของ
การเมือง ภาวะสงคราม และเศร ฐกิจจีนฟื้นช้า

207
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Thailand

-9.2%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2024
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Strategy Research
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SET Profitability as of  3Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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