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มุมมองประจ ำสัปดำห์ (10 – 14 เม.ย. 2566)
กองทนุแนะน ำ มุมมองของ DAOL SEC

TISCO World Brands Fund 
(TBRAND)

ควำมเชื่อมั่นในเศรษฐกิจสหรัฐฯ เริ่มลดลง สะท้อนจำกตัวเลขภำคธุรกิจในส่วนกำรจ้ำงงำนและดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซื้อ นอกจำกนี้ ควำม
กังวลประเด็นด้ำน bank run ส่งผลให้ทำงธนำคำรกลำงสหรัฐฯ จะปรับเพิ่มอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยได้ยำกขึ้นเรำจึงให้ควำมสนใจในหุ้นที่มีแบ
รนด์สินค้ำและบริกำรที่แข็งแกร่งทั่วโลก โดยเน้นกลุ่มสินค้ำฟุ่มเฟือย (Consumer Discretionary) และเทคโนโลยีสำรสำรเทศ (Information 
Technology)

Krungsri Oriental Flexible Fund 
(KF-ORTFLEX)

กำรกลับมำเปิดเมืองของจีนหนุนให้เศรษฐกิจในกลุ่มประเทศเอเชียแปซิฟิกกลับมำฟื้นตัวอีกครั้ง ดังเห็นได้จำกตัวเลขเศรษฐกิจในเดือน ม.ค. และ ก.พ. 
ประกอบกับทิศทำงเงินเฟ้อในกลุ่มประเทศดังกล่ำวมีสัญญำณชะลอตัวลง ซึ่งทั้งสองปัจจัยจะช่วยหนุนให้มีกำรปรับเพิ่มประมำณก ำไรของบริษัทจด
ทะเบียนในกลุ่มประเทศเอเชียแปซิฟิก

Principal Vietnam Equity Fund A
(PRINCIPAL VNEQ-A)

เวียดนำมเป็นประเทศที่ได้รับอำนิสงส์จำกกำรเปิดเมืองของจีนทั้งทำงตรงและทำงอ้อม โดยล่ำสุดทำงกำรจีนได้ปลดล็อกให้กรุ๊ปนักท่องเที่ยว
จีนสำมำรถเดินทำงเข้ำประเทศเวียดนำมได้ครั้งแรกในรอบ 3 ปี อีกทั้งปัญหำด้ำนสภำพคล่องของตลำดหุ้นในปัจจุบันเริ่มดูดีขึ้น หลังจำก
ธนำคำรกลำงเวียดนำมประกำศปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยซึ่งจะช่วยลดแรงกดดันจำกควำมกังวลด้ำนสภำพคล่องของตลำดตรำสำรหนี้

2ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้
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ตลำดหุ้นโลก:ดอกเบี้ยสหรัฐฯใกล้จุดสูงสุด เน้นกลุ่มแบรนด์ท่ีแข็งแกร่งและมีคุณภำพ
Sel. Global brand return outperform Global DM under current rate hike

ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

มุมมองการลงทุน

Source: GS as of As of 31 Mar’23, and EIU, as of 2022

Source: DAOL, Bloomberg as of 7Apr’23

(+) อัตรำดอกเบี้ยนโยบำยสหรัฐฯ เข้ำใกล้จุดสูงสุด และคงระดับดอกเบี้ยไว้เหนือ 5%
(+) นโยบำยจีนเปิดประเทศสนับสนุนอุปสงค์ในด้ำนกำรท่องเที่ยวและสินค้ำฟุ่มเฟือย
(-) เศรษฐกิจถดถอยรุนแรงแบบ Hard Landing
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เรามีมุมมองเชิงกลางถึงบวกกับการลงทุนในตลาดหุ้นพัฒนาแล้วท่ีมีคุณภาพ หลังจำก
ทิศทำงดอกเบี้ยนโยบำยใกล้เข้ำสู่จุดสูงสดุในระดับ 5.00% ถึง 5.25% และคำดว่ำจะคงไว้ที่
ระดับนี้ไปจนช่วงครึ่งหลังของปี ดังนั้น เรำจึงให้ควำมสนใจกระจำยกำรลงทุนไปยัง (1) กลุ่ม
หุ้นที่มีปจัจัยพ้ืนฐำนแข็งแกร่ง สะท้อนผ่ำนระดับหนี้สินที่ต ่ำ และมีกำรกระจำยควำมเสี่ยงด้ำน
ยอดขำย ส่งผลให้สำมำรถสรำ้งรำยได้อย่ำงสม ่ำเสมอและลดควำมเสีย่งจำกกำรชะลอตัว
ของเศรษฐกิจในประเทศ (2) กลุ่มอุตสำหกรรมที่เก่ียวข้องกับกำรท่องเที่ยว กำรอุปโภค
บริโภค และสินค้ำฟุ่มเฟือย ซึ่งได้รับอำนิสงค์จำกกำรเปิดประเทศของเอเชีย โดยเฉพำะกลุ่ม
นักท่องเที่ยวจำกจีนและเอเชียแปซิฟิกซึ่งมกีลุ่มควำมมั่งคั่งสูง (Ultra High-Net-Worth) เป็น
สัดส่วนร่ำว 20% ของทั้งโลก ช่วยสร้ำงกำรเติบโตของรำยได้ (3) กลุ่มประเทศที่ยังมีรำคำซือ้
ขำยในระดับต ่ำกวำ่ค่ำเฉลีย่ (undervalue) เมื่อพิจำรณำ Forward PE ย้อนหลัง 5 ปี เช่น 
หุ้นยุโรป ซึ่งมีรำคำซือ้ขำยต ่ำกวำ่ค่ำเฉลี่ยรำว 1 เท่ำของค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำน (- 1 SD)



World Brands Fund Recommendation

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้

TISCO World Brands Fund [ TBRAND ]
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ LO Funds – World 
Brands Class Syst. NAV Hdg, (USD) N

เน้นลงทุนในกลุ่ม Brands ที่มีโอกาสรับประโยชน์จากด้าน 
Sustainability, Demographics & Digitalization

มีการกระจายการลงทุนในหุ้นประมาณ 30-60 ตัว โดย
แบ่งเป็น 3 กลุ่มหลัก ได้แก่ Global Brands, Upcoming 
Brand และ Digital Brands

มีทีมผู้จัดการกองทุนที่มีประสบการณ์มากกว่า 20 ปี และ
เอาชนะดัชนีชี้วัดในระยะยาวได้อย่างโดดเด่น

4

Source: TISCOAM and LO as of 28 Feb 2023

ภาพรวมของกองทุนหลัก
ประเภท : Active
วันที่จัดตั้งกองทุน : 25 June 2018
ผู้จัดการกองทุน : J. Mendoza, A. Gowen
จ านวนหลักทรัพย์ที่ลงทุน : 55 ตัว
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด : MSCI World EUR ND (USD Cross Hdg.)

กลยุทธก์ารลงทุน
ลงทุนในหุ้นที่มีคุณภาพ มีโมเดลธุรกิจที่ทนทานและแข็งแกร่ง และยังมีศักยภาพ
ที่จะพัฒนาเพื่อรับประโยชน์จากแนวโน้มการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างในระยะ
ยาว โดยโฟกัสในกลุ่ม Consumers หรือกลุ่ม Brands ทั่วโลก

Sector / Industry % Weight
1 Consumer Discretionary 44.7
2 Information Technology 21.8
3 Consumer Staples 16.0
4 Communication Services 8.8
5 Financials 4.0

Top Holdings % Weight
1 Facebook 4.0
2 LVMH 3.7
3 Hermes International 3.6
4 Ferrari 3.5
5 Cie Fin. Richemont 3.4

Top Positions (%)



LO Funds – World Brands Performance
Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 31 Mar 2023
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Source: Morningstar as of 31 Mar 2023;     *Annualized

As of 31 Dec 2022

Sharpe Ratio
As of 31 Mar 2023

As of 31 Mar 2023

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

2018 2019 2020 2021 2022

LO Funds World Brands SH USD NA MSCI World NR EUR

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

YTD 3M 6M 1Y 3Y* 5Y*

LO Funds World Brands SH USD NA MSCI World NR EUR

LO Funds World 
Brands SH USD 

NA

MSCI World NR 
EUR

10.00

11.00

12.00

13.00

14.00

15.00

16.00

16.00 16.50 17.00 17.50 18.00 18.50 19.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1Y 3Y* 5Y*

LO Funds World Brands SH USD NA MSCI World NR EUR

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้



ตลำดหุ้นเอเชียแปซิฟกิ : รับประโยชน์จำกกำรกลับมำของจีน
Graph 1: A period of slowing inflation

Graph 2: China’s Consumer Electronic Device Revenue
Source: Bloomberg

ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด
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Expected growth (YoY) : 2.20%
CAGR from 2018 to 
2021 : 2.06%
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เรามีมุมมองเชิงกลางถึงบวกกับการลงทุนในตลาดหุ้นเอเชียแปซิฟิก จำก (1) กำร
กลับมำเปิดเมืองของจีนที่ส่งผลใหต้ัวเลขเศรษฐกิจโดยภำพรวมของเอเชียแปซิฟิกในช่วง
เดือน ม.ค. และ ก.พ. กลับมำฟื้นตัวอีกครั้ง (2) ธนำคำรกลำงในเอเชียแปซิฟิกมีแนวโน้ม
ชะลอกำรปรับขึ้นอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย หลังจำกอัตรำเงินเฟ้อโดยรวมเริ่มกลับมำขยำยตัว
ในอัตรำที่ชะลอลงอย่ำงต่อเนือ่ง (ภำพที่ 1) ทำงเรำใหค้วำมสนใจหุ้นกลุ่มเทคโนโลย ีอย่ำง
กลุ่มเซมิคอนดัคเตอร์ เนื่องจำกคำดว่ำอุปสงค์จำกประเทศจีนจะท ำให้สินค้ำประเทภ
อิเล็กทรอนิกส์เริ่มฟื้นตัวอีกครัง้ในปี 2023 โดยคำดว่ำน่ำจะอยู่ในระดับ 2.20% YoY

(+) กำรกลับมำเปิดเมืองของจีน
(+) กำรปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบำยสหรัฐฯ เริ่มเข้ำใกล้จุดสูงสุด
(+) เศรษฐกิจของเอเชียแปซิฟิคมีแนวโน้มได้รับผลกระทบจำกภำวะถดถอยในสหรัฐฯ ในกรอบจ ำกัด
(-) ควำมขัดแย้งระหว่ำงสหรัฐฯ และจีนประทุข้ึนอีกครั้ง
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ส ำหรับใช้ภำยในเท่ำนั้น



ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้

Asia Pacific Equity Fund Recommendation
Krungsri Oriental Flexible Fund (KF-ORTFLEX)
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ Allianz Oriental 
Income Fund, Class AT (Master Fund)

กองทุนหลักมีจดุประสงค์ลงทุนใหช้นะดัชนีชี้วัดใน
ระยะยาว โดยตั้งเป้าที่จะสร้างผลตอบแทนเฉล่ีย 
10-15% ต่อปี

กองทุนหลักจะมีการลงทุนในหุ้นเอเชียแปซิฟกิ
ประมาณ 55-75 ตัว โดยใช้วิธีการคัดเลือกหุ้นแบบ 
Bottom-up และไม่อิงดัชจึงท าให้เน้นการลงทุนใน
บริษัทขนาดกลาง และเล็ก

มุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชี้วัด (Active 
Management)

8

ภาพรวมของกองทุนหลัก
ประเภท : Active
วันที่จัดตั้งกองทุน : 10 March 2008
ผู้จัดการกองทุน : Stuart Winchester
จ านวนหลักทรัพย์ที่ลงทุน : 55-75 ตัว
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด : MSCI AC Asia Pacific Index

กองทุนหลักมีจดุประสงค์หลักทีจ่ะลงทุนในหุ้นบริษทัในประเทศที่
อยู่ในทวีปเอเชีย และแปซิฟิกเพื่อผลตอบแทนทีเ่ติบโตทีย่ั่งยืนใน
ระยะยาว

Sector / Industry % Weight
1 Technology 31.5
2 Health Care 15.8
3 Consumer Discretionary 13.8
4 Industrials 13.0
5 Energy 10.7

Top Holdings % Weight
1 Mainfreight 6.6
2 Lasertec 5.6
3 Woodside Energy Group 5.0
4 Alchip Technologies 4.8
5 Galaxy Entertainment Group 4.6

Top Positions (%)

Source: KSAM and Allianz as of 28 Feb 2023

กลยุทธก์ารลงทุน



กองทุนหลัก Allianz Oriental Income AT USD

9ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้Source: Morningstar as of 31 Mar 2023;     *Annualized

Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%)
Calendar Return

Annualized Standard 
Deviation (%)

As of 31 Dec 2022

Sharpe Ratio
As of 31 Mar 2023
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ตลำดหุ้นเวียดนำม: ระดับรำคำยังน่ำสนใจ บนพื้นฐำนเศรษฐกิจที่ยังเติบโต
How Vietnam stock perform when policy rate change

Provision coverage Ratio (%)

Source: Bloomberg as of 29 Mar 2023

Source: Bloomberg

ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

มุมมองการลงทุน
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เรามีมุมมองเชิงกลางค่อนไปทางบวกกบัการลงทุนในตลาดหุ้นเวียดนาม จำก 3 ประเด็นหลักคือ 
(1) ธนำคำรกลำงเวียดนำมเริ่มส่งสัญญำณกำรใช้นโยบำยกำรเงินแบบผ่อนคลำย โดยเมื่อ 15 มี.ค. 
ธนำคำรกลำงเวียดนำมได้ปรับลดดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงินลงรำว 100 bps และส่งผลห้ำธนำคำร
พำณิชย์เวียดนำมทยอยปรับลดอัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกรำว 0.1% ถึง 0.7% ในช่วงสองสัปดำหท์ี่ผ่ำน
มำ (2) มูลค่ำตลำดหุ้นเวียดนำมซื้อขำยในระดับต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ย (Undervalue) รำว 1 ถึง 2 เท่ำของค่ำ
เบี่ยงเบนมำตรฐำน (-1 ถึง -2 SD) (3) ปัญหำสภำพคล่องของกลุ่มอสังหำริมทรัพย์เริ่มเป็นไปใน
ทิศทำงที่ดีขึ้น โดยเมื่อกลำงสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ ทำงกำรเวียดนำมได้เริ่มร่ำงแผน Circular 16 ซึ่งจะ
พิจำรณำยกเลิกเกณฑ์ที่ห้ำมสถำบันกำรเงินที่ออกหุ้นกู้ซื้อคืนหุ้นกู้ภำยใน 1 ปีเป็นกำรช่ัวครำว ทำง
ทีมจึงแนะน ำ “ซื้อ” ส ำหรับผู้ลงทุนที่ไม่มีสัดส่วนกำรลงทุนในตลำดหุ้นเวยีดนำม

(+) สภำพคล่องของตลำดหุ้นเวียดนำมเพิ่มขึ้นจำกเงินทุนจำกต่ำงชำติ
(+) มูลค่ำหุ้นของตลำดเวียดนำมยังคงอยู่ในระดับที่ต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ย
(+) กรุ๊ปทัวร์จีนเริ่มเดินทำงไปเที่ยวเวยีดนำม
(-) กลุ่มพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ไม่สำมำรถจ่ำยหนี้คืนได้



ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้

Vietnam Equity Fund Recommendation
Principal Vietnam Equity Fund A (PRINCIPLE VNEQ-A)
เน้นลงทุนตรงในหุ้นที่จดทะเบียนในเวียดนาม หรือมีธุรกิจหลักในเวียดนาม หรือ ETFs ที่เน้น
ลงทุนในหุ้นเวียดนาม

ใช้การวิเคราะห์หุ้นแบบ Bottom-up ร่วมกับการใช้ 
Top-down ในการดูภาพรวมเศรษฐกิจในการจดั
พอร์ตกองทุนรวม

ใช้ FMV Framework ในการวิเคราะห์หุ้นรายตัวที่
มีระดับราคาที่ยังน่าสนใจ รวมทั้งมีพื้นฐานดีและมี
การเติบโตอย่างยั่งยืน และมีการปรับตัวขึ้นของ
ก าไรและราคา 

มี Company Visit ในขั้นตอนของ In-house 
Research โดยผู้จัดการกองทุนจะมีการเยี่ยมชม
บริษัทใน Universe อย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง

11

ภาพรวมของกองทุน
ประเภท : Active + Top-down + Bottom-up
วันที่จัดตั้งกองทุน : 16 ตุลาคม 2560
ผู้จัดการกองทุน : คุณชาตรี มีชัยเจริญย่ิง

คุณปุณยนุช บุณยรัตพันธุ์
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด : MSCI Vietnam GR LCL

กลยุทธก์ารลงทุน
เน้นลงทุนตรงในหุ้นที่จดทะเบียนในเวียดนามหรือมีธุรกิจหลักใน
เวียดนาม หรือ ETFs ที่เน้นลงทุนในหุ้นเวียดนาม

Sector / Industry % Weight
1 Bank 37.1
2 Unit Trust 15.3
3 Food and Beverage 11.0
4 Property Development 10.7
5 IT and Communication 9.7

Top Holdings % Weight
1 FPT Corporation 9.7
2 DCVFMVN Diamond ETF 9.6
3 Hoa Phat Group 6.8
4 Vietnam Dairy Products 6.0
5 SSIAM ETF VNFIN LEAD 5.7

Top Positions (%)

Source: PRINCIPAL as of 28 Feb 2023



PRINCIPAL VNEQ-A Performance

12ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้Source: Morningstar as of 31 Mar 2023  *Annualized

Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward
Total Return (%) As of 31 Mar 2023

Total Return (%) As of 31 Dec 2022
Calendar Return Sharpe Ratio Annualized

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)
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Disclaimer
ข้อสงวนสิทธิ
• ข้อมูลบางส่วนในเอกสารนี้ได้อ้างอิงจากแหล่งที่มาของข้อมูลที่เชื่อถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ดาโอได้รับรองในความถูกต้องและครบถว้นของขอ้มูลดังกล่าว

เนื่องจากข้อมูลอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาที่น าข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง
• ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นเพียงความเห็นเบื้องต้นเท่านั้น มิใช่ค ามั่นสัญญาหรือการรับประกันผลตอบแทนแต่อยา่งใด
• เอกสารนี้ไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหน่วยงานทางการใดๆ ทั้งสิ้น การตัดสินใจใดๆ จากเอกสารฉบับนี้จะต้องท าด้วยความระมัดระวงัและรอบคอบ 

หากมีข้อสงสัยใดๆ เกี่ยวกับเอกสารฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจ้าหน้าที่โดยตรง

ค าเตือน
• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
• การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลเพื่อท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 
• การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทนุรวมเหมาะสมกับ

วัตถุประสงค์การลงทุนของตนและผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกล่าวได้ 
• ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อมีความเข้าใจในความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดย

ค านึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง
• กองทุนป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนบางส่วนหรือทั้งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผู้ลงทุนอาจขาดทนุหรือไดร้บัก าไรจาก

อัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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