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ประเด็น LIVE
7 Feb 25

“ แรงขายสถาบัน( LTF? ) กดดัน SET ท า New Low เรามองยังไง  ? ”

• CPALL ส่งสัญญาณอาจจะลงทุน 7&I ญี่ปุ่น 5.6% 
• SET ยังคงอ่อนแอ ปัจจัยลบรายตัว (ล่าสุดกลุ่มโรงไฟฟ้า) กดดัน SET แนวรับถัดไปอยูต่รงไ น?
• วันนี้ประชุมเลือกประธานบอร์ด ธปท. ควรสนใจขนาดไ น
• วายุภักษ์ขาย TTB เ ลือ 9.99% ส่งสัญญาณขายต่อ
• กสทช.เตรียมเปิดประมูลคลื่นความถี่ แนวโน้มราคาไม่น่าแรงเพราะเ ลือคู่แข่งน้อยรายใน
อุตสา กรรม

• วันนี้  เราน า ุ้นออกจากพอร์ตลดความเสี่ยงไปก่อน

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.2 0.0 0.4 0.05 0.4 -0.7 -4.9  06-Fe b-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.3 (0 .1) -1.2  0 .00 -1.2  -1.9  5 .0 06-Fe b-25

US: 10-Ye ar Bond 4.4 (0 .1) -2 .3 0 .05 -2.3 -2 .2  7.6 06-Fe b-25
US: 30-Ye ar Bond 4.6 (0 .1) -3.1 0 .06 -3.1 -2 .4 7.3 06-Fe b-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .0 (0 .0 ) -0 .3 -0 .12  06-Fe b-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 (0 .0 ) -0 .5  -0 .43 06-Fe b-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.3 (0 .0 ) -0 .2  -0 .51 06-Fe b-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.9 (0 .0 ) -0 .5  -0 .31 06-Fe b-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 104.3 2.0 2.0 0.2 5.1 5.5 8.0 06-Fe b-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 70.6 (1.9 ) -2 .6  -0 .1 -5 .0  -0 .5  -4.5  06-Fe b-25
Crude  Oil - Bre nt 74.3 (2 .5 ) -3.2  -0 .4 -2 .6  -0 .1 -5 .5  06-Fe b-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 113.5 (8 .4) -6 .9  -1.1 -6 .7 -11.1 -11.6  06-Fe b-25
Baltic  Dry Inde x 771.0 56.0 7.8 2.4 -26.1 -22.4 -49.1 05-Fe b-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 377.4 (11.1) -2 .9  0 .4 0.9 -1.2  31.5 06-Fe b-25
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .6 0.2 1.1 -1.0  1.2 2.3 -13.7 06-Fe b-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,155.4 226.9 2.5 0.4 3.0 4.1 10.4 06-Fe b-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,453.0 0.0 -0.1 -0 .6  -0 .5  -15.0  24-Jan-25
GOLD (spot) 2 ,856.3 57.9 2.1 0.1 8.0 9.6 40.5 06-Fe b-25
Soybe an Me al Future s 306.4 5.3 1.8 -0.6  2 .6 1.3 -14.6  06-Fe b-25
Crude  P alm Oil 4,678.0 126.0 2.8 0.0 -0.7 -5 .0  19.1 06-Fe b-25
Corn 495.3 13.3 2.7 0.4 8.2 9.5 12.9 06-Fe b-25

 Bitc oin  96,811.8 (5298.2 ) -5 .2  -0 .1 0 .3 5.3 119.0 06-Fe b-25
 Ethe re um 2,709.6 (608.6 ) -18.3 -0 .2  -19.6  -18.2  11.3 06-Fe b-25
ARKW Inve stme nts 120.5 0.0 0.0 -0.9  4.1 9.8 69.0 06-Fe b-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.3 0.1 0.6 0.4 -2.5  1.0 0.3 06-Fe b-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,142.2 42.6 0.8 -0.0  5 .1 5.8 16.8 06-Fe b-25

DJ Global 656.9 4.7 0.7 0.0 2.6 3.6 17.6 06-Fe b-25
Bloombe rg World Inde x 2,035.0 14.3 0.7 0.0 2.6 3.6 18.2 06-Fe b-25
MSCI World 3,864.0 27.5 0.7 0.4 2.7 3.9 19.1 06-Fe b-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,102.3 8.9 0.8 0.6 2.2 2.2 10.2 06-Fe b-25
MSCI Thailand 425.8 (18.6 ) -4.2  -1.9  -7.0  -8 .5  -8 .4 06-Fe b-25

A m e r ic a s Dow Jone s 44,747.6 203.0 0.5 -0.3 4.8 5.1 16.2 06-Fe b-25
NASDAQ 19,792.0 164.6 0.8 0.5 -0.4 1.6 26.8 06-Fe b-25
S&P  500 6,083.6 43.0 0.7 0.4 1.8 3.0 22.8 06-Fe b-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 544.8 5.3 1.0 1.2 6.2 7.9 11.9 06-Fe b-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,356.6 69.8 1.3 1.6 7.4 10.0 14.2 06-Fe b-25
Franc e CAC 40 8,007.6 57.4 0.7 1.5 7.5 9.5 4.8 06-Fe b-25
Ge rman DAX 21,902.4 170.4 0.8 1.5 8.3 10.0 28.6 06-Fe b-25
UK FTSE 100 8,727.3 53.3 0.6 1.2 5.8 7.5 13.6 06-Fe b-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 185.3 1.2 0.6 0.6 2.2 1.7 10.7 06-Fe b-25
Thailand SET Inde x 1,262.1 (52.4) -4.0  -1.9  -9 .3 -9 .9  -9 .9  06-Fe b-25
China Shanghai SE Composit 3,270.7 18.0 0.6 1.3 1.3 -4.0  15.6 06-Fe b-25
China She nzhe n CSI 300 3,842.8 10.0 0.3 1.3 1.2 -3.9  14.9 06-Fe b-25
Hong Kong Hang Se ng 20,891.6 825.4 4.1 1.4 7.4 4.2 29.9 06-Fe b-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,242.0 379.4 6.5 -0.6  -4.6  -4.4 -8 .6  06-Fe b-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,875.5 (233.7) -3.3 -2 .1 -2 .9  -2 .9  -5 .0  06-Fe b-25
Japan Nikke i 39,066.5 (506.0 ) -1.3 -0 .4 -2 .9  -2 .1 7.7 06-Fe b-25
Singapore Straits Time s 3,830.4 (25.4) -0 .7 0 .4 0.1 0.9 21.4 06-Fe b-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,536.8 19.4 0.8 -0.2  1.6 5.7 -3.0  06-Fe b-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,271.5 6.4 0.5 0.1 2.0 -0.0  6 .1 06-Fe b-25
India BSE Se nse x 78,058.2 557.6 0.7 -0.3 -0 .2  -0 .2  8 .2 06-Fe b-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 23,316.6 (208.8 ) -0 .9  0 .7 -1.4 0 .5 28.8 06-Fe b-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 107.7 (0 .7) -0 .6  0 .1 -0.5  -0 .4 3.3 06-Fe b-25
USD-EUR 1.0 0.0 0.2 0.0 0.5 -0.2  -3.6  06-Fe b-25
USD-GBP 1.2 0.0 0.3 0.0 -0.3 -0 .9  -1.5  06-Fe b-25
YEN-USD 151.4 (3.8 ) -2 .4 0 .2 4.6 -3.5  -2 .0  06-Fe b-25
CNY-USD 7.3 0.0 0.6 -0.2  0 .6 -0.2  -1.3 06-Fe b-25
THB-USD 33.8 0.1 0.2 0.1 2.3 -1.1 5 .5 06-Fe b-25



แนวตา้นส าคญั 1340, 1352
แนวรับส าคญั 1300, 1270
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
7 Feb 25

▪ทิศทางตลาด ุ้นไทย แรงขายที่ขยายวงไปเร่ือยๆ จนถึง โรงไฟฟ้า ขณะทีแ่รงขาย DELTA+CPALL ยังคงดุเดือด เป็น
สัญญาณการลดพอร์ตของนักลงทุน ทั้งๆที่ตลาดไม่ได้มีข่าวลบที่รุนแรงเข้ามาในตลาดในช่วงนี้ จึงบอกได้เพียงแค่ว่า 
เป็นแรงขายตัดขาดทุน  รือลดการลงทุนในตลาด ซึ่งจะท าใ ้ตลาดวันนี้ จะยังคงมีแรงขายอยู่ต่อไป จนกว่าจะมีข่าวบวก
เข้ามาพยุงตลาดไว้

▪ตลาดส รัฐฯ ลดความร้อนแรง  ลังมีความกังวลในเรื่องเศรษฐกิจ และงบบริษัทในตลาดบางตัวที่ออกมาผิด วัง จนท า
ใ ้ Bond Yield และดอลล่าร์ อ่อนค่าลงมาสองวันติดๆกัน วันนี้ ตลาด ุ้นทั่วโลก จะแกว่ง sideway(ยกเว้นไทย) เพ่ือรอดู
ตัวเลข Non-farm Payroll ของส รัฐฯ ในคืนนี้

▪ท าเนียบขาวยืนยันส รัฐฯ ไม่ได้ต้องการยึดกาซา แต่เพียงใ ้ชาวปาเลสไตน์ย้ายถิ่นฐานช่ัวคราว ชาติอา รับและยูเอ็น
คัดค้านแนวคิดนี้อย่าง นัก มา ์มูด อับบาส ปธน.ปาเลสไตน์ ย ้าว่ากาซาเป็นส่วน นึ่งของปาเลสไตน์  และการบังคับ
อพยพเป็นการละเมิดกฎ มาย แม้แนวคิดทรัมป์จะได้รับความสนใจจากอิสราเอล แต่ก็เป็นไปได้ยาก.....  เรามองว่า 
ความกังวลในสถานการณ์ตะวันออกกลาง ในกรณีที่ส รัฐฯจะมีการปฎิรูปฉนวนกาซา และการ sanction อิ ร่าน จะมี
ผลลบต่อต่อราคาน ้ามัน และตลาดโดยตรง

คาดดชันีฯ มีแนวโนม้ปรับตวัลงตอ่



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
7 Feb 25

▪ ธนาคารกลางอินเดีย (RBI)แถลงมติอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันนี้(7) คาดปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ 6.25% 
ท่ามกลางเงินเฟ้อที่ชะลอตัวและค่าเงินรูปีอ่อนค่า จะเป็นการปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 5 ปี นับตั้งแต่โควิด-
19 ปี 2563

▪ กสทช.เตรียมเปิดประมูลคลื่นความถี่ 6 ย่านในเดือน พ.ค. 68 ผู้ประกอบการ ลายรายแสดงความกังวลเก่ียวกับราคา
ขั้นต ่าที่สูงเกินไปและแผนการช าระเงินที่ไม่สอดคล้องกับสภาพเศรษฐกิจ โดยเปิดรับฟังความคิดเ ็นวันนี-้ 20 มี.ค. 68

▪นายกฯ  ารือกับผู้บริ ารของบริษัท Hisense และ Xiaomi จากจีน เชิญทั้งสองบริษัทต้ังฐานการผลิตในไทยและขยาย
การลงทุน Hisenseและ Xiaomi  จะได้รับการสนับสนุนจากบีโอไอในการเช่ือมโยงกับผู้ผลิตช้ินส่วนในไทย   โดยนายกฯ
 วังว่าใ ้พิจารณาไทยเป็นฐานการผลิตรถยนต์ EV และอุปกรณ์อัจฉริยะในตลาดอาเซียน

▪ เงินเฟ้อไทยเดือน ม.ค. 68 เพ่ิมขึ้น 1.32% แรง นุนจากราคาน ้ามันและราคาอา ารที่สูงขึ้น คาดเงินเฟ้อเดือน ก.พ. 
ใกล้เคียงเดิม และคาดว่าตลอดทั้งไตรมาส 1/2568 อัตราเงินเฟ้อจะสูงขึ้นราว 1.1-1.2% โดยปี 2568 นี้ วางเป้า มาย
เงินเฟ้อทั่วไป ไว้ที่กรอบ 0.3-1.3%

▪ Event ส าคัญ วันนี้ : ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรมส รัฐฯ(7)  ประชุมพิจารณาประธานบอร์ด ธปท. (7)

คาดดชันีฯ มีแนวโนม้ปรับตวัลงตอ่
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LTF Fund size

Currency: Base Currency

Grouped by: None

Calculated on: 06/02/2025 2:02:08 PM

Exported on: 06/02/2025 2:02:22 PM

 As of end of 2024 As of 5 Feb 2025 (17,899,458,751.97)           

Total NAV 219,895,070,663.00 184,063,143,523.00 (35,831,927,140.00)           

Group/Investment Fund Code

Net Assets - share class (Daily) 

30/12/2024

Net Assets - share class (Daily) 

05/02/2025 (17,932,468,388.03)           



Strategy Research

กองทุนรวมวายุภักษ์  นึ่ง ปรับพอร์ตขาย ุ้น TTB 
ออกจ านวน 13 ล้าน ุ้น สัดส่วน 0.0133% คงเ ลือ
ถือ 9,735.04 ล้าน ุ้น คิดเป็นสัดส่วน 9.9944% 
ของสิทธิออกเสีย
https://www.kaohoon.com/news/731758

https://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail-history.aspx?IdF=812&lang=th&Intro=1

7 Feb 2025
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https://today.line.me/th/v2/article/XYgYBgX

เปิดแคนดิเดตประธานบอร์ดแบงก์ชาติ ประชุมวันนี้
7 Feb 2025
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1. ก า นดใ ้ ลักทรัพย์รายตัวทีเ่ป็นองค์ประกอบในดัชนี SET50, SET50FF, SET100 และ SET100FF มีน ้า นักไม่เกิน 10% ในแต่ละรอบการคัดเลือก
2. ก า นดใ ้มีการ Rebalance น ้า นักของ ลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีดังกล่าวเป็นรายไตรมาส และในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงระ ว่างรอบคัดเลอืก เช่น กรณี
 ลักทรัพย์ IPO ขนาดใ ญ่
 รือกรณีควบรวมและซื้อกิจการ (Merger & Acquisition) โดยแนวทางการ Rebalance จะเน้นการลด Index Turnover ที่ไม่จ าเป็น เพื่อใ ้เกิดความต่อเนื่องและลด
ผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนกับผู้ใช้ดัชนี
ส า รับการจ ากัดน า้ นัก ลักทรพัย์ (Capped Weight) ในระดับสากล เพื่อแก้ปัญ า ลักทรัพย์ที่มีขนาดใ ญ่ที่มีอิทธิพลมากต่อดัชนี ตลาด ลักทรัพย์ รอืผู้จัดท าใน
ต่างประเทศจึงเลือกใช้การก า นด Capped Weight ในการค านวณดัชนี เพ่ือจ ากัดสัดส่วนของ ลักทรัพย์/กลุ่ม  ลักทรัพย์ใ ้อยู่ในระดับที่เ มาะสม
โดยการจ ากัดน ้า นักของ ลกัทรพัย์ในดัชนีนั้นเป็นมาตรฐานที่ใช้ใน ลาย ดัชนีทั่วโลก เช่น EuroStoxx50, HSI, MSCI, CAC40, NASDAQ100 และ Nikkei225 เป็นต้น 
จากการศึกษาจากดัชนีช้ันน าในต่างประเทศ การใช้ Capped Weight สามารถด าเนินการได้ ลาย แนวทาง

พิจารณาใน 2 มิติ ลัก ได้แก่ การจ ากัดน ้า นักในระดับราย ลักทรัพย์ และ/ รือ กลุ่ม ลักทรัพย์
2.1 การจ ากัดน ้า นักในระดับราย ลกัทรพัย์ (Constituent Stock Weight Capping) : เป็นแนวทางที่ ใช้กันอย่างแพร่ ลายในดัชนีต่างประเทศ เช่น HSI, MSCI, 

EuroStoxx50 และ NASDAQ100 โดยก า นดเพดานน า้ นักของ ลกัทรพัย์รายตัวใ ้อยู่ในช่วง 8%-15% เพ่ือลดอิทธิพลของ  ลักทรัพย์ขนาดใ ญ่
2.2 การจ ากัดน ้า นักของกลุม่ ลักทรัพย์ขนาดใ ญ/่กลุม่อุตสา กรรม (Top-Weight/Sector/Industry Weight Capping) : มีบางดัชนีที่จ ากัดน ้า นักของกลุ่ม

 ลักทรัพย์ขนาดใ ญ่ เพิ่มเติมจากการจ ากัดน ้า นักราย ลักทรัพย์
เช่น ดัชนี NASDAQ100 ก า นดใ ้ 5  ลักทรัพย์ที่มี Market Capitalization สูงสุด (Top 5) มีน ้า นักรวมกันไม่เกิน 38.5% เพื่อใ ้แน่ใจว่าดัชนีไม่ถูกครอบง าโดย

 ลักทรัพย์ขนาดใ ญ่เ ล่านั้นด้วย

การปรับปรุงการค านวณดัชนีของตลาดหลักทรัพย์ฯ

https://www.set.or.th/th/rules-regulations/market-consultation

5 Feb 2025
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ตลท. เปิดรับฟังความคิดเ ็นเก่ียวกับการจ ากัดน ้า นัก
 ลักทรัพย์รายตัว (Constituent Stock Weight 
Capping) 
4-17ก.พ.นี้  ส า รับ ุ้นใน SET50, SET100, SET50FF 
และ SET100FF ไม่เกิน 10% ต่อ ลักทรัพย์ ลดอิทธิพล
 ุ้นขนาดใ ญ่ต่อดัชนี ....  เนื่องจากมผีลต่อ 
SET50/SET100 จึงมีผลในวงจ ากดั โดยเฉพาะ DELTA 
ที่มี cap เกิน 10% และจะท าใ  ุ้น้ตวัอืน่ๆ มีน ้า นักใน
ดัชนีฯ 2 ตัวนี้มากขึน้ 4 ตัวแรก คือ PTT, ADVANC, 
AOT, GULF มีผลในการจัด ุน้เขา้พอรต์ของกองทุนฯ ที่
อิงดัชนฯี 2 ตัวนี้ ส่วนนักลงทนุทีซ่ือ้ขาย ุน้ DELTA จะ
ไม่ไดร้บัผลใดๆ นอกจากช่วงนีท้ีม่ีการขายทิ้งเพราะกลัว
การเปลีย่นแปลง

6-Feb-25
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11,744,522,257,470 11,744,522,257,470 10.00% 100.00% 86.94% 359,827,159,473         

Remark : Volume, Value and Avg Price include Off-hour Trading 3.06% -23.45%

Other Prices only Auto-Matching

Symbol

Market Cap xx หุน้ที่เกนิ 10% xx xx Weight ใหม่ xx weight adj. xx % เพิม่ Cap ที่เพิม่ จ ำนวนหุน้

(Baht)

DELTA 1,534,279,385,220.00 13.06% 3.06% 10.00% 0.00% -3.06% (359,827,159,473)       (2,925,424,061)            

PTT 878,312,134,687.50 7.48% 0.00% 7.74% 7.48% 0.26% 30,953,285,295           1,006,610,904              

ADVANC 829,804,516,344.00 7.07% 0.00% 7.31% 7.07% 0.25% 29,243,790,355           104,816,453                  

AOT 799,999,200,000.00 6.81% 0.00% 7.05% 6.81% 0.24% 28,193,397,877           503,453,534                  

GULF 686,389,274,883.00 5.84% 0.00% 6.05% 5.84% 0.21% 24,189,581,596           413,497,121                  

PTTEP 490,293,196,900.00 4.17% 0.00% 4.32% 4.17% 0.15% 17,278,806,249           139,909,362                  

CPALL 464,875,494,759.00 3.96% 0.00% 4.10% 3.96% 0.14% 16,383,041,117           316,580,505                  

SCB 427,622,625,322.00 3.64% 0.00% 3.77% 3.64% 0.13% 15,070,183,591           118,662,863                  

TRUE 404,259,579,371.70 3.44% 0.00% 3.56% 3.44% 0.12% 14,246,828,205           1,217,677,624              

KBANK 386,200,397,659.00 3.29% 0.00% 3.40% 3.29% 0.12% 13,610,390,450           83,499,328                    

BDMS 367,105,243,774.50 3.13% 0.00% 3.24% 3.13% 0.11% 12,937,443,188           560,062,476                  

KTB 325,642,227,125.00 2.77% 0.00% 2.87% 2.77% 0.10% 11,476,212,570           492,541,312                  

INTUCH 315,858,736,972.50 2.69% 0.00% 2.78% 2.69% 0.09% 11,131,424,937           113,009,390                  

BBL 292,052,962,782.00 2.49% 0.00% 2.57% 2.49% 0.09% 10,292,467,019           67,271,026                    

6-Feb-25



Strategy Research



Strategy Research

3 Feb 2025

Earnings Calendar (3-7 Feb)



Strategy Research

3 Feb 2025
Earnings Calendar (3-7 Feb)



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 42.07%

6-Feb-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

6/2/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

PR9 HELTH 10% 22.80 4,355          99,300           22.50 97,993.15                        (1,306.58)        -1.32%

SET 1262.07

Total 10% 99,300           97,993                              (1,307)              

CASH 90% 888,098                            

Total Portfolio 986,091                            -1.39%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า PR9* ออกจากพอร์ต
▪ไม่มีหุ้นคงเหลือในพอร์ตในวันนี้

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ ลงมาท า new low เป็นครั้งที่สอง
นับตั้งแต่เดือน ส.ค.67 (1273 จุด)  แรงขาย
หุ้นกระจายไปในหลายๆกลุ่ม  .....  กลยุทธ์ 
คือ ลดพอร์ต แล้วปรับเป็นถือเงินสดไปก่อน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ เราถอด list หุ้นที่เก็งรับการ rebound ทั้ง 4 ตัว (PR9*, 
COM7*, CCET*, GULF) ออกไปเนื่องจาก ตลาดกลับมา
ท า new low
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Stock Quotation03/02/25 22:54:57

View by : Select :  Common Shares 

>100 ลา้นบาท ราคาปิดวนั
ก่อน

% ราคาเปิด 
เทยีบกบัปิดวนั

ก่อน

ราคาลา่สดุ เทยีบกบัราคา
เปิด

Symbol Last Change %Change Open High Low Total Value (k) xx xx xx

VGI 3.12 0.08 2.63                2.88 3.14 2.84 416,132                    3.2 -10.0% 12.6%

CENTEL 29.5 1.25 4.42                27.75 29.5 27.25 124,264                    30.75 -9.8% 14.2%

BCP 35.75 1.25 3.62                33.5 36 32.75 671,877                    37 -9.5% 13.1%

PIS 6.45 0.05 0.78                5.9 7.1 5.85 664,229                    6.5 -9.2% 10.0%

COM7 22.1 0.1 0.45                20.3 22.1 20.3 266,074                    22.2 -8.6% 9.0%

CCET 7.7 0.05 0.65                7.1 7.75 6.95 1,126,418                 7.75 -8.4% 9.0%

DELTA 125.5 -0.5 (0.40)              115 126 114 3,074,735                 125 -8.0% 7.6%

CPALL 52.5 0.5 0.96                49 52.75 47.25 5,828,357                 53 -7.5% 8.5%

MINT 24.7 0.7 2.92                23.6 24.7 23.5 802,261                    25.4 -7.1% 10.0%

IVL 23.3 0.3 1.30                22.1 23.4 22 748,994                    23.6 -6.4% 7.7%

ITC 17.3 0.3 1.76                16.5 17.3 16.2 129,332                    17.6 -6.3% 8.0%

WHA 4.82 0.06 1.26                4.62 4.84 4.62 384,542                    4.88 -5.3% 6.6%

KTC 51.25 0.5 0.99                49 51.25 49 227,920                    51.75 -5.3% 6.3%

MTC 44 0.25 0.57                42 44.75 41.5 369,360                    44.25 -5.1% 5.7%

CBG 71.5 1 1.42                69 71.5 69 370,504                    72.5 -4.8% 6.2%

PR9 22.5 0.4 1.81                21.8 22.8 21.5 134,780                    22.9 -4.8% 6.6%

TIDLOR 16.9 0.3 1.81                16.4 17 16.1 174,202                    17.2 -4.7% 6.5%

GULF 57.25 -0.5 (0.87)              54.25 58 54 1,714,127                 56.75 -4.4% 3.5%

GPSC 30.5 -0.25 (0.81)              29 30.5 29 274,045                    30.25 -4.1% 3.3%

JMT 14.7 0 -                 14.1 14.7 13.9 178,859                    14.7 -4.1% 4.1%

AMATA 25.25 0.25 1.00                24.5 25.5 24.1 205,330                    25.5 -3.9% 4.9%

  น้    highlight ส     ว า้น า้     

ค    น้   ราคา   ตัว  ับ า  แ้ร     น  น้   
น าสน      รา      า แบบต     นต น      
แต  า้ ส     แร       น้  ับ   น า  ้
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บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (7 Feb 25)

( - ) CPALL (ซื้อ/เป้า 86.00 บาท) CPALL ก าลังพิจารณาลงทุนใน Seven & i 5 แสนล้านเยน
News Comment

( + ) AURA (ซื้อ/เป้า 18.00 บาท) 4Q24E จะดีขึ้นจากเดิม จาก high season+ธุรกิจขายฝากเติบโตสูง
( 0 ) KLINIQ (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 34.00 บาท) ก าไร 4Q24E เดิน น้าท าสถิติสูงสุดใ ม่
( 0 ) PLANB (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 8.80 บาท) ก าไร 4Q24E ท า All Time High, ปี 2025E โตต่อ

Company Update

( 0 ) ICT (Neutral) กสทช.เปิดประชาพิจารณ์ประมูล 6 คล่ืนโทรคมนาคม คาดเปิดประมูลได้ใน พ.ค.2025
News Flash

( - ) OKJ (ปรับลงเป็น ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 12.00 บาท) 4Q24 ก าไรถูกกดดัน QoQ, ปี 2025E มีมุมมอง conservative มากขึน้
Results Review





แนวโน้มก าไรตลาดหุ้น 4Q
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Outlook : ก าไร 4Q-24ภาพรวมก าไร 4Q-24 ดีกว่าทัง้ YoY และ QoQ (จากไมม่รีายการพเิศษ)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.6 แสนล้านบาท (Q3-24=1.9 แสนล้าน
บาท) ]

(+/-)  ราคาน ้ามนัดบิ Brent ต้นงวดค่อนขา้งต า่ (Brent $71 เ รยีญ) มีโอกาสที ุ่น้น า้มัน จะกลับมามี
ก าไรจาก Stock  รือขาดทุนจาก Stock น ้ามันน้อยมาก
(-) เงินบาท พลิกมาอ่อนคา่ ราว 7% ล่าสุด 34.7 บาท/ดอลล่าร ์ ุ้นส่งออกรายได้ จะกลับดา้นกับไตร
มาสก่อน(ก าไรดขีึน้) แต่ตลาดรวม จะมีผลขาดทุนจากก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(-) เศรษฐกิจจนี ยังเป็นตัวถว่ง เ มือนไตรมาสก่อน นา้นี ้ spread ปิโตรเคม+ีdemand ยังไมด่นีกั
(+) Sector ที่ ก าไรด ีจะเป็น  โรงพยาบาล ท่องเทีย่ว และ ICT
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น น ้ามัน (ผลิต+โรงกลั่นฯ)  ปิโตรเคม ี และ ชิ้นส่วนยานยนต์

(-) รายการพเิศษในฝัง่ค่าใช้จา่ย ยังไม่มบีรษิทัใดใ ข้อ้มลูในส่วนนี้

1Q25 Strategy : แนวโน้มก าไรตลาด Q4-24

44
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รายการพิเศษ 4Q24E 

•  PTTGC น่าจะมี Impairment loss ประมาณ 3-4 พันลา้นบาท

กลุ่มโรงไฟฟา้จาก FX
•  BGRIM +300 ล้านบาท
•  GPSC -350 ล้านบาท 
•  GULF – 500 ล้านบาท

•  MINT น่าจะม ีแต่ต้องรอ preview วันที่ 28 ม.ค.
•  AAV จะม ีFX Loss -1.4-1.5 พันล้านบาท

ค่าเงินบาทสิ้น Q2/24 ปิด 36.65, Q3/24 ปิด 32.36 บาท , ปิด Q4/24 ที ่34.25บาท เฉลี่ยทั้งไตรมาส 34.17 บาท
ราคาน ้ามัน WTI ส้ิน Q2/24 ปิด 83.38 USD, Q3/24 ปิด 68.18 USD  ,ปิด Q4/24 ที ่70.99 USD เฉลี่ย Q424 70 USD

28 Jan 25



BANK : Estimated net profits, 4Q24E
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

11-Jan-25

4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 2024:Q3 10,078 12/24 Q4 -19% 14%

KBANK 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 2024:Q3 9,806 12/24 Q4 -18% 4%

KTB 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 2024:Q3 10,314 12/24 Q4 -7% 69%

BAY 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 2024:Q3 8,967 12/24 Q4 17% 16%

SCB 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 2024:Q3 9,827 12/24 Q4 -10% -11%

TTB 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 2024:Q3 4,946 12/24 Q4 -5% 2%

TISCO 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 2024:Q3 1,704 12/24 Q4 -1% -4%

KKP 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 2024:Q3 1,021 12/24 Q4 -22% 52%

CIMBT 99 830 539 367 -131 626 668 596 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

LHFG 345 670 532 543 352 399 491 580 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

40,490 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 61,755 62,410 56,663  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
62,410 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 12%  :  yoy

-9%  :  QoQ



“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ท้ังมุมมอง Technical 

และ Fundamental “

ราคา    20  Dec 24
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1344

แนวรับในทาง Technical อยู่แถวๆ 
1344  รือ low เดิม 1273 จุด

1273

ราคา    20  Dec 24



EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       

ราคา    20  Dec 24



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั

ราคา    20  Dec 24
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไ ลเข้าตลาด ุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 07-Feb-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 05-Feb-25 -132 -430 -430 -8,848 -8,848 -6,369 -28,833 

Indonesia 06-Feb-25 -143 -202 -202 -431 -431 -68 -370 

Japan 31-Jan-25 -2,031 3,888 3,888 3,888 -13,714 -59,949 

Malay sia 06-Feb-25 -6 -59 -59 -761 -761 -1,935 -1,816 

Philippines 06-Feb-25 3 21 21 -93 -93 -631 214

South Kor ea 06-Feb-25 248 -41 -41 -1,044 -1,044 -4,459 -13,133 

Sr i Lanka 06-Feb-25 -0 -2 -2 -24 -24 -48 -42 

Ta iwan 06-Feb-25 382 -1,422 -1,422 -2,684 -2,684 -24,880 -26,529 

Tha iland 06-Feb-25 17 43 43 -287 -287 -3,663 2,626

Vietnam 06-Feb-25 -15 -125 -125 -379 -379 -3,238 -2,640 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 07-Feb-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925

2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 322 8 46 -1,539 59,48 8

2 0 2 5 -11,013 -332 -15,966 69

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
06-Feb-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 0.14% 193 CPALL -0.25% -1,088 
ADVANC 0.02% 165 PTTEP -0.05% -250 
DELTA 0.01% 140 PTT -0.01% -86 
BDMS 0.03% 107 KBANK -0.02% -76 
AOT 0.01% 80 TOP -0.12% -66 
GULF 0.01% 67 HMPRO -0.04% -44 
CPAXT 0.02% 53 WHA -0.05% -33 
CRC 0.02% 40 PTTGC -0.03% -27 
CBG 0.05% 36 CPN -0.01% -22 
CPF 0.02% 34 EGCO -0.03% -16 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
06-Feb-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 0.45% 621 CPALL -0.45% -1,959 
AOT 0.07% 561 PTTEP -0.12% -599 
ADVANC 0.05% 413 BDMS -0.12% -429 
SCB 0.08% 342 IVL -0.25% -315 
CCET 0.40% 319 TOP -0.32% -176 
KTB 0.07% 232 DELTA -0.01% -140 
CBG 0.29% 209 CPF -0.06% -101 
AP 0.66% 160 HMPRO -0.09% -98 
TISCO 0.19% 152 CPN -0.04% -90 
KBANK 0.02% 76 WHA -0.11% -73 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
06-Feb-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
06-Feb-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 0.45% 621 CPALL -0.45% -1,959 
AOT 0.07% 561 PTTEP -0.12% -599 
ADVANC 0.05% 413 BDMS -0.12% -429 
SCB 0.08% 342 IVL -0.25% -315 
CCET 0.40% 319 TOP -0.32% -176 
KTB 0.07% 232 DELTA -0.01% -140 
CBG 0.29% 209 CPF -0.06% -101 
AP 0.66% 160 HMPRO -0.09% -98 
TISCO 0.19% 152 CPN -0.04% -90 
KBANK 0.02% 76 WHA -0.11% -73 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อ ุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ  รือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-Jan-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,598 AOT (35,320)

ADVANC 23,422 AWC (32,120)

BH 22,114 CPALL (23,399)

VGI 17,583 PTT (18,219)

SCB 16,811 INTUCH (16,985)

KTC 8,241 BSRC (15,116)

KBANK 6,552 TTB (11,701)

PTTEP 5,554 CPN (11,347)

BCP 5,214 BTS (10,530)

GULF 3,651 OSP (7,453)





 ุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 17-Jan-25 721 days

Buy Sell

VGI 20,562 AWC (30,971)

ADVANC 20,441 CPALL (29,853)

BDMS 15,062 PTTEP (26,486)

GULF 6,669 AOT (19,631)

SCB 6,504 BSRC (15,430)

KBANK 5,066 TISCO (13,559)

BCP 3,327 BTS (11,146)

COM7 3,289 CPN (10,540)

SAWAD 3,098 HMPRO (4,622)

WHA 1,550 LH (4,387)
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Dividend Stocks
 ุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



02-Feb-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.78 0.17 0.72 14.96 Quarter 0.85 #N/A

TIF1 7.40 0.60 0.55 13.78 Quarter 0.14 Freehold
P O P F 6.35 0.29 0.79 13.70 Quarter 1.13 Free&Leaseho
MJLF 4.16 0.15 0.38 13.45 Quarter 0.10 Leasehold
3BBIF 5.25 0.16 0.69 13.33 Quarter 38.68 #N/A

AIMCG 2.92 0.08 0.00 12.58 Quarter 0.85 #N/A
CTAR AF 4.32 0.13 0.13 12.34 Irreg 0.34 Leasehold
S P R IME 4.20 0.13 0.44 12.26 Quarter 0.37 Leasehold
GVR EIT 6.75 0.20 0.78 11.73 Quarter 2.47 Leasehold

KTBS TMR 6.15 0.18 0.00 11.39 Quarter 0.54 #N/A
ALLY 5.15 0.13 0.00 10.82 Quarter 0.74 #N/A
DIF 8.40 0.22 0.96 10.63 Quarter 45.13 Freehold

HP F 4.86 0.13 0.04 10.62 Quarter 0.14 Free&Leaseho
S R IP ANWA 4.96 0.11 0.18 10.05 Irreg 0.17 Freehold

WHAIR 6.45 0.22 0.53 9.83 Quarter 2.55 #N/A
GAHR EIT 6.70 0.32 0.60 9.40 Semi-Anl 0.25 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.08 0.36 0.38 12.34 Annual 3.0
P IN 6.20 0.59 0.72 11.53 Annual 12.2

AMANAH 0.92 0.01 0.07 7.61 Annual 2.3
AP 7.95 0.70 0.60 7.55 Annual 77.2

R O JNA 5.75 0.40 0.42 7.30 Annual 6.5
BAM 5.75 0.38 0.34 5.93 Annual 77.7

NETBAY 14.80 0.90 0.85 5.71 Annual 3.0
KTB 22.90 0.87 1.16 5.07 Annual 968.67

S AP P E 55.00 2.18 2.61 4.74 Annual 19.91
ITEL 1.59 0.07 0.08 4.72 Annual 10.46
AS K 8.70 1.16 0.39 4.43 Annual 4.00
S TA 15.70 1.00 0.69 4.38 Annual 61.07

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

MC 9.90 0.40 0.97 9.80 Semi-Anl 13.67
S IR I 1.71 0.07 0.16 9.42 Semi-Anl 36.03
ICHI 12.70 0.60 1.11 8.72 Semi-Anl 49.02
S CB 125.00 2.00 10.30 8.24 Semi-Anl 636.85
NER 4.90 0.05 0.39 7.92 Semi-Anl 25.73

S P ALI 16.80 0.60 1.32 7.86 Semi-Anl 108.44
O R I 3.42 0.02 0.27 7.78 Semi-Anl 13.91

TIS CO 99.50 2.00 7.68 7.72 Semi-Anl 259.57
R CL 24.00 0.50 1.85 7.71 3x a yr 33.03

M 17.60 0.50 1.35 7.69 Semi-Anl 42.49
LH 4.60 0.15 0.35 7.57 Semi-Anl 152.90

S ABINA 17.80 0.69 1.31 7.38 Semi-Anl 12.11
S P R C 5.30 0.25 0.37 7.06 Semi-Anl 49.57
TO P 26.00 1.20 1.78 6.83 Semi-Anl 669.57

TCAP 49.75 1.25 3.37 6.78 Semi-Anl 41.26
TTB 1.98 0.07 0.13 6.77 Semi-Anl 832.52

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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169,004 
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196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริ ัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

  า   ต  :     ้ น้     า้ต า    2011     น าน น ารค านว 

 มายเ ตุ : ใช้ ุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัด ุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อน ลัง 27JULY2024.xlsx
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Market Indicators



Calendar (Week)



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
Currency :  Local Currency73 94 100 96 86 37 84 107 83 90 101 110
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Currency :  Local Currency

EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)
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TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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BLOOMBERG DRY SHIP INDEX
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 6-Feb-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

6-Feb-25 771.00 0.0% 771.00 0.0% 1,841.98 -0.1% 1,415.00 0.0% 4.12 -2.4% 5.70 -2.6% 22.60 -1.7%

5-Feb-25 771.00 2.4% 771.00 2.4% 1,843.17 2.9% 1,415.00 0.0% 4.22 -1.4% 5.85 -1.7% 23.00 -0.4%

4-Feb-25 753.00 2.0% 753.00 2.0% 1,790.45 0.5% 1,415.00 -0.4% 4.28 -0.5% 5.95 0.0% 23.10 -1.7%

3-Feb-25 738.00 0.4% 738.00 0.4% 1,782.42 -0.8% 1,421.00 0.0% 4.30 -3.6% 5.95 -2.5% 23.50 -2.1%

31-Jan-25 735.00 2.8% 735.00 2.8% 1,797.46 1.6% 1,421.00 0.0% 4.46 0.0% 6.10 0.0% 24.00 -1.2%

30-Jan-25 715.00 -1.5% 715.00 -1.5% 1,769.31 0.8% 1,421.00 -0.4% 4.46 -0.9% 6.10 -0.8% 24.30 -0.4%

29-Jan-25 726.00 -2.7% 726.00 -2.7% 1,756.12 -0.4% 1,427.00 0.0% 4.50 -0.9% 6.15 0.8% 24.40 -2.0%

28-Jan-25 746.00 -2.0% 746.00 -2.0% 1,763.18 -0.2% 1,427.00 -0.1% 4.54 -0.4% 6.10 -0.8% 24.90 0.0%

27-Jan-25 761.00 -2.2% 761.00 -2.2% 1,767.38 0.4% 1,429.00 0.0% 4.56 -3.0% 6.15 -0.8% 24.90 -0.4%

24-Jan-25 778.00 -5.6% 778.00 -5.6% 1,760.59 1.3% 1,429.00 0.0% 4.70 1.3% 6.20 0.8% 25.00 0.4%

23-Jan-25 824.00 824.00 1,738.57 1,429.00 4.64 6.15 24.90

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Fed Fund Rate (Policy Rate)

4.50 

2.25 

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

17
-F

eb
-0

4

17
-F

eb
-0

5

17
-F

eb
-0

6

17
-F

eb
-0

7

17
-F

eb
-0

8

17
-F

eb
-0

9

17
-F

eb
-1

0

17
-F

eb
-1

1

17
-F

eb
-1

2

17
-F

eb
-1

3

17
-F

eb
-1

4

17
-F

eb
-1

5

17
-F

eb
-1

6

17
-F

eb
-1

7

17
-F

eb
-1

8

17
-F

eb
-1

9

17
-F

eb
-2

0

17
-F

eb
-2

1

17
-F

eb
-2

2

17
-F

eb
-2

3

17
-F

eb
-2

4

Po
cic

y R
ate

  T
ha

i -
US

  (%
)

Federal Funds Target Rate US Thai (repo 1 day)

Federal Funds Rate & Thai Rate



 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

D
e
c-

9
3

Ju
n
-9

5

D
e
c-

9
6

Ju
n
-9

8

D
e
c-

9
9

Ju
n
-0

1

D
e
c-

0
2

Ju
n
-0

4

D
e
c-

0
5

Ju
n
-0

7

D
e
c-

0
8

Ju
n
-1

0

D
e
c-

1
1

Ju
n
-1

3

D
e
c-

1
4

Ju
n
-1

6

D
e
c-

1
7

Ju
n
-1

9

D
e
c-

2
0

Ju
n
-2

2

D
e
c-

2
3

U
S
 G

D
P
 ;

 %

US Real GDP S&P-500 200 per. Mov. Avg. (US Real GDP) 200 per. Mov. Avg. (S&P-500)

US Real GDP and  S&P-500

US’s GDP  &  Stock Market



1,600,000

2,100,000

2,600,000

3,100,000

3,600,000

4,100,000

4,600,000

5,100,000

5,600,000

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

8,000,000

9,000,000

10,000,000

4-ม.ค.-17 4-ม.ค.-18 4-ม.ค.-19 4-ม.ค.-20 4-ม.ค.-21 4-ม.ค.-22 4-ม.ค.-23 4-ม.ค.-24 4-ม.ค.-25 

EC
B 

  ; 
 M

illi
on

 EU
R

FE
D 

 ; M
illi

on
 U

SD
Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,764,976 

4,248,076 

QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19



30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

55,000,000

60,000,000

65,000,000

70,000,000

 (100,000.00)

 (50,000.00)

 -

 50,000.00

 100,000.00

 150,000.00

 200,000.00

 250,000.00

 300,000.00

 350,000.00

 
  
 ค
  
2
1

1
7
  
  
  
2
1

3
1
  
  ค
  
2
1

1
2
  
 ค
  
2
1

2
3
  
   
  
2
1

4
/8

/2
02

1

1
5

/9
/2

0
2

1

2
7

/1
0

/2
0

2
1

8
/1

2/
20

2
1

1
9

/1
/2

0
2

2

2
/3

/2
02

2

1
3

/4
/2

0
2

2

2
5

/5
/2

0
2

2

6
/7

/2
02

2

1
7

/8
/2

0
2

2

2
8

/9
/2

0
2

2

9
/1

1/
20

2
2

2
1

/1
2

/2
0

2
2

1
/2

/2
02

3

1
5

/3
/2

0
2

3

2
6

/4
/2

0
2

3

7
/6

/2
02

3

1
9

/7
/2

0
2

3

3
0

/8
/2

0
2

3

1
1

/1
0

/2
0

2
3

2
2

/1
1

/2
0

2
3

3
/1

/2
02

4

1
4

/2
/2

0
2

4

2
7

/3
/2

0
2

4

8
/5

/2
02

4

1
9

/6
/2

0
2

4

3
1

/7
/2

0
2

4

1
1

/9
/2

0
2

4

2
3

/1
0

/2
0

2
4

4
/1

2/
20

2
4

1
5

/1
/2

0
2

5

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

6-Feb-25 125,963,770 13%



Market P/E (current & Forward) 01-Feb-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,556.92 14.37 14.98 13.73 4.14 6.96 31-Jan-25 104.2 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 5,862.59 10.26 10.02 9.11 3.25 9.74 31-Jan-25 585.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,855.82 13.62 12.25 11.78 4.70 7.34 31-Jan-25 319.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,517.37 11.92 10.66 8.80 2.05 8.39 31-Jan-25 236.4 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,525.41 22.12 19.11 16.56 2.39 4.52 22-Jan-25 1,229.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,314.50 17.66 14.98 13.76 3.64 5.66 31-Jan-25 86.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 856.40 17.36 16.09 14.72 3.32 5.76 31-Jan-25 53.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 77,500.57 22.67 19.63 17.72 1.31 4.41 31-Jan-25 3,947.5 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,109.20 16.41 12.74 11.76 3.91 6.09 31-Jan-25 557.8 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,265.05 13.31 10.41 8.28 1.86 7.51 24-Jan-25 121.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,406.98 15.76 13.22 12.00 3.09 6.35 27-Jan-25 257.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,250.60 15.76 13.22 12.00 3.10 6.35 27-Jan-25 245.9 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,225.11 10.06 9.74 9.16 4.15 9.94 29-Jan-25 2,096.6 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,544.66 24.31 23.35 20.88 1.59 4.11 01-Feb-25 1,887.1 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,040.53 27.19 25.66 22.24 1.24 3.68 01-Feb-25 243.4 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,627.44 40.94 36.03 28.61 0.66 2.44 01-Feb-25 554.7 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,950.17 15.53 15.97 14.73 3.09 6.44 01-Feb-25 503.9 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 21,732.05 18.14 16.08 14.62 2.58 5.51 01-Feb-25 1,324.3 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,572.49 18.44 19.39 19.81 1.73 5.42 31-Jan-25 1,900.9 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,147.08 15.74 15.15 14.48 3.16 6.35 31-Jan-25 141.7 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,286.87 15.67 15.69 14.80 3.04 6.38 31-Jan-25 338.4 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 539.53 15.67 15.13 14.12 3.19 6.38 31-Jan-25 35.7 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,836.58 22.88 22.34 19.96 1.68 4.37 01-Feb-25 176.5 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.0% 10.7% 0.5% 5.9% 0.3% 6.0% -0.5% 14.8% -1.4% 10.9% -1.4% 29.3%

1 month 3.5% 10.6% 1.7% 10.6% 0.5% 11.4% 2.9% 14.3% -4.6% 13.8% 1.0% 22.1%

3 month 3.6% 10.3% -2.4% 10.6% -2.8% 11.6% 4.8% 14.0% -7.5% 12.4% 6.0% 20.0%

6  month 9.5% 11.8% 3.0% 14.1% 4.2% 15.4% 12.4% 14.4% 3.4% 12.9% 15.2% 20.4%

9 month 16.5% 10.8% 6.6% 13.2% 8.9% 14.5% 21.8% 13.3% -0.7% 11.7% 26.4% 19.2%

12 month 20.1% 10.5% 14.4% 12.9% 18.6% 14.2% 25.0% 13.0% 0.6% 11.5% 27.8% 18.7%

Month to  date 3.8% 10.3% 2.0% 10.7% 0.8% 11.5% 3.3% 14.0% -4.6% 13.8% 1.9% 22.2%

Quarter to  date 3.8% 10.3% 2.0% 10.7% 0.8% 11.5% 3.3% 14.0% -4.6% 13.8% 1.9% 22.2%

Year to  date 3.8% 10.3% 2.0% 10.7% 0.8% 11.5% 3.3% 14.0% -4.6% 13.8% 1.9% 22.2%

2 ปี 18.3% 10.5% 5.0% 12.9% 4.4% 14.3% 24.8% 12.8% -8.0% 11.8% 32.5% 17.8%

3 ปี 9.2% 14.1% -0.2% 15.7% 0.1% 17.2% 12.8% 17.5% -3.7% 11.5% 13.5% 23.4%

4  ปี 9.7% 13.3% -2.3% 15.4% -3.1% 16.8% 14.8% 16.5% 0.6% 11.4% 11.6% 22.3%

5  ปี 10.9% 17.1% 2.9% 17.4% 3.5% 18.2% 14.9% 21.5% 0.4% 17.0% 17.1% 25.7%

10 ปี 9.8% 14.4% 3.8% 15.9% 4.4% 16.2% 13.8% 17.9% 1.4% 14.5% 16.7% 21.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 2-Feb-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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By Strategy Research

SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

25-Nov-24 Worst Base Best 1443
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.63 17.29 17.95 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.18 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.17 11,920   4.6%

Year 2023 928,872 -7.3% 75.7 19.05 12,264   2.9%

Year 2024
Base 988,631 6.4% 79.9 1510 18.1 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,163,453 18% 93.5

Base 1,143,680 15.7% 91.9 1589 15.7 12,445   0.6%

Worst 1,038,063 5% 83.4
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,445 Mil. Shares

Year 2026 1,243,745 8.7% 99.9 1662 14.4 12,445   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.7% (Prev=7.9%)   (Bloomberg Survey ; 22 Nov 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’24 : ไปไม่ถึงฝัน ส่วนปี ‘25 ต้องพึ่งมาตรการเศรษฐกิจของรัฐบาล
▪ เราปรับก าไรปี  2024 ลงจากประมาณการเดิม 
6.9% จาก 1.06 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.88 แสน
ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานกลุ่ม
น ้ามัน-ปิโตรเคมีและรายจ่ายพิเศ  (PTTGC, 
OSP, OR) ที่สูงเกินคาดในงวด 3Q-24

▪ EPS ปี ‘24 ปรับลดจาก 85.9 เป็น 79.9 บาท.....  
ดัชนีฯสิ้นปี คาดจบที่ 1510 จากครั้งก่อนที่ 1542 
จุด

▪ ปี ‘25 คาดก าไรขยายตัว 15.7% (เดิม 12.5%)  
อยู่ที่ 1.14 ล้านล้านบาท ; EPS 91.9 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 15.7x (1443จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 1589 จุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉล่ีย (17.3x)

▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มาตรการเศร ฐกิจของไทย เสถียรภาพของ
การเมือง ภาวะสงคราม และเศร ฐกิจจีนฟื้นช้า

221
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Thailand

-9.2%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2024
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SET Profitability as of  3Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed t o be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herei n are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should st udy this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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