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SET Outlook & Strategy 
SE T Outlook   
• คาด ดัชนีฯ แกว่งรอ ครม.ใหม่ออกมาตรการเศรษฐกิจ ตลาดต่างประเทศ
ยังกังวลทิศทางเศรษฐกิจ  

• ตลาดหุ้นต่างประเทศ รอดูตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ คืนวันศุกร์ คือตัว เลข 
non-farm payroll ที่จะชี้วัดวัดสุขภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ว่ายังดีอยู่หรือไม่  
ขณะที่ตลาดหุ้นจีนและฮ่องกง คาดวันนี้ยังถูกกดดันจากแนวโน้มเศรษฐกิจ  
ส่วนของไทย หุ้นขนาดใหญ่ดีดตัวกลับมาพร้อมสัญญาณการต้ัง ครม.ชุด
ใหม่ ท าให้ตลาดหุ้นน่าจะจบการปรับฐานแล้ว จากนี้ ดัชนีฯ น่าจะเดินหน้า
เข้าสู่ 1380 และ 1400 จุด ตามล าดับ 

• ผลส  ารวจการเปิดรับสมัครงานแล ะอัตราการหมุนเว ียนของแรงงาน 
(JOLTS) ของสหรัฐฯ บวกกับตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาก่อนหน้านี้ ท าให้นกั
ลงทุนเพ่ิมความกังวลในเรื่องทิศทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯมากข้ึน  วานนี้  
กรรมการ Fed (นาย  Bostic) ก ็แสดงความกังวลในตลาดแรงงานดว้ย 
....... ตลาดหุ้น(สหรัฐฯ ) อาจไม่บวกมากนัก เพราะน ักลงทุนจะกงัวล
ทิศทางเศรษฐกิจมากกว่าดีใจเรื่องการลดดอกเบี้ย แต่ตลาดพันธบัตร จะ
เป็นบวกมากกว่า ถึงข้ันพูดกันว่า อาจมี Jumbo Fed cut คือลดดอกเบี้ย
เดือน ก.ย. มากกว่า 0.25% คืนที่ผ่านมา Bond Yield 10 ปีของสหรัฐฯ  
ปิดที่ 3.75% ลดลงจาก 2 วันก่อนหน้านี้ ที่ 3.91% 

•  กระทรวงการคลัง เล็งออกออกกฎหมาย เก็บภาษีเงินได้ บริษัทข้ามชาติไม่
น้อยกว่า 15% เพ่ือลดการแข่งขันทางภาษีระหว่างประเทศ เร่งดัน พ.ร.ก. 
บังคับใช้ภายในปี 2568 

•  ครม. "แพทองธาร 1" ได้รับโปรดเกล้าฯ จากในหลวงเรียบรอ้ยแล้ว มีรมต.
ทั้งสิ้น 35 คน รวม 39 ต าแหน่ง (ไม่นับรวมนายกฯ)  ประกอบด้วยรมต.จาก
พรรคร่วมรัฐบาล 6 พรรค และ 1 กลุ่มการเมือง ทั้งนี้ นายกฯ เตรียมน า
ครม.เข้าเฝ้าฯถวายสัตย์ 6 ก.ย. นี้ และเรียกประชุมครม.นัดพิเศษ 7 ก.ย . 
อนุมัติร่างแถลงนโยบาย 

•  Digital Wallet นายจุลพันธ์ รมช.คลัง เผย รัฐบาลอาจปรับรูปการแจกเงนิ 
ใช้เงินสดบางส่วนเพ่ือเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจและเพ่ิมความปลอดภัย ส่วน
รูปแบบทั้งหมดรอการพิจารณาร่วมกันกับพรรคร่วมรัฐบาลอีกครั้ง  

• ธปท. เปิดเผยรายงานการประชุมกนง. โดยคณะกรรมการเห็นวา่เศรษฐกจิ
ไทยขยายตัวตามคาด แต ่มีความก ังวลเรื ่องการชะลอของการบริโภค
ภาคเอกชนและการส่งออก ส่วนเงินเฟ้อคาดว่าจะทยอยกลับเข้าสู่กร อบ
เป้าหมายในช่วงปลายปี 67 ทั้งนี้ คณะกรรมการมีมติ 6 ต่อ 1 ให้คงอัตรา
ดอกเบี้ย 2.50% โดยมี 1 เสียงให้ลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% เพ่ือบรร เทา
ภาระหนี้ และสนับสนุน SMEs 

• กกร. ปรับเพ่ิมคาดการณ์การส่งออกปีนี้เป็น 1.5-2.5% จากเดิมที่ 0.8-
1.5% หล ังส ่งออกก.ค.67 โตถ ึง  15.2% จากแรงหน ุนของว ัฏจ ักร
อิ เล ็กทรอน ิกส์ โลก และคาดว่าสถานการณ์น  ้าและอุทกภัย จะมีความ
เสียหาย ช่วงส.ค.-ก.ย. รวม 6-8 พันล้านบาท หรือ 0.03-0.04% ของจีดีพี 
ภาคเกษตรได้รับผลมากที่สุด 

• รมว.แรงงาน ยืนยันบอร์ดค่าจ้างเคาะอัตราค่าจ้างข้ันต ่าใหม่ 400 บาท ใน
บางกลุ่มอาชีพ เริ่มบังคับใช้ 1 ต.ค. มองหลายบริษัทปิดกิจการ จากหลาย
สาเหตุ ไม่เกี่ยวกับการปรับค่าจ้าง ......  หากธุรกิจใดที่อยู่ในตลาดหุ้น มี
การปรับข้ึนค่าแรง ก็จะเป็นลบต่อหุ้นตัวนั้นๆ  ทั้งนี้ หุ้นที่มีความอ่อนไหวต่อ
การปร ับค่าแรง  จะเป็นกลุ ่มรับเหมาฯ โรงแรม ร้านอาหาร และโรงงาน
อุตสาหกรรมบางประเภท(ส่วนใหญ่จะจ่ายเกินค่าแรงข้ันต ่าอยู่แล้ว)  

• Event ส าคัญวันนี้ : ตัวเลขเงินเฟ้อของไทย (คาด +0.42% yoy ; เดือนก่อน 
0.83%)   และตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชนสหรัฐฯ (คาด +135k ; 
เดือนก่อน +122k) 

 
 
 
 

News Comment 
(  +  )  Energy (Neutral) OPEC+ ก  าลังพิจารณาเล ื่อนการขึ ้นก าลังการผลิต
น ้ามัน 180 kbd ในเดือน ต.ค.ออกไป 
( + ) Bank (Neutral) ธปท. เปิดรับฟังความค ิดเห็นต ่อร่างหลักเกณฑ์การให้
สินเชื่ออย่างรับผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible Lending) ฉบับปรับปรุง 
( - ) Construction Services (Neutral), Agri & Food (n.r.) รมว.แรงงาน ยืนยัน
ค่าแรง 400 บาทในบางกลุ่มอาชีพ เริ่ม 1 ต.ค. นี้ 
Company Report 

( 0 ) MENA (ถือ/เป้า 1.11 บาท) แนวโน้มฟ้ืนตัวใน 2H24E แต่ราคา rebound 
สะท้อนไปพอสมควร 
Str a tegy  
• ดัชนีฯ วานนี้ ตอบรับต่อการแต่งต้ัง ครม.ในระดับที่ต ่ากว่าที่คาด แต่ถึงกระนัน้ 
น ้าหนักของตลาด น่าจะยังไปในทางบวกได้ แบบ sideway up เป้าหมายดัชนฯี 
จุดแรก จะยังเป็น 1380 จุด ..... กลยุทธ์ ดัชนีฯ น่าจะกลับมาเป็นบวกตาม
เงื่อนไข  ที่ว่า “ตลาดปรับฐานจบ” เราแนะน า เป็นทยอยซื้อหุ้น  
•  list ของห ุ ้น  ท ี ่น ่าสนใจว ันน ี ้  จ ะเป็น  TRUE*, ADVANC, GULF, CPAXT, 

CPALL, CRC และ COM7 
• หุ้นที่คาดว่าจะได้อานิสงค์จากการซื้อกลับ หลังถูก Short มามาก คือ TISCO, 

AOT 
•  ห ุ ้น ในพอร ์ตว ันน ี ้  เ ร าน  า SCGP, CBG เ ข้ามาในพอร ์ต ห ุ ้น ในพอร์ต
ปร ะกอบด้วย SCGP(10%), CBG(10%) , CPALL(10%), KBANK(10%),  
AOT(10%) 

 
Technica l :  TID LOR, SCL  
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

31-Aug CH Manufacturing PMI Aug 
                

49.4  
                

49.4  

 CH 
Non-manufacturing 
PMI 

Aug 
                

50.1  
                

50.2  

2-Sep CH 
Caixin China PMI 
Mfg 

Aug 
                

49.9  
                

49.8  

3-Sep US 
Construction 
Spending MoM 

Jul 0.1% -0.3% 

 US ISM Manufacturing Aug 
                

47.6  
                

46.8  

5-Sep TH CPI YoY Aug 0.42% 0.83% 

 TH CPI Core YoY Aug 0.55% 0.52% 

 EC Retail Sales YoY Jul 0.28% -0.30% 

 US 
ADP Employment 
Change 

Aug  135.71k  122k 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Aug-31 -- 231k 

6-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F 0.3% 0.3% 

 US 
Change in 
Nonfarm Payrolls 

Aug 161.11k 114k 

 US 
Unemployment 
Rate 

Aug 4.22% 4.30% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Aug 0.3% 0.2% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ana ly st :  Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

5 September 2024 

( + ) Energy (Neutral) OPEC+ ก ำลังพิจำรณำเลื ่อนกำรข้ึน
ก ำลังกำรผลิตน ้ำมัน 180 kbd ในเดือน ต.ค.ออกไป 
มีรายงานว่ากลุ่ม OPEC+ ก าลังพิจารณาเลื่อนการเพ่ิมก าลังการผลิตน ้ามนั 
180 พันบาร์เรลต่อวัน (kbd) ในเดือน ต.ค.2024 ออกไปหลังจากที่ร าค า
น ้ามันดิบได้ปรับตัวลดลงมาแตะระดับต ่าสุดในรอบ 9 เดือนจากความกังวลต่อ
เศรษฐกิจโลกที่อ่อนแอ โดยเฉพาะจีนซึ่งเป็นประเทศผู้น าเข้าน ้ามันร าย ใหญ่
ที่สุด โดยแหล่งข่าวของกลุ่ม OPEC+ อ้างว่า การเลื่อนก าลังการผลิตน ้ามันใน
เดือน ต.ค. นั้น "มีความเป็นไปได้สูง" ทั้งนี้ OPEC+ ตอนนี้มีการลดก าลังการ
ผลิตน ้ามันทั้งหมด 5.86 ล้านบาร์เรลต่อวัน (mbd) และในเดือน มิ.ย.2024 ที่
ผ่านมา OPEC+ ตกลงที่จะขยายการลดก าลังการผลิตน ้ามัน 3.66 mbd 
ออกไปจนถึงสิ้นปี 2025 ในขณะที่ ตัดสินใจที่จะขยายการลดก าลังการผลิต
น ้ามัน 2.2 mbd (โดย 8 ประเทศสมาชิก) จนถึงสิ้น ก.ย.2024 และวางแผนที่จะ
ทยอยปรับเพ่ิมก าลังการผลิตต้ังแต่ ต.ค.2024-ก.ย.2025 (ที่มา: Reuters, 
Bloomberg) 
D AOL:    เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยต่อแนวโน้มราคาน ้ามันในระยะสัน้โดย
เรามองว่าหาก OPEC+ มีการเลื่อนการขยายการลดก าลังการผลิตน ้ ามัน
ออกไปก็จะท าให้ตลาดน ้ามันตึงตัวมากข้ึน อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าราคาน ้ามัน
ในช ่วงน ี้จะยังคงมีความผันผวนสูง วานน ี้  ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
น  ้าม ันดิบ Brent ย ังลดลงอีก 1.4% เป ็น USD72.7/bbl จากความกังวล
ตัวเลขเศรษฐกิจที่อ่อนตัวในจีน ทั้งนี้ เรายังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดิบดู ไบ
เฉลี่ยปี 2024E ที่ USD82.0/bbl และย ังคงน  า้หนกัการลงทนุ "เทา่กบัตลาด" 
ส  าหรบักล ุม่พลงังาน โดยเรามองวา่ห ุน้กล ุม่พลงังานตน้น  า้ตอนน ีม้คีวาม
น ่าสนใจมากข ึน้ โดยเราชอบ PTTEP (ซ ือ้/เปา้ 180.00 บาท) ซึ่งเราเชื่อว่าราคา
หุ้นที่ปรับตัวลงในช่วงที่ผ่านมาได้สะท้อนแนวโน้มราคาน ้ามันดิบที่อ่อนตัวแล ะ
แนวโน้มก าไร 3Q24E ที่น่าจะลดลง QoQ จากปริมาณขายเฉลี่ยที่ลดลงจาก
แผนปิดซ่อมบ ารุงโครงการในอ่าวไทยบางโครงการไปมากแล้ว นอกจากนี้ เรา
มองว่าราคาน ้ามันดิบที่ระดับปัจจุบัน (ใกล้เคียง USD70.0/bbl) มี downside 
ที่จ ากัดแล้ว และบริษัทน่าจะเห็นปรมิาณขายเฉลี่ยที่ฟ้ืนตัวได้ QoQ ใน 4Q24E 

 

( + ) Bank (Neutral) ธปท. เปิดร ับฟังควำมคิดเห็นต่อร ่ำง
หลักเกณฑ์กำรให้ส ินเชื ่ออย่ำงร ับผ ิดชอบและเป็นธ รรม 
(Responsible Lending) ฉบับปรับปรุง 
 ธปท. เปิดรับฟังความคิดเห็นต่อร่างหลักเกณฑ์การให้สินเชื่ออย่าง
รับผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible Lending) ฉบับปรับปรุง ธนาคารแห่ง
ปร ะ เทศไทย ขอเช ิญร ่วมแสดงความค ิดเห็นและข้อเสนอแนะต ่อ ( รา่ง) 
หล ัก เกณฑ์การ ให้สินเช ื ่ออย ่างรับผิดชอบและเป็นธรรม ( Responsible 
Lending) ฉบับปรับปรุงครั้งนี้ ผ่านหน้าเว็บไซต์ธนาคารแห่งประเทศไทย แล ะ
ระบบกลางทางกฎหมาย โดยช่วงเวลาในการเปิดรับฟังความคิดเห็นคือ 5 -  
20 ก.ย. 24 และจะมีผลบังคับใช้ต้ังแต่วันที่ 1 ม.ค. 24 ซึ่งก าหนดบทบาทหน้าที่
ของผู้ให้บริการในการรับผิดชอบลูกค้าอย่างเหมาะสมและครอบคลุมต ล อด
วงจรการเป็นหนี้ ต้ังแต่การก่อหนี้ใหม่ที่มีคุณภาพ การดูแลหนี้เดิมโดยเฉพาะ
หนี้เสียและหนี้เรื้อรัง และการด าเนินคดีและโอนขายหนี้ รวมถึงส่งเสริมให้เกิด
การให้ข้อมูลเพ่ือกระตุกพฤติกรรมลูกค้า (nudge) ตลอดวงจรหนี้ เพ่ือให้เกิด
การปล่อยหนี้ใหม่อย่างมีคุณภาพ สนับสนุนการมีวัฒนธรรมสิน เชื่อที่ดี  

(good credit culture) และส่งเสริมวินัยทางการเงินแก่ลูกค้า ซึ่งจะเป็นส่วน
ส าคัญในการแก้ไขปัญหาหนี้ครัวเรือนอย่างยั่งยืน (ที่มา: ธปท.) 
D AOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อกลุ่มธนาคาร โดยเฉพาะกลุ่มเช่าซื้อ เพราะมี
การผ่อนคลายกับลูกหนี้มาก ข้ึน เรามองเป็นบวกต่อการ Hearing รอบนี้  
เพราะมีการผ่อนคลายกับลูกหนี้มากข้ึน โดยมีประเด็นส าคัญดังนี้  
1. เรื่องสินเชื่อเช่าซื้อ สินเชื่อจ าน าทะเบียนรถ โดยผ่อนคลายในเรื่อง
ของการพิจารณาอนุมัติสินเชื่อจะให้รวมรายได้ของผู้ค ้าประกันที่ เป็นบุคคล
ภายในครอบครัวได้ (เดิมไม่ได้) เช่น ทายาทโดยธรรม ผู้ซึ่งอยู่กินกันฉันสามี
ภริยาโดยมิได้จดทะเบียนสมรสอันถือว่าเป็นคู่สมรส  
2. เรื่องการให้ความช่วยเหลือลูกหนี้เรื้อรัง (Persistent debt) โดย
สถาบันการเงินไม่ต้องระงับวงเงิน Revolving ส่วนที่ลูกหนี้ยังไม่ได้ใช้ (จากเดิม
ที่ให้ระงับวงเงิน) และขยายเวลาการปิดจบหนีเ้ป็นภายใน 7 ปี (จากเดิมภายใน 5 
ปี)  
โดยหากการปรับปรุงหลักเกณฑ์นี้เกิดข้ึนจริง จะช่วยให้ผู้กู้สามารถได้รับการ
อนุมัติเงินสินเชื่อได้มากข้ึน ส่งผลดีต่อธุรกิจเช่าซื้อรถยนต์ และจ าน าทะเบียน
รถ รวมถึงอุตสาหกรรมรถยนต์ โดยธนาคารที่มีสินเชื่อเช่ าซื้ อเรีย งต าม
สัดส่วนสินเชื่อเช่าซื้อจากมาก-น้อยคือ เช่น KKP (48% ของสิน เชื่อรวม) ,  
TISCO (46% ของสินเชื่อรวม), TTB (30% ของสินเชื่อรวม), BAY (21% ของ
สินเชื่อรวม), SCB (7% ของสินเชื่อรวม) 
 เรายังคงน ้าหนักการลงทุนลงเป็น “เท่ากับตลาด” โดยเลือก KTB 

(ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) และ KBANK (ซื้อ/เป้า 155.00 บาท) เป็น Top pick แต่ 
KKP, TISCO แล ะ  TTB จะ ได ้ sentiment เ ช ิงบวกต่อราคาหุ ้นจากประเด็น
ดังกล่าว 

 

( - ) Construction Services (Neutral), Agri & Food (n.r.) 
รมว.แรงงำน ยืนยันค่ำแรง 400 บำทในบำงกลุ่มอำชีพ เริ่ม 1 
ต.ค. น้ี 
เมื่อวานนี้ (4 ก.ย.) นายพิพัฒน์ รัชกิจประการ รัฐมนตรีว่าการกร ะทรวง
แรงงาน เปิดเผยถึงความคืบหน้าการปรับเพ่ิมอัตราค่าจ้างข้ันต ่ายังคงเป็น ไป
ตามนโยบายของอดีตนายกรัฐมนตรีเศรษฐา ทวีสิน โดยในเดือนนี้จะมีการ
ประชุมคณะกรรมการไตรภาคีอีก 2 ครั้งก่อนจะประกาศตัวเลขอัตราค่ าจ้าง
ใหม่ซึ่งจะมีผลบังคับใช้วันที่ 1 ต.ค. นี้ เป็นอัตราค่าจ้างข้ันต ่าที่ 400 บาทที่จ ะ
ประกาศใช้พร้อมกันทั้งประเทศ แต่จะเป็นการปรับข้ึนอัตราค่าจ้างต ่าในกลุ่ม
อาชีพ แยกตามขนาดของสถานประกอบการ ขณะที่นโยบายภาพใหญ่ของ
กระทรวงแรงงาน ต้องรอการแถลงนโยบายรัฐบาลต่อรัฐสภาอีกครั้ง (ที่มา: 
สยามรัฐ) 
D AOL:  เรามองเป็นลบต่อกลุ่ม labor intensive โดยเฉพาะกลุ่มรับเหมา โดย
หากค่าแรงข้ันต ่าปรับข้ึนเป็น 400 บาท จะส่งผลให้อัตราค่าแรงสูงกว่าค่าเฉลีย่
ปัจจุบันราว +14% ทั้งนี้เบื้องต้นเราประเมินกรณี worst case หากต้นทุน
ค่าแรงโดยรวมที่เพ่ิมข้ึนทุก +10-14% จะกดดันก าไร STEC มากสุดราว  -
20% ขณะท ี ่  CK, PYLON, แล ะ SEAFCO กระทบราว -10-12% อย่างไรก็
ตามเรามองว่าผลกระทบมีโอกาสน้อยกว่าคาด เนื่องจากผู้ปร ะกอบก าร
รับเหมากลุ่มนี้ส่วนใหญ่มีการจ่ายค่าแร งสูงกว่าค่าแรง ข้ันต ่ าทั่ว ไป อยู่ แล้ว  
ขณะท ี ่ตลาดช่วงที ่ผ ่านมาค่อนข้าง priced in ป ัจจ ัยด ังกล่าวไปบ้างแล้ว 
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News Comment 

5 September 2024 

ส าหรับกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง เ ร าคงน  า้หนกั “Neutral” และ Top pick ไดแ้ก ่
CK (ซ ือ้/เปา้ 29.00 บาท)นอกจากน ีเ้รามองวา่จะกระทบกล ุม่ Agri & Food 
เ ช ่นกนั  เบื้องต้นเราประเมินกรณี worst case หากต้นทุนค่าแรงโดยรวมที่
เพ่ิมข้ึนทุก +10-14% จะกระทบก าไรกลุ่ม AAI, ITC, GFPT, NER, และ TU  
ใกล้เคียงกันราว -5-10% อย่างไรก็ตามเรามองว่าผลกระทบดังกล่าวจะถูก
ชดเชยบางส่วนจากการปรับราคาขายข้ึน รวมถึงบริษัทส่วนใหญ่มีการทยอย
ลงทุนระบบ automation มากข้ึน ท าให้ผลกระทบอาจน้อยกว่าที่ประเมิน  
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( 0 ) MENA (ถือ/เป้ำ 1.11 บำท) แนวโน้มฟื้นตัวใน 2H24E แต่
รำคำ rebound สะท้อนไปพอสมควร 
เ ร าคงค  าแนะน  า “ถอื” และราคาเปา้หมาท ี ่1.11 บาท อิง PER 13x เทียบเท่า 
PEG 0.9x โดยอิง looking forward growth ปี 2024E-26E CAGR ที่ +15% 
ทั้งนี้เรามีมุมมองเป็นกลางจากงาน SET Opportunity Day เมื่อ 4 ก.ย. 2024 
หลังธุรกิจมีพัฒนาการตามกรอบที่ประเมิน โดยสรุปประเด็นคือ 1) คง เป้า
รายได้ปี 2024E ที่ 830 ล้านบาท (+7% YoY) เริ่มเห็นสัญญาณการเบิกจ่าย
งานของภาครัฐที่ดีข้ึนต้ังแต่ช่วงกลางปี คาดรายได้เร่งตัวข้ึนใน 2H24E 2) ชะลอ
แผนการลงทุนกองรถใหม่ออกไป รอดูทิศทางเศรษฐกิจ โดย QTD ยังไม่มีรถ
ใหม่เพ่ิม 3) ในส่วนของ TDM ยังคงเป้ารายได้ปี 2024E ที่ 1.2 พันล้านบาท และ
พยายามเพ่ิมสัดส่วน own fleet มาที่ 60-70% ในอนาคต จากปัจจุบันที่ระดับ 
35% เบื้องต้นเรายังคงประมาณการก ารปี 2024E ที่ 63 ล้านบาท (-12% YoY) 
แนวโน้ม 2H24E HoH คาดฟ้ืนตัวได้ จากการเบิกจ่ายงานภาครัฐที่ดีข้ึนราคา
หุ้น outperform SET ราว +27% ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา คาดมาจากการ  
rebound หลังราคาหุ้นลงมามากจากผลประกอบการที่สะดุดใน 1H24 ในขณะ
ที่ราคาในระดับปัจจุบันเทรดที่ PER 15x ระดับเดียวกับประมาณการก าไรเติบโต
เฉลี่ย 15% CAGR2024E-26E ของเรา เชื่อว่าการ rebound สะท้อนการฟ้ืน
ตัวในอนาคตไปพอสมควร ตลาดมีโอกาสกลับมารอดูพัฒนาการ ของง าน
ภาครัฐที่จะออกมาในอนาคต โดยเฉพาะโครงการขนาดใหญ่เป็น trigger point 
จึงคาดว่าในระยะสั้นยังไม่มี catalyst ใหม่ให้หุ้น outperform SET ได้อย่างมีนั้ย
ส าคัญ 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (4 ก.ย.) หลังสหรัฐฯ  
เปิดเผยข้อมูลที่บ่งชี้ว่าตลาดแรงงานเริ่มคลายความร้อนแรง และเจ้าหน้าที่
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ได้แสดงความเห็นในเชิงสนับสนุนการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ย อย่างไรก็ดี ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ยังคงปิดในแดน
ลบ ท่ามกลางการซื้อขายที่ผันผวน         ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์
ปิดที่ 40,974.97 จุด เพ่ิมข้ึน 38.04 จุด หรือ +0.09%, ดัชนี S&P500 ปิดที่  
5,520.07 จ ุด ลดลง 8.86 จ ุด หร ือ -0.16% แล ะด ัชน ี  Nasdaq ป ิดที่  
17,084.30 จุด ลดลง 52.00 จุด หรือ -0.30% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพุธ (4 ก.ย.) สู่ระดับต ่าสุดในรอบ 2 สัปดาห์ โดย
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีน าตลาดปรับตัวลง เนื่องจากความวิตกเกี่ยวกับภ าวะ
เศรษฐกิจชะลอตัวในสหรัฐฯ และเศรษฐกิจจีนที่อ่อนแอส่งผลกระทบต่อตลาด
ทั่วโลก          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 514.82 จุด ลดลง 
5.02 จุด หรือ -0.97% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,500.97 จุด ลดลง 74.13  จุด 
หร ือ -0.98%, ดัชนี  DAX ตลาดหุ ้น เยอรมนีป ิดที ่  18,591.85 จุด ลดลง 
155.26 จ ุด หร ือ -0.83% และด ัชนี  FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปดิที่ 
8,269.60 จุด ลดลง 28.86 จุด หรือ -0.35% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันพุธ (4 ก.ย.) น าโดยการร่วงลงของหุ้นกลุ่ม
สินค้าส่วนบุคคลและกลุ่มสร้างบ้าน ขณะที่นักลงทุนประเมินข้อมูลเศรษฐกจิที่
ส  าค ัญของอังกฤษและสหรัฐก ่อนการประชุมก  าหนดอัตราดอกเบี ้ยของ
ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) และธนาคารกลางสหรัฐฯ ( เฟด) ในเดือนนี้        
ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,269.60 จุด ลดลง 28.86  
จุด หรือ -0.35% หลังร่วงแตะระดับต ่าสุดในรอบ 3 สัปดาห์ในการซื้อขายช่วง
เช้า 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ ( 4  
ก.ย.) เนื่องจากความกังวลว่าอุปสงค์น ้ามันอาจชะลอตัวลงในช่วงหลายเดือน
ข้างหน้า ขณะที่นักลงทุนจับตาความเคลื่อนไหวของกลุ่มประเทศผู้ส่ง ออก
น ้ามันและชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส หลังจากมีรายงานว่าโอเปกพลัส
อาจชะลอแผนการเพ่ิมก าลังการผลิตน ้ามัน        ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI 
ส่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 1.14 ดอลลาร์ หรือ 1.62% ปิดที่ 69.20 ดอลลาร์/
บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 1.05  
ดอลลาร์ หรือ 1.42% ปิดที่ 72.70 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (4 ก.ย.) หลังสหรัฐฯ  
เปิดเผยข้อมูลแรงงานที่อ่อนแอ ซึ่งท าให้นักลงทุนมีความหวังว่าธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.50% ในการประชุม เดือนนี้  
นอกจากนี้ ตลาดทองค ายังได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์  
และการร่วงลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ        ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพ่ิมข้ึน 
3.00 ดอลลาร์ หรือ 0.12% ปิดที่ 2,526.00 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• BAFS เต ิมน  ้าม ันพีค Q4 SAF อ ัพฐานตลาดโลก  
BAFS มั่นใจปริมาณเติมน ้ามัน Jet A-1 โค้งท้ายเร่งสูงกว่า 14 ล้านลิตร ต่อ
วัน รับไฮซีซันท่องเที่ยว หนุนปริมาณเติมน ้ามัน Jet A-1 ทั้งปี 2567 แตะ  5 
พันล้านลิตร ตามเป้า ด้านขนส่งน ้ามันทางท่อพุ่งแตะ 1.1 พันล้านลิตร  
เดินหน้าแตกไลน์น ้ามันอากาศยานยั่งยืน (SAF) ทั้งเป็นผู้ผสม, ออกใบรับรอง
คุณภาพ, และเก็บสถิติการปล่อยก๊าซคาร์บอน หวังรุกให้บริการทั่วโลก ควบ
คู่สร้างความมั่นคง ลงทุนโซลาร์ฟาร์มในมองโกเลีย จ่อ COD ปี 2569 
• กม.บ ังค ับคาร ์บอนจ ่อ  TE AMG ไล เซนส ์ครบ  
ร่าง พ.ร.บ.โลกร้อน บังคับรายงานคาร์บอนฟุตพรินต์คืบ บอร์ดน าร่าง
ประชุมตุลาคมนี้ คาดปลายปีเสนอ ครม. ด้าน TEAMG รับไลเซนส์ตรวจ
คาร์บอนเครดิตเพ่ิม หลังจากได้รับไลเซนส์ตรวจคาร์บอนฟุตพรินต์ไปแล้ว  
เชื่องานเข้าเพียบ เฉพาะ บจ. 800-900 บริษัทต้องด าเนินการปีนี้ ชู อบก. ไว้ใจ
ร่วม NETBAY สร้างแพลตฟอร์มกลางเก็บข้อมูลก๊าซเรือนกระจกไทย  
• ดัชน ีห ุ้น ไทยพร ้อมเด ้ง  รอนโยบาย - ไทม ์ไลน ์ช ัด  
หุ้นไทย จับตานโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจรัฐบาล นายกสมาคมนักวิเคราะห์ ชี้
หากมีรายละเอียดนโยบาย-ไทม์ไลน์ชัด หนุนเชื่อมั่นตลาดทุนฟ้ืนดันดัชนี ข้ึน
ต่อ "กสิกรไทย" มองหุ้นไทยเด้งแผนกระตุ้นศก.มองดัชนีมีโอกาสแตะ 1,440 
จุด ด้าน "ทรีนีต้ี" เตือน ครึ่งเดือนหลังกันยายนเสี่ยงย่อตัว มองเป็นจังหวะซื้อ
หุ้นรับผลดีกองทุนวายุภักษ์ โรงพยาบาล-ไฟฟ้า 
• FORTH บ ุกหน ัก เต ่าบ ิน  ร ุกฐานต่างแดนอ ัพยอด  
FORTH ส่งซิกงานรัฐหนุนพอร์ตแกร่ง เตรียมปกัหมุดพรอ้มลงชิงเค้ก 14,000 
ล ้านบาท หว ัง เต ิมแบ ็กล็อก เล็งส่ง เต ่าบ ินสู ่ฮ่องกงเตร ียมขยายตลาด
ต่างประเทศ เหตุยอดดีเกินคาด ดันรายได้ปี 2567 แตะ 1 หมื่นล้านบาท พร้อม
เดินหน้าลุยตลาดคาเฟ่พ่วงกิ้งก่าตู้ชาร์จ EV เจาะลูกค้าใหม่เพ่ิมช่องทางท า
เงิน 
• ก.ล .ต.ป ักป ้ายห ุ้นก ู้เ ส ี่ย ง  9 บร ิษ ัท เสนอก.ย .-ต.ค.  
ก.ล.ต.สั่งติดป้ายเตือนหุ้นกู้เสี่ย งสูง หวังเตือนนักลงทุน จับตา 9 บริษัท  
เตรียมเปิดจองซื้อ ก.ย.-ต้นต.ค. 2567 ด้านผู้จัดจ าหน่ายยันไม่กระทบต่อการ
เสนอขาย แต่ท าให้ผู้ลงทุนพิจารณาการลงทุนที่เข้มงวด-ระมัดระวังมากข้ึน 
• IIG พ้นต ่าส ุดส ัญญาณฟื้น  คร ึ่งหล ังล ุ้น เท ิร ์นอ ะราวด ์ 
"สมชาย เมฆะสุวรรณโรจน์" บิ๊ก IIG ลั่นพ้นจุดต ่าสุดแล้ว มีสัญญาณฟ้ืนตัว
ช่วงครึ่งปีหลัง หลังครึ่งปีแรกรายได้ธุรกิจ ERP เพ่ิมข้ึน 49.8% รับฐานลูกค้า
ใหม่ ส่งซิกตุนแบ็กล็อกแล้วราว 300 ล้านบาท ทยอยบุ๊กรายได้ปีนี้ ฟากโบรก
ส่องพ้ืนฐานแนวโน้มขาดทุนลดลงต่อเนื่อง แถมมีลุ้นเทิร์นอะราวด์  
• D ITTO ซ ุ่มด ีลขายคาร ์บอน ปล ื้มกองท ุนไทย -ต ่างชาต ิร ุม  
DITTO แย้มอยู่ระหว่างเจรจาขายคาร์บอนเครดิตให้ผู้ประกอบการราย ใหญ่
ของไทยหลายราย "ฐกร รัตนกมลพร" ปลื้ม นักลงทุนสถาบันทั้ ง ในไทย -
ต่างประเทศ จองคิวพบปะแลกเปลี่ยนความคิดเหน็ ในงานไทยแลนด์โฟกัส เหตุ
เผยสนใจอนาคตธุรกิจคาร์บอนเครดิต-การร่วมมือ NETBAY 
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D i sclaimer:  Disclaimer:  This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND) .  The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information .  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice .  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions . All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 

บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าข้ึนบนพ้ืนฐานของ ข้อ มูล ท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเช่ือถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือช้ีน าให้ ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนจากการใช้บทวิเคราะ ห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of  Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Scor e Sy mbol D escr iption  ความหมาย  
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory  ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมส ่ง เสร ิมสถาบ ันกรรมการบร ิษ ัท ไทย (  IOD )  
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี ้เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกลา่วจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบั ติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว  

D AOL :  ความหมายของค  าแนะน  า  
“ซ ื้อ ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต  ่ากว ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนข้ันต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถ ือ ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต  ่ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  ส ูงกว ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเส่ียงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น  

 IOD  D isc la imer  
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies . It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accurac y of the CGR report or 
the information used. 
D AOL ’s Stock  Ra ting D ef init ion  

BU Y The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD  The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SE LL  The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations . 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend y ields . 


