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มุมมองประจ ำสัปดำห์ (9 ต.ค. – 13 ต.ค. 2566)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

กองทนุแนะน ำ มุมมองของ DAOLSEC
Bualuang Bharata Fund
(B-BHARATA)

ลงทุนในตลำดหุน้อนิเดยี ผ่ำนกองหลกั RAMS Investment Unit Trust – India Equites Portfolio Fund II: เศรษฐกิจอินเดียเริ่มฟื้น
ตัวสะท้อนผ่ำน GDP ไตรมำส 2 ขณะที่มูลค่ำตลำดหุ้น (valuation) อยู่ในระดับที่น่ำสนใจ และบริษัทในกลุ่มเทคโนโลยีมแีนวโน้มได้รับกำร
ปรับเพิ่มประมำณก ำไรตำมกำรใช้จ่ำยด้ำนบริกำรเทคโนโลยีสำรสนเทศของสหรัฐฯ

Asset Plus Small and Mid Cap 
Equity Fund (ASP-SME)

ลงทุนในตลำดหุน้ไทย: ดัชนี SET เริ่มกลับมำอยู่ในระดับที่น่ำสนใจเมื่อเทียบกับดัชนี SET50 ขณะที่เศรษฐกิจไทยเริ่มกลับมำฟื้นตัว
เทียบเท่ำช่วงก่อนเกิดกำรแพร่ระบำดโควิด-19 และมีแนวโน้มที่จะเติบโตต่อในป ี2567 จำกนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่งคำดว่ำจะเป็น
ปัจจัยหนุนกำรเติบโตของก ำไรบริษัทจดทะเบียนในตลำดหุ้นไทย

Krungsri Global Collective 
Smart Income Fund 
(KF-CSINCOM)

ลงทุนในตลำดตรำสำรหนีท้ัว่โลก ผ่ำนกองหลกั PIMCO GIS Income Fund: ทิศทำงดอกเบี้ยนโยบำยสหรัฐฯ มีควำมชัดเจนมำกข้ึน 
ภำวะ Disinflation (เงินเฟ้อชะลอตัว) จะส่งผลให้กำรปรับเพิ่มดอกเบี้ยนโยบำยเป็นแบบค่อยเป็นค่อยไป ประกอบกับส่วนต่ำงผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐฯ อำยุ 10 ปีกับ 3 เดือนอยู่ในระดับต ่ำ สื่อถึงกำรเกิดภำวะ Bull Steepening ซึ่งเป็นผลบวกต่อตลำดตรำสำรหนี้
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ภาพที่ 1 : การบริโภคภายในประเทศฟ้ืนตัว

ตลำดหุ้นอินเดีย: กำรบริโภคภำยในประเทศแข็งแกร่ง 
ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

ภาพที่ 2 : Valuation อยู่ในระดับที่น่าสนใจ (MSCI INDIA)

(+) กำรบริโภคภำยในประเทศฟื้นตัว
(+) แนวโน้มกำรปรับเพิ่มประมำณกำรก ำไรของบริษัทในตลำดหุ้นอินเดีย
(-) รำคำสินค้ำเกษตรมีแนวโน้มแพงข้ึนจำกปรำกฎกำรณ์ El Nino

เรามีมุมมองเป็นกลางถึงบวกต่อการลงทุนในตลาดอินเดีย (1) เศรษฐกิจอินเดียส่งสัญญำณฟื้น
ตัว สะท้อนผ่ำน GDP ไตรมำส 2 ที่ขยำยตัวอย่ำงต่อเนื่อง (ภำพที่ 1) โดยได้รับแรงหนุนจำกกำร
บริโภคภำคครัวเรือนในประเทศ ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนประมำณ 60% ของ GDP อินเดีย (อ้ำงอิง Trading 
Economics) (2) มูลค่ำตลำดหุ้นอินเดีย (valuation) อ้ำงอิง MSCI India อยู่ในระดับที่น่ำสนใจ (ภำพ
ที่ 2) และ (3) ตัวเลขเศรษฐกิจครึ่งปีแรกของสหรัฐฯ ซึ่งเป็นคู่ค้ำส ำคัญออกมำสูงกว่ำคำด ท ำให้โอกำส
กำรเกิดภำวะเศรษฐกิถดถอย (recession) ของสหรัฐฯ อำจไม่เกิดข้ึนในปีนี้ ประกอบกับก ำไรของ
บริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ช่วงครึ่งปีหลังมีแนวโน้มผ่ำนจุดต ่ำสุด (bottom out) โดยเฉพำะหุ้นกลุ่ม
เติบโต (growth stock) ที่มีกำรใช้เทคโนโลยีในกำรด ำเนินกิจกำร โดยสหรัฐฯ มีกำรใช้จ่ำยด้ำน
บริกำรเทคโนโลยีสำรสนเทศ (IT Service) รำว 60% ของรำยได้ด้ำน IT Service ในอินเดีย ท ำให้มี
แนวโน้มที่บริษัทในกลุ่มเทคโนโลยีของอนิเดียจะได้รับกำรปรับเพิ่มประมำณกำรก ำไร ส่วนปัจจัยควำม
เสี่ยงที่ต้องติดตำมคือ ปรำกฎกำรณ์ El Nino อำจส่งผลให้สินค้ำเกษตรมีแนวโน้มสูงข้ึน

มุมมองการลงทุน

3Source: Bloomberg as of 11 Oct 2023
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India Equity Fund Recommendation
Bualuang Bharata Fund (B-BHARATA) ลงทุนในหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ RAMS Investment Unit Trust - India 
Equities Portfolio Fund II, Class I (USD)

ลงทุนในหุ้นอินเดียที่มีการเติบโตสูงกว่าค่าเฉล่ีย
ของตลาด โดยมีระดับราคาจากปัจจัยพื้นฐานที่ยัง
ไม่แพงเกินไป

คัดเลือกบริษัทแบบ Bottom Up โดยเลือกกิจการท่ี
มีความสามารถที่จะสเกลธุรกิจได้และมีศักยภาพที่
จะกลายเป็นบริษัทขนาดใหญ่ในอนาคต (เฉล่ียถือ
หุ้นขนาดใหญ่ 70 และขนาดกลาง-เล็ก 30%)

เน้นหุ้นที่มีการเติบโตของรายได้อย่างสม ่าเสมอ 
รวมทั้งเป็นบริษัททมีีก าไรต่อเงินลงทุนมากกว่า
ต้นทุนเงินทุน และมีหนี้สินต่อทุนที่ต ่า

ภาพรวมของกองทุนหลัก

ประเภท : Active + Top down & Bottom up
วันที่จัดตั้งกองทุน : 31 Mar 2016
ผู้จัดการกองทุน : Sulabh Jhajharia
ดัชนีชี้วัด :  MSCI India (USD)
จ านวนหุ้นที่ถอื : 40-60 ตัว

กลยุทธก์ารลงทุน
กองทุนหลักมีกลยุทธ์การลงทุนในหุน้อนิเดียแบบ Buy & Hold โดยใช้
หลักการ Growth at Reasonable Price (GARP) โดยเน้นหุ ้นที ่มี
การเติบโตสูงและมีระดับราคาที่น่าสนใจในการลงทุน

Sector / Industry % Weight
1 Financials 30.5
2 Information Technology 13.2
3 Consumer Discretionary 13.0
4 Materials 8.4
5 Consumer Staples 7.5

Top Holdings % Weight
1 Reliance Industries 6.4

2 HDFC Bank 5.7

3 Infosys 5.6

4 ICICI Bank 5.3

5 Bajaj Finserv 3.4

Top Positions (%)

Source: BBLAM and Nipponindiaim as of 31 Aug 2023

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 4



RAMS India 
Equities Port II I 

USD Acc

MSCI India NR 
USD
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B-BHARATA (Master Fund) Performance
Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 30 Sep 2023

Total Return (%)
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

Source: Bloomberg and Morningstar as of 30 Sep 2023;     *Annualized

As of 31 Dec 2022

Sharpe Ratio
As of 30 Sep 2023
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 5



ตลำดหุ้นไทย: กำรฟื้นตัวของอุปสงค์ภำยในประเทศ
ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

Source: Bloomberg , DAOL Sec

Source: Pheu Thai
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ภาพที่ 1 : Valuation อยู่ในระดับที่น่าสนใจ (SET)

ภาพที่ 2 : นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจส าคัญที่ใช้ในตอนหาเสียง

(+) กำรจัดต้ังรัฐบำลได้เป็นผลส ำเร็จ
(+) นโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจของพรรคเพื่อไทยที่มีควำมเป็นประชำนิยม
(-) เศรษฐกิจจีนขยำยตัวในอัตรำที่ชะลอลง
(-) อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อำยุ 10 ปี ปรับตัวขึ้นต่อ

เรามีมุมมองเป็นบวกต่อการลงทุนในตลาดหุ้นไทย ตลำดหุ้นไทยปรับตัวลดลงโดยถูกแรงกดดัน
จำกปัจจัยภำยนอกซึ่งเรำมองว่ำเป็นผลกระทบระยะสั้น ขณะที่มูลค่ำตลำดหุ้นไทย (valuation) เริ่ม
กลับมำอยู่ในระดับที่น่ำสนใจ โดยเมื่อเทียบกับกรอบเวลำย้อนหลังห้ำปีแล้วพบวำ่คำ่ Forward P/E 
ของดัชนี SET อยู่ในระดับต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ย 1 เท่ำของค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำน (-1 SD) ส่วนดัชนี SET50 
อยู่ในระดับค่ำเฉลี่ย นอกจำกนี้ เศรษฐกิจไทยเริ่มกลับมำฟื้นตัวเทียบเท่ำช่วงก่อนเกิดกำรแพร่ระบำด
ของโควิด-19 และมีแนวโน้มที่จะเติบโตต่อในปี 2567 จำกนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจ (ภำพที่ 2) ซึ่งคำด
ว่ำจะเป็นปัจจัยหนุนกำรเติบโตของก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหุ้นไทย ส่วนปัจจัยควำมเสี่ยงที่
ต้องติดตำมคือ เศรษฐกิจจีนขยำยตัวในอัตรำที่ชะลอลง และอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ที่
ปรับตัวเพิ่มขึ้น

มุมมองการลงทุน



ASP-SME Performance
Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 30 Sep 2023

Total Return (%) As of 31 Dec 2022
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

As of 30 Sep 2023

Source: Bloomberg and Morningstar as of 30 Sep 2023;      *Annualized Data

Sharpe Ratio
As of 30 Sep 2023
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน

โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้



Thailand Equity Fund Recommendation
Asset Plus Small and Mid Cap Equity Fund (ASP-SME) 
ลงทุนในหุ้นไทยขนาดกลาง-ขนาดเล็ก

ลงทุนในหุ้นไทยขนาดกลางและเล็กที่มีมูลค่าตลาดต ่า
กว่า 80,000 ล้านบาท โดยลงทุนในบริษัทที ่มีการ
เติบโตของผลประกอบการที ่มีคุณภาพ เพื ่อสร้า ง
โอกาสในการรับผลตอบแทนที่โดดเด่น

มีการวิเคราะห์บริษัทเชิงลึก ทั้งการเสาะหาข้อมูลบริษัท
แบบเชิงรุก วิเคราะห์ข้อได้เปรียบและเสียเปรียบในการ
ด าเนินธุรกิจ รวมถึงอุตสาหรรมและโมเดลในการท า
ธุรกิจ

มีวินัยในการซื้อ-ขาย โดยจะซื้อบริษัทที่มีการเติบโตที่โดด
เด่นและสม ่าเสมอ ที่มีราคาที่เหมาะสมตามพืน้ฐาน และจะ
ขายเมื่อราคาถึงเป้าหมาย หรือมีการเปลี่ยนแปลงโมเดล
ธุรกิจที่จะกระทบตอ่ความสามารถในการสร้างก าไร

ภาพรวมของกองทุนหลัก
ประเภท : Active & Bottom up
วันที่จัดตั้งกองทุน : 2 Aug 2017
ผู้จัดการกองทุน : น.ส.ทิพย์วดี อภิชัยสิริ
ดัชนีชี้วัด :  SET TRI
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่จ่าย
จ านวนหุ้นที่ถอื : ~30 ตัว

กลยุทธก์ารลงทุน
ลงทุนในหุ้นไทยในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/หรือตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี และ/หรือมีแนวโน้มการ
เติบโตทางธุรกิจ โดยเน้นลงทุนในหุ้นขนาดกลางและขนาดเล็ก

Sector / Industry % Weight
1 Food & Beverage 20.9
2 MAI 16.0
3 Banking 9.8
4 Commerce 9.6
5 Property Development 7.9Top Holdings % Weight
1 SAPPE 8.7

2 WHA 5.7

3 TCAP 4.8

4 ICHI 4.5

5 MOSHI 4.4

Top Positions (%)

Source: ASSETPLUS as of 31 Aug 2023
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน

โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้



ตรำสำรหนี้ตลำดพัฒนำแล้ว : ผลตอบแทนน่ำสนใจและดอกเบีย้ใกล้จุดสูงสุด
ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

Source: Bloomberg , DAOL Sec

Source: Bloomberg , DAOL Sec
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ผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบำลอำยุ 10 สะท้อนภำพเงินเฟ้อทีสู่งกว่ำเป้ำหมำยระยะยำวของเฟด
บ่งช้ีถึงภำวะที่นักลงทุนกลัวเงินเฟ้อมำกเกินไปท่ำมกลำงภำวะ Disinflation

Inflation expectation implied from Bond yield Long term target from FED

ภาพท่ี 2 : นักลงทุนในตลาดตราสารหน้ีสะท้อนมุมมองเงินเฟอ้ในระยะยาวท่ีสูงเกินกว่า FED ประเมินท่ี 2%

ภาพที่ 1 : Bull steepening investment

เรำมมีุมมองเปน็บวกตอ่กำรลงทุนในตรำสำรหนี้ในตลำดพฒันำแลว้ แม้ว่ำอัตรำผลตอบแทนพันธบัตร
สหรัฐฯ อำยุ 10 ปี (UST 10Y) ปรับตัวขึ้นหลังกำรประชุม FOMC รอบเดือนกันยำยนก็ตำม แต่เรำมองว่ำ
เป็นโอกำสในกำรทยอยลงทุนตรำสำรหน้ี เนื่องด้วยทิศทำงดอกเบ้ียนโยบำยของสหรัฐฯ มีควำมชัดเจนมำก
ยิ่งขึ้น และส่วนต่ำงระหว่ำงผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อำยุ 10 ปี กับอำยุ 3 เดือน มีแนวโนม้จะผ่ำนจุด
ต ่ำสุดและฟื้นตัวขึ้นมำได้ (ภำพที่ 1) สะท้อนกำรเกิดภำวะ Bull Steepening หรือกำรที่นักลงทุนคำดหวังว่ำ
อัตรำดอกเบี้ยจะลดลงในระยะ 12 เดือนข้ำงหน้ำ ซึ่งเป็นผลบวกต่อตลำดตรำสำรหนี้โดยรวม นอกจำกนี้ 
กำรประมำณกำรด้ำนเงินเฟ้อของ FOMC ยังคงยืนยันมุมมองกำรเกิดภำวะ Disinflation (เงินเฟ้อชะลอตวั) 
(ภำพท่ี 2) ซึ่งจะส่งผลให้ธนำคำรกลำงสหรัฐฯ มีแนวโน้มปรับเพิ่มดอกเบี้ยแบบค่อยเป็นค่อยไปในระดับไม่เกิน 
0.25% ต่อรอบกำรประชุม ซึ่งจะมีผลกระทบเชิงลบน้อยกว่ำกำรปรับขึ้นครั้งละ 0.50% ถึง 0.75% ส่วน
ปัจจัยควำมเสี่ยงที่ต้องติดตำมคือทิศทำงอัตรำเงินเฟ้อ ซึ่งหำกปรับตัวสูงขึ้นในระยะสั้น อำจท ำให้มุมมองต่อ
กำรขึ้นดอกเบี้ยนโยบำยของสหรัฐฯ เปลี่ยนไป รวมทั้งกำรปรับลดอันดับควำมน่ำเชื่อถือของสหรัฐฯ กดดัน
ผลตอบแทนระยะสั้นของตลำดตรำสำรหนี้

(+) โอกำสเกิดภำวะ Bull steepening สูงข้ึน (ภำพที่ 1) ซึ่งจะส่งผลดีต่อกำรลงทุนตรำสำรหนี้
(+) อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสะท้อนควำมกลัวเงินเฟ้อระยะยำวมำกเกินไป (ภำพที่ 2)
(-) เงินเฟ้อมีโอกำสปรับตัวสูงข้ันได้ในระยะสั้น กดดันมุมมองกำรข้ึนดอกเบี้ย
(-) กำรปรับลดอันดับควำมน่ำเชื่อถือของสหรัฐฯ กดดันผลตอบแทนระยะส้ัน

มุมมองการลงทุน
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Global Fixed Income Fund Recommendation
Krungsri Global Collective Smart Income Fund (KF-CSINCOM)
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ 
PIMCO GIS Income Fund

ลงทุนในตราสารหนี้ทั่วโลกเพื่อผลตอบแทนที่ชนะ
ดัชนีชี้วัด

กระจายการลงทุนในตราสารหนี้ที่ให้ผลตอบแทนสูง 
และตราสารหนี้คุณภาพสูง เพื่อโอกาสในการสร้าง
กระแสเงินสดอย่างสม ่าเสมอ

บริหารโดยผู้จัดการกองทุนชั้นน าระดับโลก

ภาพรวมของกองทุนหลัก
ประเภท : Active
วันที่จัดตั้งกองทุน : 29 Nov 2012
ผู้จัดการกองทุน : Joshua Anderson, Alfred 

Murata, Daniel J. Ivascyn
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่จ่าย
ดัชนีชี้วัด :  Bloomberg U.S. Aggregate Index

กลยุทธก์ารลงทุน
มีกลยุทธ์ในการสร้างสมดุลให้กับพอร์ตระหว่างการปกป้องเงินต้น
ด้วยการลงทุนในตราสารหนี ้คุณภาพสูง และเลือกลงทุนอย่าง
ระมัดระวังในตราสาร High Yield อื่นๆ เพื่อเพิ่มอัตราผลตอบแทน
จากดอกเบี้ยรับ

Sector / Industry Duration (Yrs)

1 Government Related -1.2
2 Securitized 3.6
3 Investment Grade Credit 0.6
4 Net Other Short Duration 0.5
5 Emerging Markets 0.3

Geography
% of 

Duration 
Weighted

Top 1 United States 112.0
Top 2 Australia 1.8

Bottom 3 Germany -1.6
Bottom 2 United Kingdom -3.1
Bottom 1 Japan -13.2

Top Positions (%)

Source: KSAM and PIMCO as of 31 Aug 2023

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 10



KF-CSINCOM (Master Fund) Performance
Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 30 Sep 2023

Total Return (%)
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

As of 31 Dec 2022

Sharpe Ratio
As of 30 Sep 2023

As of 30 Sep 2023

Source: Bloomberg and Morningstar as of 30 Sep 2023  *Annualized
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 11



Disclaimer
ข้อสงวนสิทธิ
• ข้อมูลบางส่วนในเอกสารนี้ได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาของข้อมูลที่เชื่อถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ดาโอได้รับรองในความถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

เนื่องจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาท่ีน าข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง
• ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นเพียงความเห็นเบื้องต้นเท่าน้ัน มิใช่ค าม่ันสัญญาหรือการรับประกันผลตอบแทนแต่อยา่งใด
• เอกสารนี้ไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหน่วยงานทางการใดๆ ทั้งส้ิน การตัดสินใจใดๆ จากเอกสารฉบับนี้จะต้องท าด้วยความระมัดระวังและรอบคอบ 

หากมีข้อสงสัยใดๆ เกี่ยวกับเอกสารฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจ้าหน้าที่โดยตรง

ค าเตือน
• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
• การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลเพื่อท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 
• การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมเหมาะสมกับ

วัตถุประสงค์การลงทุนของตนและผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกล่าวได้ 
• ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อมีความเข้าใจในความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดย

ค านึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง
• กองทุนป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนบางส่วนหรือทั้งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจาก

อัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมที่ DAOL Contact Center 0 2351 1800
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