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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ แกว่งตัวกรอบแคบ ตลาดทั่วโลกรอดูการประชุม Fed (รู้ผลเช้า
วันพฤหัส) 

• เราประเมินนักลงทุนทั่วโลกชะลอการลงทุนก่อนรู้ผลประชุม  FOMC คร้ังนี้ 
ความกังวลของตลาดไม่ได้ลดลง Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯ ล่าสุดยังอยู่
ที่ระดับ 3.4%  

• ราคาน ้ามันยังคงผันผวน ล่าสุด brent $92.3 เหรียญ จากปัญหา Supply 
ที่ตึงตัว และการชะลอตัวของเศรษฐกิจ การเล่นหุ้นในกลุ่มน ้ามันช่วงนี้
อาจจะต้องระมัดระวังความเสี่ยง 

• ททท. เตรียมกระตุ้นท่องเที่ยวในประเทศ ซึ่งอาจจะท าให้นักลงทุนกลับมา
ซ้ือหุ้นในกลุ่มท่องเที่ยวอีกคร้ัง 

• วันนี้ลุ ้นเรื่องการนัดพิจารณาคดีครั้งแรกของศาลปกครองสูงสุด กรณี 
“แอชตัน อโศก” เรามองว่าอาจจะมีผลต่อราคาหุ้น ANAN 

• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี้ คือ ตัวเลขยอดขายบ้านใหม่ของสหรัฐฯ 
Strategy 
• ตลาดเข้าสู่โหมดชะลอการลงทุน นักลงทุนจะไปเน้นเก็งก าไรในหุ้นที่มีข่าว 
หรือปัจจัยทางเทคนิคสนับสนุน 

• เราให้น ้าหนักกับหุ้นที่อิงรายได้ในประเทศ เราน่าจะเห็นแรงซื้อหุ้นธนาคาร 
(BBL, KTB) หรือหุ้นท่องเที่ยว (AOT, CENTEL, ERW) 

• ตลาด sideway จะเป็นวันของการเก็งก าไรหุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ วันนี้ เรา
ชอบ KCE, CKP 

• หุ้นในพอร์ตวันนี้เราน า  BRR* ออกจากพอร์ต และน าหุ้น CENTEL, KCE, 
NEX* เข ้ามาในพอร์ต หุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย CENTEL(10%), 
KCE(10%) , NEX(10%) , GLOBAL(10%) , AOT(10%) , VGI(10%) , 
CKP(10%) , KTB(10%) 

* เป็นหุ้นท่ีทาง DAOL ไม่ได้มีการท าบทวิเคราะห์ 

Strategy Stock Pick 
KCE*: (เป้าเชิงกลยุทธ์ 55.00 บาท) “วางหุ้นราคา Laggard หลังตลาดหาย
กังวลคาดราคา Outperform” 
•แนะน าทยอยซื ้อหุ ้นกลุ ่มอิเล็กทรอนิกส์โดยเฉพาะ KCE คาดราคหุ้นมี
โอกาส Bottom out และจะกลับมา Outperform หลังการประชุม FED  หุ้น
อยู่ในโซนล่างได้เปรียบ 
•การคลายล็อคดาวน์บางเมืองของจีน (ล่าสุดเมืองเฉิงตู) ช่วยผ่อนคลาย
ความกดดันในกลุ่มอิเล็กทรอนิกและ Supply ของ Semi-Conductor 
•Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที ่ 2.52 พัน 
ลบ. และ 2.96 พัน ลบ. +4%YoY, +18%YoY ตามล าดับ 

 Technical: AH, KCE 
 Derivative In Trend 
S50U22 :  ถอื Short ทองค า:  Short on Strength 
แนวรับ : 973-975 จุด แนวรับ : 1663-1670 จุด 
แนวต้าน : 982-986 จุด แนวต้าน : 1680-1688 จุด 
Cut : 987 จุด Cut : 1689 จุด 

 

 News Comment 
( + ) SNNP (ซ้ือ/เป้า 20.00 บาท) ยอดขาย 8M22 เติบโต MoM คาดรายได้
ปี 2022E แตะ 5 พันล้านบาท 
( + ) AAV (ซ้ือ/เป้า 3.10 บาท), ERW (ซ้ือ/เป้า 4.80 บาท) ททท.ร่วมกับสาย
การบิน มอบส่วนลดค่าต๋ัว 300 บาท จ านวน 5 แสนที่นั่ง 
 ( + ) OR (ซ้ือ/เป้า 32.00 บาท) EGAT กางแผนใช้น ้ามันผลิตไฟแทนก๊าซฯ 
( + ) RT (ถือ/เป้า 1.60 บาท) คาดเซ็นสัญญาทางคู่เด่นชัยฯ สัญญาที่ 2 
มูลค่า 2 พัน ลบ. ภายในเดือน ก.ย. นี้ 
Company Report 
 ( - ) ITEL (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 5.50 บาท) 3Q22E ก าไรสะดุดเล็กน้อย, คาด
รับรู้รายได้มากข้ึนใน 4Q22E 
( - ) SUN (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 4.50 บาท) คาดก าไร 3Q22E ยังถูกกดดัน
จากสภาวะน ้าท่วมและ FX loss 
  Economic Outlook 
 •  ตลาดสหร ัฐฯ ปิดบวก ด ัชน ี  Dow Jones +0.64% ด ัชน ี  S&P500 

+0.69% และดัชนี Nasdaq +0.76% โดยได้รับแรงหนุนจากแรงซื้อในหุ้น
กลุ่มวัสดุ กลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือยและกลุ่มกลุ่มอุตสาหกรรม ขณะที่ US 
implied rate ในปีนี้เร่ิมทรงตัว ทั้งนี้คาดว่าหากค่ากลางของ Dot plot ปี
นี้ที ่จะเปิดเผยในรอบการประชุมเดือนก.ย. ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยู่ในกรอบ 
4.00% ถึง 4.25% คาดว่าความผันผวนในตลาดมีแนวโน้มที่จะลดลง
หลังจบการประชุม เนื่องจากตลาดรับรู้ถึงการเร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไปบ้างแล้วบางส่วน 

  What to Watch 

        ติดตามการรายงานอตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้ชัน้ดีประเภท 1 ปีและ 5 ปี 
จากธนาคารกลางจนี โดยนักวิเคราะห์คาดว่าทางธนาคารกลางจีนจะคงไว้ที่
ระดับเดิมที่ 3.65% และ 4.3% อย่างไรก็ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจที่ยังคง
ถูกกดันจากนโยบายควบคุมการแพร่ระบาด คาดว่าทางการจีนจะยังคงออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่อไป 
        พร้อมทั้งติดตามการรายงานตัวเลขการสร้างบ้านใหม่ของสหรัฐฯ 
ประจ าเดือนส.ค. โดยนักวิเคราะห์คาดว่าจะขยับลดลงสู่ระดับ 1.445 ล้านยู
นิต ซึ ่งลดลงจากเดือนก่อนหน้าที ่ 1.446 ล้านยูนิต โดยเป็นผลมาจาก
ดอกเบี้ยกู้ยืมที่ปรับตัวสูงขึ้นส่งผลให้คนเริ่มไปเช่าบ้านแทนการซื้อบ้านเพื่อ
ลดภาระค่าใช้จ่าย 
 

Date Major Events Expected Prior 
20-Sep-22 CN Loan Prime Rate 1 Y 3.65% 3.65% 

  DE PPI YoY Aug 37.50% 37.20% 
  US Housing Starts Aug (Millions) 1.445 1.446  

   Asset Allocation 

 

 

 

 

 

 
 
  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937) Piyatat Pasommanatsakul (Reg. no. 081741) & Fundamental Research 
Research Team 

*SAA 2020:  DM equity 35%  EM equity 35%  Fixed Income 20%  Cash 
5% Alternative Investment 5% 

32.05 32.93 17 4 14.02

DM Equity EM Equity Fixed Income Alt. Asset Cash
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SET Review 

20 September 2022 

SET Recap 
SET ปิดที ่ 1,631.57 จุด เมขึ ้น 1.17 จุด (+0.07%) มูลค่าการซื ้อขาย 
60,121.37 ล้านบาท ปัจจัยต่างประเทศ นักลงทุนรอดูการประชุม Fed ตัว
แปรในประเทศ เงินบาทอ่อนค่า นักลงทุนรอดูการประชุม Fed เช่นเดียวกับ
ตลาดต่างประเทศ  

Most Active Top Gainers Top Losers 
1. TLI 
622.00 +10.00 
(+1.63%)  
4,892,776.40 
TLI 
หลักทรัพย ์ มูลค่า AOM  
('000 บาท) ล่าสดุ
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
SCB 

1. AQ 
C 
C 

1. TRITN 
C 
C 

2. BANPU 
  
2,433,423.30 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
หลักทรัพย์ มูลค่า AOM  
('000 บาท) ล ่ า สุ ด
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 
หลักทรัพย์ มูลค่า AOM  
('000 บาท) ล ่ า สุ ด
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 

2. PPPM 
  
หลักทรัพย ์ ปริมาณ 
AOM 
(หุ้น) ล่าสดุ
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
SENA 45,204,500
 5.50
 +1.14 
(+26.15%) 
MPIC 
 
 
  

2. CH  
หลักทรัพย ์ ปริมาณ 
AOM 
(หุ้น) ล่าสดุ
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
SENA 45,204,500
 5.50
 +1.14 
(+26.15%) 
MPIC 
 
 
  

3. DELTA 
 
 
 
  

3. TEAMG 
 
 
 
 
  

3. SUTHA 
 
 
 
 
  

   
Sector Performance 
Sector Sector Sector Sector 
ETRON 3875.98 8045.78 4.01% 
HELTH 2799.21 7358.73 1.50% 
BANK 4166.33 377.82 0.98% 
CONS 1605.04 68.72 0.82% 
PROP 1987.62 253.48 0.38% 
ENERG 11533.45 25405.89 0.21% 
SET 60143.33 1631.57 0.07% 
TRANS 3499.67 367.6 -0.23% 
PETRO 789.28 967 -0.41% 
FOOD 4230.32 12638.55 -0.60% 
FIN 3210.43 4922.01 -0.63% 
INSUR 4790.64 14381.72 -0.84% 
 
Net Position Classified by Investor Type 
Unit: Bt mn Last WTD MTD YTD 
Bond         
Foreign (1,646) 1,313 10,716 135,669 
Stock         
Foreign (639) (5,637) (16,294) 158,307 
Institution (888) (2,872) (2,949) (121,390) 
Retail 1,870 7,021 14,506 (39,214) 
Proprietary (343) 1,489 4,738 2,296 
Futures         
Foreign (18,147) (48,194) (46,429) 105,205 
Institution 2,102 1,447 (11,877) (1,429) 

 

 Foreign Net Position in Asia Stock Market 
(USD mn) Daily WTD MTD QTD YTD 
India -436  98  549  8,177  -20,380  
Indonesia 7  7  437  796  5,064  
Japan   -4,279  -9,302  -7,233  -6,660  
Malaysia -4  -42  -71  417  1,877  
Philippines -5  -5  39  -194  -970  
South Korea -36  -36  -1,303  3,072  -13,015  
Sri Lanka 0  0  19  24  15  
Taiwan -253  -253  -3,400  -8,150  -42,219  
Thailand -17  -17  -443  1,289  4,730  
Vietnam 7  7  -49  42  9  

 

 

 

 
 

International Stock Index 

 
 
Global Market P/E Comparison 

 
 

 
 

 

 

YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

USD Index Spot Rate 109.74 (0.03) -0.0 14.5
USD-EUR 1.00 0.00 0.1 -11.8 
USD-GBP 1.14 0.00 0.1 -15.5 
YEN-USD 143.2 0.29 0.2 -19.7 
CNY-USD 7.01 0.02 0.3 -9.3 
THB-USD 36.96 0.12 0.3 -10.0 

1-DayCurrency

YTD
Region/CountryIndex Last Net Chg.  % Chg. % chg
World The Global Dow 3,460.71 9.09 0.26 -16.2 

The Global Dow Euro 3,254.53 14.36 0.44 -5.1 
DJ Global 455.81 1.4900 0.33 -20.6 
Bloomberg World Index 358.95 0.70 0.20 6.1
MSCI World 2,580.55 11.26 0.44 -20.1 
MSCI Emergin Market 938.53 (5.59) -0.59 -23.8 
MSCI Thailand 526.83 0.71 0.13 2.0

Americas Dow Jones 31,019.68 197.26 0.6 -14.6 
NASDAQ 11,535.02 86.62 0.8 -26.3 
S&P 500 3,899.89 26.56 0.7 -18.2 

Europe Stoxx Europe 600 407.87 (0.37) -0.1 -16.4 
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,499.49 (0.92) -0.0 -18.6 
France CAC 40 6,061.59 (15.71) -0.3 -15.3 
German DAX 12,803.24 61.98 0.5 -19.4 
UK FTSE 100 7,236.68 (45.39) -0.6 -2.0 
Asia-Pacific MSCI AC Asia Pacific Index 149.6 (0.70) -0.5 -22.5 
Thailand SET Index 1,631.57 1.17 0.1 -1.6 
China Shanghai SE Composit 3,115.6 (10.80) -0.3 -14.4 
China Shenzhen CSI 300 3,928. (4.68) -0.1 -20.5 
Hong Kong Hang Seng 18,565.97 (195.72) -1.0 -20.7 
Philippines Philippines Stock Exchange 6,437.42 (111.35) -1.7 -9.6 
Indonesia Jakarta SE Composite 7,195.49 26.62 0.4 9.3
Japan Nikkei 27,567.65 (308.26) -1.1 -3.3 
Singapore Straits Times 3,256.31 (11.98) -0.4 4.2
South Korea Korea Stock Exchange 2,355.66 (27.12) -1.1 -20.3 
Vietnam Vietnam Ho Chi Minh Stock Index1,205.43 (28.60) -2.3 -19.5 
Taiwan TaiwanWeighted 14,425.68 (136.08) -0.9 -20.8 

1-Day

Index Current 12M 2021(f) 2022(f)
MALAYSIA 1,451.52 15.89 14.02 12.60 4.41
PHILIPPINE 6,437.42 16.62 15.50 13.38 2.10
SINGAPORE 3,256.31 12.19 12.44 10.97 3.97
KOSPI INDEX 2,372.24 10.04 10.11 9.50 2.24
TAIWAN 14,425.68 10.36 9.68 10.76 4.98
THAILAND 1,631.57 16.62 15.69 14.87 2.79
 SET 50 981.37 16.95 15.96 14.85 2.58
INDAI 59,141.23 22.80 21.60 18.69 1.23
INDONESIA 7,195.49 15.99 15.84 14.23 2.52
VIETNAM 1,205.43 12.95 10.66 9.34 1.53
CHINA 3,264.91 13.67 10.99 9.64 2.63
SHANGHAI SE 3,115.60 13.65 10.98 9.63 2.63
HONGKONG 18,565.97 6.86 10.03 8.75 3.65
DOW JONES 31,019.68 17.09 16.57 15.01 2.17
S&P 500 3,899.89 19.03 17.24 15.97 1.69
NASDAQ 11,535.02 36.76 25.74 21.40 0.89
DAX INDEX 12,803.24 12.42 10.51 9.89 3.64
NIKKEI 225 27,832.19 28.06 15.17 14.71 2.02
Stock 600 (Europe) 407.87 14.13 11.40 10.93 3.50
MSCI WORLD 2,580.55 16.64 15.33 14.40 2.20

Div.YieldIndex Name P/E Ratio

YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

Bloomberg Commodity Index 116.9 0.13 0.1 17.9
Crude Oil - WTI (spot month) 85.7 0.62 0.7 14.4
Crude Oil - Brent 92.0 0.65 0.7 18.2
Coal Newcatle (USD/Ton) 439.1 0.05 0.0 158.9
Baltic Dry Index 1,553.0 (59.00) -4.0 -30.0 
Rubber  (TOCOM) Yen/Kg. 214.4 (1.40) -0.7 -3.5 
Sugar Futures (USD / lb.) 17.4 (0.19) -1.1 -5.8 
Copper (LME) USD/Ton 7,826.5 (42.50) -0.5 -19.7 
China Domestic Hot Rolled Steel 3,989.0 1.00 0.0 -16.0 
GOLD (spot) 1,675.8 0.78 0.0 -8.4 
Soybean 438.2 8.60 2.0 6.1

1-DayCommodities

YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

US: 2-Year Bond 3.94 0.07 1.8 439.3
US: 5-Year Bond 3.68 0.05 1.4 191.7
US: 10-Year Bond 3.49 0.04 1.2 130.8
US: 30-Year Bond 3.52 0.00 0.1 84.4

1-DayGovernment Bonds
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News Comment 

20 September 2022 

( + ) SNNP (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท) ยอดขาย 8M22 เติบโต MoM 
คาดรายได้ปี 2022E แตะ 5 พันล้านบาท 
มั่นใจยอดขายทะลุเป้า 5 พันล้านบาท คุณชยุตม์ หลีหเจริญกุล รองประธาน
กรรมการบริหาร SNNP เปิดเผยว่า ภาพรวมการด าเนินงานในช่วง 2H22E จะ
เติบโต HoH เนื่องจากรายได้จากการขายทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศมี
การขยายตัวที่ดีมาก หลังสถานการณ์โควิด-19 คลี่คลาย โดยยอดขาย 8M22 
รายได้จากการขายมีการเติบโตขึ ้นทุกเดือนติดต่อกันอย่างต่อเนื ่อง หลัง
ผู้บริโภคมีการใช้จ่ายมากขึ้นจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เริ่มกลับมาเป็นปกติ 
ทั้งการเดินทาง การใช้ชีวิตข้างนอก และการท่องเที่ยวมากขึ้น ท าให้สินค้าของ 
SNNP ที่วางจ าหน่ายภายในร้านคอนวีเนียนสโตร์ (ร้านสะดวกกิน) ขายดีมาก 
ทั้งนี้ SNNP มั่นใจรายได้ปี 2022E ท าสถิติสูงสุดใหม่สูงกว่า5 พันล้านบาท จาก
ตลาดขยายตัวทั้งในไทยและต่างประเทศ โดยเฉพาะเวียดนามปีนี้คาดโตเกิน 
50% หรือขยับขึ้นมาเป็นอันดับที่ 2 รองจากประเทศไทย   ทั้งนี้ที่ผ่านมาบริษัท
ได้มีการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ เพื่อกระตุ้นยอดขายที่ได้ประสบความส าเร็จมาก 
ได้แก่ ผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวกับกัญชา-กัญชง ภายใต้แบรนด์โลตัส รวมไปถึงการรี
แบรนด์เจเล่ในรอบ 5 ปี ซึ่งจะช่วยกระตุ้นรายได้อย่างมาก เพราะเป็นพอร์ต
รายได้หลักกว่า 40% นอกจากนี้ในช่วงที่เหลือของปียังทยอยออกสินค้าใหม่
หลายรายการออกมาต่อเนื ่อง นอกจากนี้ บริษัทพยายามเน้นขยายตลาด
ต่างประเทศมากขึ้น โดยเฉพาะประเทศที่ไม่มีตัวแทนจ าหน่าย ได้แก่ ประเทศ
เกาหลีใต้ ประเทศอินโดนีเซีย และประเทศฟิลิปปินส์ รวมถึงตลาดประเทศใหม่ ๆ  
เชื่อว่าการขยายธุรกิจในต่างประเทศทั้งตลาดเดิม และตลาดใหม่จะช่วยผลักดัน
รายได้จากต่างประเทศขยับขึ้นมาเป็น 50% ภายใน 5 ปีข้างหน้า (2022-2026) 
และหนุนปี 2026 มีรายได้ทั้งในไทยและต่างประเทศแตะ 8 ,000 ล้านบาท (ที่มา: 
ข่าวหุ้น) 
DAOL:  มองบวกต่อ outlook เรามีมุมมองเป็นบวกต่อ outlook ของ SNNP 
จากประเด็นข้างต้น หากรายได้ในช่วงที่เหลือของปียังเติบโต MoM ต่อเนื่องจะ
เป็น upside ต่อประมาณปี 2022E ของเรา โดยเราประเมินรายได้ปี 2022E ที่ 
4,976 ล้านบาท (+14% YoY) จากรายได้ทั้งในประเทศขยายตัว (+8% YoY 
สัดส่วนรายได้ 74% ของรายได้รวม) และต่างประเทศ +38% YoY (สัดส่วน
รายได้ 26% ของรายได้รวม โดยเพิ่มขึ้นจากปี 2021 ซึ่งอยู่ที่ 21% ของรายได้
รวม) ส าหรับเวียดนามปี 2022E เราคาดรายได้ที่ 498 ล้านบาท (+50% YoY) 
มีสัดส่วนรายได้อยู่ที่ 10% ของรายได้รวม ส าหรับ 3Q22E เราคาดก าไรสุทธิจะ
ท าสถิติสูงสุดใหม่ หนุนโดย 1) รายได้ในประเทศท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
จากก าลังการผลิตเพิ่มขึ้นจากสถานการณ์น าเข้าแรงงานที่คลี่คลาย อีกทั้งการ
บริโภคในประเทศที่ฟื้นตัวจากสถานการณ์โควิดคลี่คลาย นักเรียนเปิดเทอม 
โดยยอดขายสินค้าเดิมที่เติบโตต่อเนื่อง และสินค้าใหม่ที่ได้รับการตอบรับที่ , 2) 
รายได้ต่างประเทศเติบโตโดดเด่นจากสถานการณ์สายเรือคลี่คลาย , 3) GPM 
ขยายตัว จาก utilization rate ที่ดีขึ้น อีกทั้งสินค้าใหม่มี GPM สูง, 4) SG&A 
expenses ปรับตัวขึ ้นเล็กน้อยจากการเปิดตัวสินค้าใหม่ และ 5) SIRIPRO 
breakeven ปลาย 3Q22 คงประมาณการก าไรปกติปี 2022E เราคงประมาณ
ก าไรปกติปี 2022E ที่ 501 ล้านบาท (+63% YoY) หนุนโดย 1) รายได้รวม
ขยายตัว +14% YoY, 2) GPM ขยายตัวจาก utilization rate ที่ฟื ้นตัว และ
สินค้าใหม่ที่มี GPM สูงเพิ่มขึ้น, 3) รับรู้ interest expenses ที่ลดลงเต็มปี และ 
4) โรงงานที่กัมพูชาพลิกฟื้นเป็นก าไร และSIRIPRO จะ breakeven ตั้งแต่ปลาย 
3Q22E เป็นต้นไป เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเปา้หมายที ่20.00 บาท 
อิง 2022E PER ที่ 38.0x ราคาหุ้น outperform SET  +7% ใน 1 เดือนที่ผ่าน
มา valuation ไม่แพง ปัจจุบันเทรดอยู่ที่ 2022E PER  ที่ 32.8x เทียบกับการ
เติบโตของก าไรปกติปี 2022E +63% YoY และปี 2023E โตต่อเนื่อง +30% 
YoY 
 

( + ) AAV (ซื้อ/เป้า 3.10 บาท), ERW (ซื้อ/เป้า 4.80 บาท) ททท.
ร่วมกับสายการบิน มอบส่วนลดค่าตั๋ว 300 บาท จ านวน 5 แสนที่
นั่ง 
การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย (ททท.) ร่วมกับ 6 สายการบิน ได้แก่ บางกอกแอร์
เวย์ส, ไทยแอร์เอเชีย, ไทยสมายล์, นกแอร์, ไทยไลอ้อนแอร์ และไทยเวียตเจ็ท 
เปิดตัวโครงการ ลดทั่วฟ้า บินทั่วไทย มอบส่วนลดพิเศษให้แก่ผู้โดยสารสาย
การบิน 300 บาทต่อ 1 หมายเลขการจอง หรือ 1 Booking จ านวน 500,000 
สิทธิ์ ให้แก่ผู้โดยสารที่ซ้ือบัตรโดยสารของ 6 สายการบินระหว่างวันที่ 19 ก.ย.-
10 ต.ค.22  ซึ่งบัตรโดยสารสามารถใช้เดินทางได้ตั้งแต่วันที่ 1 พ.ย.- 31 ธ.ค.
22 นี้เท่านั้น (ที่มา: ประชาชาติธุรกิจ) 
DAOL:  เรามองเป็นบวก ซึ่งการจัดโปรโมชั่นดังกล่าว จะเป็นการกระตุ้นให้มี
การเดินทางท่องเที่ยวในประเทศผ่านสายการบินมากขึ้น ซึ่งจะท าให้มีจ านวน
ผู้โดยสาร และ load factor ของสายการบินเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ เรามองเป็นบวกต่อ 
AAV มากสุด เนื่องจากมีส่วนแบ่งการตลาดสูงสุดราว 30% หรือจะได้ส่วนลด
จ านวน 1.5 แสนสิทธิ์ ซ่ึงจะคิดเป็นประมาณเกือบ 10% ของจ านวนผู้โดยสารใน
ประเทศของ AAV รวมในช่วงเดือน พ.ย.-ธ.ค.22 ที่เราประเมินว่าจะอยู่ที่ 1.5-
2.0 ล้านคน โดยหากประเมินกรณีดีสุดจ านวนผู้ ได้รับสิทธิ์ 1.5 แสนคน เป็น
ผู้โดยสารที่เพิ่มขึ้นใหม่ทั้งหมด เราประเมินว่าจะช่วยเพิ่มรายได้ให้กับ AAV ราว 
225 ล้านบาท (ค่าตั๋วเฉลี่ย 1,500 บาท) ซ่ึงอาจจะเพิ่มก าไรให้กับ AAV สูงสุดไม่
เกิน 100-200 ล้านบาท ส าหรับ AAV เรายังประเมินผลการด าเนินงานปกติปี 
2022E จะขาดทุนราว -7 พันล้านบาท โดยงวด 1H22 ขาดทุน -4.5 พันล้าน
บาท ขณะที่ 2H22E จะขาดทุนลดลงต่อเนื่อง ส่วนปี 2023E ประเมินว่าจะพลิก
เป็นก าไรได้ราว 775 ล้านบาท โดย AAV เราแนะน า ซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.10 
บาท อิง 2022E PBV ที่ 3.2 เท่า เทียบเท่าค่าเฉลี ่ยของกลุ่มสายการบินใน
ภูมิภาค ส าหรบักลุม่โรงแรมเรามองเปน็บวกตอ่ ERW (ซื้อ/เปา้ 4.80 บาท) มาก
สุดเพราะมีสัดส่วนโรงแรมในประเทศสูงที่สุดในกลุ่มถึง 88% นอกจากนั้น เรา
ประเมินว่าผู้ประกอบการรถเช่าระยะสั้นจะได้รับผลประโยชน์  โดยเฉพาะรถเช่า
ที่ตั้งบูทที่สนามบิน เพราะสามารถรองรับนักท่องเที่ยวในประเทศที่เดินทางผ่าน
สนามบินที่มี traffic สูงขึ้น ท าให้รายได้ค่าเช่าเพิ่มขึ้น บวกต่อ ASAP เนื่องจากมี
บูทเช่ารถในสนามบินมากกว่า 5 แห่ง (สุวรรณภูมิ, ดอนเมือง, เชียงใหม่, ภูเก็ต 
และหาดใหญ่) 
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( + ) OR (ซื้อ/เป้า 32.00 บาท) EGAT กางแผนใช้น ้ามันผลิตไฟ
แทนก๊าซฯ 
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงาน (MOE) เปิดเผยว่า เพื่อหาทางตรึงค่าไฟฟ้า
ไม่ให้เป็นภาระกับประชาชน และให้ภาคธุรกิจสามารถแข่งขันได้ในช่วงที่ราคาก๊าซ
ธรรมชาติในอ่าวไทยลดปริมาณลง และก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) มีราคาสูงข้ึน
มากจากปีที ่แล้ว โดยตอนนี้ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้า JKL swap LNG 
เฉลี่ย YTD อยู่ที่ประมาณ USD35/mmbtu สูงขึ้นมาจากค่าเฉลี่ยปี 2021 ที่ 
USD18/mmbtu MOE จึงตัดสินใจใช้น ้ามันดีเซลมาปั่นไฟฟ้า เพื่อให้ลดค่าไฟ
ของประชาชน ซึ่งลดได้ระดับหนึ่ง และเลื่อนระยะเวลาการเดินเคร่ืองโรงไฟฟ้าถ่าน
หินแม่เมาะออกไป 2 เคร่ือง นอกจากนี้ MOE ยังมีการเจรจากับประเทศมาเลเซีย
เพื่อเจรจาขอซื้อก๊าซธรรมชาติเพิ่มจากแหล่งพัฒนาร่วม (JDA) แม้จ่ายเพิ่มใน
ราคาที่สูงขึ้นแต่ก็ถือว่าราคาต ่ากว่าก๊าซ LNG จากต่างประเทศ รวมทั้งการเพิ่ม
การรับซ้ือไฟฟ้าจากชีวมวล ในช่วงหีบอ้อย เพื่อลดการผลิตจากก๊าซธรรมชาติ 
และใช้การผลิตไฟจากชีวมวล (ที่มา: กรุงเทพธุรกิจ) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกต่อข่าวนี้ต่อ OR โดยเรามองว่า OR จะเป็นผู้ได้รับ
ผลประโยชน์จากแนวโน้มการใช้น ้ามันดีเซลมาผลิตไฟฟ้าแทนก๊าซฯอย่าง
ต่อเนื่อง โดย ปริมาณยอดขายตลาดพาณิชย์ของบริษัท (หลักๆเป็นน ้ามัน
ดีเซล) สูงขึ้น 26% YoY ใน 1H22 มาอยู่ที่ 6.9 พันล้านลิตร นอกจากนี้ เราเชื่อ
ว่าอุปสงค์ที ่ส ูงจะช่วยให้บริษัทสามารถรักษาค่าการตลาด (marketing 
margin) ในระดับสูงได้ ทั้งนี้ เราประเมินว่าบริษัทจะรายงานก าไรสถิติใหม่ที่ 1.60 
หมื่นล้านบาท (+39% YoY) ในปี 2022E หนุนด้วย marketing margin ที่สูงขึน้ 
และปริมาณยอดขายน ้ามันที่ฟื้นตัว เราคงค าแนะน า "ซื้อ" ที่ราคาเป้าหมายปี 
2023E ที่ 32.00 บาท อิง PER เป้าหมายที่ 28.2x (-0.75SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 
PER 5 ปีย้อนหลังของกลุ่มค้าปลีก) 
 

( + ) RT (ถือ/เป้า 1.60 บาท) คาดเซ็นสัญญาทางคู ่เด่นชัยฯ 
สัญญาที่ 2 มูลค่า 2 พัน ลบ. ภายในเดือน ก.ย. นี้ 
RT เปิดเผยความคืบหน้าของงานที่บริษัทอยู่ระหว่างติดตาม อาทิ งานอุโมงค์
ทางคู่เด่นชัย-เชียงราย-เชียงของ สัญญาที่ 2 มูลค่า 2 พันล้านบาท ปัจจุบัน
เจรจาเป็นที่เรียบร้อย และรอท าใบเสนอราคา ซึ ่งคาดว่าจะแล้วเสร็จภายใน
สัปดาห์นี้ ขณะเดียวกันบริษัทยังมีงานที่อยู่ระหว่างประมูลอีกหลายโครงการ 
เช่น ก่อสร้างเขื่อนและระบบชลประทาน รวมถึงงานซ่อมโรงไฟฟ้า คาดว่าจะมี
การประกาศผลภายในปีนี้ นอกจากนี้บริษัทอยู่ระหว่างติดตามงานโรงไฟฟ้าใน 
สปป.ลาว คาดว่าจะได้ข้อสรุปภายในปีนี้เช่นกัน ด้านงานอุโมงค์ถนนในภาคใต้ 
คาดจะออกประกาศร่างเอกสารประกวดราคาและ TOR ในปลายปีและน่าจะมี
การประมูลงานในช่วงต้นปี 2023 (ที่มา: ทันหุ้น, ข่าวหุ้น) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกต่อการเจรจางานอุโมงค์ทางคู่เด่นชัย-เชียงราย-
เชียงของ สัญญาที่ 2 ที่เห็นความคืบหน้าและใกล้ได้ข้อสรุป โดยภายหลังการลง
นามสัญญา จะส่งผลให้ gross backlog ปรับขึ้นเป็นระดับ 9 พันล้านบาท จาก
ต้นเดือน ก.ย. ที่ 7 พันล้านบาท และเป็น upside ราว 0.1 บาท/หุ้น อย่างไรก็
ตาม เราประเมินโครงการดังกล่าวจะเริ่มงานจริงจังและ contribute มากขึ้นในปี 
2023E ขณะที่ผลการด าเนินงาน 3Q22E คาดการณ์จะทรงตัว QoQ และเรายัง
มีความกังวลต่อทิศทาง GPM ที่ยังฟื้นตัวช้าจากการแข่งขันด้านราคาที่สูงข้ึน 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 1.60 บาท อิง 2022E PBV 1.35x 
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( - ) ITEL (ซื ้อ/ปรับเป้าลงเป็น 5.50 บาท) 3Q22E ก าไรสะดุด
เล็กน้อย, คาดรับรู้รายได้มากข้ึนใน 4Q22E 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเปา้หมายลงมาที ่5.50 บาท (เดิม 6.80 บาท) 
DCF (WACC 6.6% TG 3.0%) สะท้อนการปรับประมาณการใหม่ โดยเรา
ประเมินก าไรสุทธิปี 2022E-23E ที่ 264 ล้านบาท (+5% YoY) และ 323 ล้าน
บาท (+23% YoY) ลดลงจากประมาณการเดิมเฉลี่ย -19% จากแนวโน้มการ
รับรู้รายได้ไม่ได้ตามเป้าที่บริษัทตั้งไว้ที่ 3.2 พันล้านบาทในปีนี้ จากการประมูล
โครงการล่าช้า โดยเฉพาะโครงการใหญ่ คอร์สเรียนออนไลน์ และ USO-TOT 
(มูลค่าราว 1.0 พันล้านบาท) ในขณะที่ก าไรสุทธิ 3Q22E เราคาดอยู่ที่ 61 ล้าน
บาท (-4% YoY, -8% QoQ) YoY ลดลงจาก GPM ธุรกิจ Installation service 
ลดลงจากงาน margin ต ่า ในขณะที่ QoQ ลดลงจากรายได้ที่รับรู้ลดลง คาดจะ
สามารถรับรู ้ ได้มากขึ ้นใน 4Q22E ราคาหุ ้น underperform SET ในช่วง 6 
เดือนที่ผ่านมากว่า -27% คาดมาจากแรงกดดันในหุ้นกลุ่ม Tech ทั่วโลกจาก
ประเด็นความกังวลเงินเฟ้อและเศรษฐกิจถดถอย อย่างไรก็ตามประเด็นดังกล่าว
ถูก price in ไปมาก และเราคาดว่าหุ้นจะกลับมา outperform SET ได้จากการ
กล ับมาให ้ความสนใจการเข ้าส ู ่  Digital economy ซ ึ ่ งจะช ่วยหน ุนผล
ประกอบการของบริษัท นอกจากนี้ปัจจุบันราคาหุ้นเทรดอยู่ที่ PER 22x ยัง 
laggard peers เมื่อเทียบธุรกิจใกล้เคียงกันซ่ึงเทรดบนค่าเฉลี่ยราว 30x 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) SUN (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 4.50 บาท) คาดก าไร 3Q22E ยัง
ถูกกดดันจากสภาวะน ้าท่วมและ FX loss 
เราคงค าแนะน า “ถือ” แต่ปรับราคาเป้าหมายปี 2023E ลงเป็น 4.50 บาท อิง 
2023E PER 18.0x เทียบเท่า +0.5SD above 5-yr avg PER (เดิม 5.20 บาท 
อิง 2023E PER 18.0x) เราประเมินก าไรสุทธิ 3Q22E ชะลอตัว YoY, QoQ 
ก าไรลดลง YoY จาก 1) แม้รายได้รวมจะขยายตัว +9% YoY จากอานิสงส์ของ
ค่าเงินบาทอ่อนค่าท าให้รายได้ส่งออกที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น และรายได้ในประเทศ
ขยายตัวจาก Ready to eat ที่ขยายตัว แต่ GPM ลดลงจากต้นทุนวัตถุดิบ
สูงข้ึนทั้งจากน ้าท่วมในพื้นที่เพาะปลูกข้าวโพดหวาน และราคากระป๋องที่ปรับตัว
สูงขึ ้น, 2) SG&A expenses เพิ ่มขึ ้นจากการออกงานแสดงสินค้าหลังเปิด
ประเทศ และ 3) FX loss ที่ -34 ล้านบาท โดย 3Q21 มี FX loss ที่ -31 ล้านบาท 
ด้านก าไรลดลง QoQ จาก 1) รายได้ปรับตัวลดลง QoQ จากวัตถุดิบที่ลดลง
จากสภาวะน ้าท่วมพื้นที่ปลูก และ 2) GPM ปรับตัวลงจากต้นทุนวัตถุดิบและ 
packaging สูงขึ้น เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2022E-23E ลงที่ -34% 
และ -13% ตามล าดับ เราประเมินก าไรสุทธิปี 2022E ที่ 98 ล้านบาท (-53% 
YoY) และปี 2023E ที่ 163 ล้านบาท (+65% YoY) เพื่อสะท้อนผลกระทบจาก
สภาวะน ้าท่วมรุนแรงส่งผลให้วัตถุดิบน้อยกว่าคาด และต้นทุนสูงกว่าคาด อีก
ทั ้งค่าเงินบาทอ่อนค่าส่งผลให้ FX loss มากกว่าคาด (เนื ่องจาก SUN มี
นโยบาย hedging ที่ 50% ของยอดขายต่างประเทศ) ราคาหุ้นทรงตัวเมื่อเทียบ
กับ SET ใน 1เดือนที่ผ่านมา ปัจจุบัน SUN เทรดอยู่ที่ 2023E PER ที่ 19.6x (+
0.6 SD above 3-yr avg PER) แม้เรามองว่าก าไร 3Q22E จะเป็นจุดต ่าสุดของ
ปี และจะเริ่มฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปตั้งแต่ 4Q22E จากต้นทุนวัตถุดิบและ 
packaging ที่เร่ิมปรับตัวลดลง แต่เราแนะน า “ถือ” จนกว่าจะเห็นการฟื้นตัวของ
ผลประกอบการที่ชัดเจน 
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Technical View 
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SET Index 

1631.57  +1.17 (+0.07%) // 60,159 
Sideway รอเลือกทาง 

กรอบการเคล่ือนไหว 1627-1640 จุด 

  

ดัชนีวันแรกของสัปดาห์มีทิศทางฟื้นตัว ในกรอบที่จ ากัด เป็นความพยายามยืน 1630 
ถึงแม้จะหลุดลงไปท า Low 1628 แต่สามารถดีดกลับขึ้นมาได้แกว่งตัวส่วนใหญ่อยู่ใน
แดนบวกก่อนท าปิดที่ 1631 จุด ภาพของการฟื้นตัวที่ยังดูไม่ค่อยแข็งแรงนั้น เน้นแกว่ง
ตัวออกข้าง ซึ่งเป็นสัญญาณของการรอเลือกทาง ตราบใดที่ยังไม่สามารถยืนเหนือ 
1635 ได้อย่างแข็งแรง ท าให้ความเสี่ยงทางลงยังเปิดรออยู่ ดังนั้นเชื่อว่าน่าจะแกว่งตัวใน
รูปแบบออกข้าง ก่อนจะเลือกทางที่ชัดเจนอีกครั้ง โดยมีแนวต้าน 1637-1642 จุด แนว
รับ 1623-1627 จุด   

 

แนวรับ 1623-1627 

แนวต้าน 1637-1642 

 
 
 

“หุ้นในดวงใจ” 
 

AH    ปิด  30.50  +0.25  (+0.83%) 
  

  
แนวรับ 29.50-30.25 
แนวต้าน 31.50-32.25 
Cut Loss  < 28.00 
 

KCE    ปิด  52.25  +0.50  (+0.97%) 
  

 
แนวรับ 51.50-52.00 
แนวต้าน 53.50-54.75 
Cut Loss < 50.50 
 

  

Analyst: Phannapa Kemasurat (Reg. no. 060110) 

--- SMA 5 
--- SMA 10 
--- SMA 200 
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Market 

 ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (19 ก.ย.) ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
ซึ ่งจะมีการแถลงในวันพุธตามเวลาสหรัฐ หรือในช่วงเช้าตรู ่ของวัน
พฤหัสบดีตามเวลาไทย 

 ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 31,019.68 จุด เพิ่มขึ้น 197.26 
จุด หรือ + 0.64%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 3,899.89 จุด เพิ่มขึ้น 26.56 จุด 
หรือ +0.69% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 11,535.02 จุด เพิ่มขึ้น 86.62 จุด 
หรือ +0.76% 

 ตลาดหุ้นยุโรปปิดแทบไม่เปลี่ยนแปลงในวันจันทร์ (19 ก.ย.) หลังการซ้ือ
ขายเป็นไปอย่างผันผวน ขณะที่นักลงทุนรอผลการประชุมธนาคารกลาง
สหรัฐ (เฟด) ในวันพุธนี้ ซึ ่งคาดว่าจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่าง
มาก รวมไปถึงการประชุมของธนาคารกลางอื่น ๆ ในสัปดาห์นี้ 

 ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดที่ 407.87 จุด ลดลง 0.37 จุด หรือ -0.09% 
 ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 6,061.59 จุด ลดลง 15.71 จุด 
หรือ -0.26% และดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 12,803.24 จุด 
เพิ่มขึ้น 61.98 จุด หรือ +0.49% 

 สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ 
(19 ก.ย.) โดยได้แรงหนุนจากภาวะอุปทานน ้ามันตึงตัว อย่างไรก็ดี 
สัญญาน ้ามันดิบปรับตัวขึ้นเพียงเล็กน้อย เนื่องจากนักลงทุนกังวลว่า 
การเร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี ้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะท าให้
เศรษฐกิจเผชิญภาวะถดถอย และส่งผลกระทบต่อความต้องการใช้น ้ามัน 

 ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. เพิ่มขึ้น 62 เซนต์ หรือ 
0.7% ปิดที่ 85.73 ดอลลาร์/บาร์เรล 

 ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ่มขึ้น 65 
เซนต์ หรือ 0.7% ปิดที่ 92.00 ดอลลาร์/บาร์เรล 

 สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (19 ก.ย.) โดยตลาดถูก
กดดันจากการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ และความ
กังวลเกี่ยวกับการเร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี ้ยของธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) 

 ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบ
เดือนธ.ค. ลดลง 5.3 ดอลลาร์ หรือ 0.31% ปิดที่ 1,678.2 ดอลลาร์/
ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 แผนพลงังานพลกิโฉมประเทศ 'สุพัฒนพงษ'์ ชี้ตอบโจทยเ์นต็ซโีร่ - 'วราวธุ' 

แนะเอกชนพลิกวิกฤติ 
ชูแผน "บีซีจี - อีเอสจี"  หนุนเศรษฐกิจเติบโตยั่งยืน  
"สุพัฒนพงษ์" ชี ้แผนพีดีพี ฉบับใหม่ ตอบโจทย์เน็ตซีโร่ ลดพึ่งพลังงาน 
ต่างประเทศ เพิ ่มพลังงานทดแทนแตะ 50% เตรียมชง กบง.เคาะ ต.ค.นี้  
ประกาศใช้ต้นปีหน้า "วราวุธ" แนะเอกชนพลิกวิกฤติเป็นโอกาส ดึง บีซีจี - 
อีเอสจี พลิกโฉมประเทศ สู ่การเติบโตทางเศรษฐกิจ ชู 6 ด้าน เดินหน้าสู่
เป้าเน็ตซีโร่ ปี 2065 หนุนเกษตรสมัยใหม่ เทคโนโลยีกักเก็บ คาร์บอน การ
ลงทุนสีเขียว พัฒนากลไกตลาดคาร์บอนเครดิต 
 ดอกเบี้ยขาขึ้นดันสินเชื่อบ้านพุ่ง เร่งผู้ซื้อใหม่-รีไฟแนนซ์ ก่อนต้นทุนเพิ่ม 
"กรุงศรี-ซีไอเอ็มบีไทย" เผย ยอดปล่อยกู้โตกระฉูด  
"ดอกเบี้ยขาขึ้น" ดันสินเชื่อ บ้านใหม่-รีไฟแนนซ์ทะลัก "แบงก์กรุงศรี" คาด
สินเชื่อปล่อยใหม่ปีนี้ เพิ่มไม่ต ่ากว่า 10% "ซีไอเอ็มบีไทย" เผยยอดขอสินเชื่อ
บ้านใหม่ ทะลุเป้าเป็น 2.6 หมื่นล้าน-รีไฟแนนซ์ คาดปีนี้โตกว่า 1 เท่าตัว จาก
ดอกเบี้ยต ่าสุด ในตลาด 
 AH ลุ้นออเดอร์ค่ายฟอร์ด เล็งขยายฐานเจาะ CLMV 

AH แย้มออเดอร์ชิ้นส่วนอีวีเข้าต่อเนื่อง มองอุตสาหกรรมเติบโตหลังลูกค้า
ปรับมาผลิตรถอีวีมากขึ้น "เย็บ ซู ชวน" สั่งลุย CLMV ต่อยอดธุรกิจ มั่นใจ
ผลงานครึ่งปีหลัง 2565 ดีกว่าครึ่งปีแรก พร้อมปีนี้คงเป้ารายได้โต 30% โบ
รกเผยค่ายรถยนต์ ฟอร์ด อีวี จะใช้ไทยเป็นฐานการผลิต เป็นบวกต่อผู้ผลิต
ชิ้นส่วนรถยนต์ที่มีฟอร์ดเป็นฐานลูกค้า ชู AH-EPG เด่น 
 CHAYO ลุ้นคว้าหนี้ใหม่ก.ย.ปลายปีปิดดีลร่วมทุนเพิ่ม 

CHAYO ภาพรวมธุรกิจไตรมาส 3/65 ดีต่อเนื่อง มองเศรษฐกิจเริ่มฟื้นตัว
หนุนลูกหนี้กลับมาช าระหนี้ได้ดีขึ้น จับตาปลายเดือนกันยายนนี้ คว้ามูลหนี้
ใหม่จากสถาบันการเงินเข้ามาเติมพอร์ตได้เพิ่ม คาดหวังมูลหนี้ยืนเหนือหลัก
ร้อยล้านบาท ชี้ช่วงที่เหลือของปีนี้ยังเหลือ TOR ใหม่รอทยอยออกอีกกว่า 3 
หมื่นล้านบาท ขณะที่ดีลร่วมทุนกับสถาบันการเงิน (JV) ไม่เกินปลายปี 2565 
จะได้ข้อสรุปอย่างน้อย 1 ราย 
 IP ผุดสาขาอัพยอด ดันบ.ลูกเทรด mai 

IP แย้มแผนเตรียมดัน Lab Pharmacy เข้าเทรด mai ในปีหน้า หลังผลงานโดด
เด่น เล็งเปิด 5 สาขาช่วงครึ่งปีหลังอัพยอด ล่าสุดผนึก "อินโนบิก แอลแอล" 
คว้างานผลิตอาหารเสริมแล้วพร้อมจ าหน่ายในไตรมาส 4/65 นี้ มั่นใจดัน
รายได้ปีนี้ท านิวไฮทะลุ 1.6 พันล้านบาท 
 SUPER ผนึก PEA ร่วมผลิต-จ าหน่ายไฟฟ้าหมุนเวียน 

SUPER ลงนามบันทึกข้อตกลงกับ PEA พัฒนาและเพิ่มโอกาสทางธุรกิจการ
ซื้อขายไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนผ่านระบบโครงข่ายไฟฟ้าของการไฟฟ้า 
พร้อมทั้งศึกษาและพัฒนาการซ้ือขาย I-RECs และ Carbon Credits 
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Thailand Equity :  Neutral ปรับเพิ่มน ้ำหนักกำรลงทุนจำกน้อย
กว่ำตลำดสู่ระดับเท่ำกับตลำด หลังจำกไทยเข้ำสู่ในช่วงของเทรนด์
ดอกเบี้ยขำขึ้นซึ่งคำดว่ำจะเป็นประโยชน์ต่อก ำไรของกลุ่มธุรกิจ
ธนำคำร ขณะเดียวกันเศรษฐกิจไทยเริ่มฟื้นตัวได้ดีขึ้นในปีนี้จำก
นักท่องเที่ยวต่ำงชำติที่เริ่มกลับเข้ำมำและคำดว่ำจะยังคงฟื้นตัวได้
ดีขึ้นในปีถัดไป  

 

U.S. Equity: Neutral ปรับเพิ่มน ้ำหนักกำรลงทุนจำกลงทุนน้อยกว่ำ
ตลำดสู่ระดับลงทุนเท่ำกับตลำด จำกทิศทำงกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงิน
ของเฟดที่มีแนวโน้มที่จะขึ้นดอกเบี้ยได้น้อยลงในช่วงต่อจำกนี้ อย่ำงไรก็ดี 
ตัวแปรส ำคัญส ำหรับกำรลงทุนในช่วงต่อจำกนี้ยังคงเป็นผลก ำไรของ
ตลำดในปี 22 – 23 เนื่องจำกจะเป็นตัวบ่งชี้ส ำคัญในกำรก ำหนด Upside 
ของดัชนี S&P500 โดยรวม เนื ่องจำกกำรทำง  KTBST มองว่ำกำร 
Rotation ในช่วงต่อจำกนี ้จะมีกลุ ่ม Growth เป็นผู ้น ำ และกำรเพิ่ม
น ้ำหนักกำรลงทุนควรมำพร้อมกับกำรปรับประมำณกำรณ์ก ำไรที่ดีขึ้น
ด้วยเช่นกัน 

 

Europe Equity: Underweight ลดน ้ำหนักกำรลงทุนหลังจำกทิศ
ทำงกำรเรียกประชุมฉุกเฉ ินของ ECB เร ิ ่มสะท้อนถึงควำม
เปรำะบำงทำงด้ำนเศรษฐกิจและตลำดกำรเงินมำกยิ่งขึ้น เนื่องจำก
กำรข้ึนดอกเบี้ยของ ECB ในช่วงเดือนกรกฎำคมนั้นมีควำมเป็นไป
ได้ที่จะท ำให้ประเทศขนำดกลำงและขนำดเล็กได้รับผลกระทบทำง
ลบในด้ำนตลำดกำรเงินโดยตรง 

 

Japan Equity: Neutral ลดสัดส่วนกำรลงทุนในญี่ปุ ่นสู ่ระดับเท่ำกับ
ตลำด จำกประเด็นด้ำน Valuation ในปัจจุบันนั ้นไม่ได้อยู ่ในระดับที่
ได้เปรียบดังเช่นในเดือนมิถุนำยน ในขณะที่พื้นฐำนของเศรษฐกิจโดยรวม
นั้นไม่ได้มีกำรเปลี่ยนแปลงในทำงที่ดีขึ้นอย่ำงมัยยะส ำคัญ 
 

 

China Equity:  Slightly Overweight เรำคงน ้ำหนักกำรลงทุนใน
จีนไว้ที่ระดับเดิมเนื่องจำกกำรฟ้ืนตัวของภำคเอกชนที่ยังไม่
กลับมำเป็นปกติ ในขณะที่อัตรำเงินยังอยู่ในระดับกรอบเป้ำหมำย
และเพื่อรักษำฐำนอ ำนำจของสี จิ้นผิงในกำรประชุมใหญ่พรรค
คอมมิวนิสต์ ส่งผลให้ทำงกำรจีนมีแนวโน้มที่จะใช้นโยบำยที่ผ่อน
คลำยต่อเพื่อให้กำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจเป็นไปตำมเป้ำหมำย
ที่ตั้งไว้ อีกทั้งมำตรำกำรปรำบปรำมบริษัทเอกชนขนำดใหญ่ที่เริ่ม
ผ่อนคลำยขึ้นเมื่อเทียบกับปีที่ผ่ำนมำ  

 

Emerging Equity: Slightly Underweight  คงน ้ำหนักลงทุนใน BM 
น้อยกว่ำตลำด จำกประเด็นแรงกดดันด้ำนกำรระบำดของ Omicron ที่จะ
กดดันกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ประกอบกับกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงิน
ของเฟดจะกดดันค่ำเงินในตลำดเกิดใหม่อย่ำงมีนัยยะส ำคัญ 

 

Gold: Underweight เรำมีมุมมองเชิงลบมำกขึ้นต่อรำคำทองค ำ
หลังผลกำรประชุม FED เดือนธันวำคมออกมำ สะท้อนให้เห็นถึง
กำรฟิ้นตัวของเศรษฐกิจโลกที่มีควำมแข็งแกร่งมำกยิ่งขึ้น ท ำให้
ภำพของอุปสงค์ควำมต้องกำรในสินทรัพย์ปลอดภัยเริ ่มลดลง
ตำมล ำดับ  อย่ำงไรก็ดี ปัจจัยเสี่ยงในกำรท ำ QT ของเฟดหลังกำร
ขึ้นดอกเบี้ยจะกดดันรำคำทองค ำไปอีกอย่ำงน้อย 1 ปี 

 

Oil : Underweight เรำคงค ำแนะน ำลงทุนน้อยกว่ำตลำด จำกระดับ
รำคำที่สูงสุดในรอบ 24 เดือน ประกอบกับกำรฟ้ืนตัวของอุปสงค์ทั่วโลก
นั้นมีแนวโน้มทรงตัวหลังจำกฟื้นตัวอย่ำงต่อเนื่องในช่วงครึ่งปีแรกของ 
2021 

 

Property Fund/REITs/IFF : Neutral ปรับเข้ำสู่ระดับ Neutral 
หรือเท่ำกับตลำด หลังทิศทำงกำรปรับขึ้นดอกเบี้ยของ FOMC มี
ควำมชัดเจนมำกยิ่งขึ้น ส่งผลให้แนวโน้มกำรฟื้นตัวของค่ำเช่ำใน
กลุ่ม REIT ทั้งโลกฟื้นตัวได้ตำมล ำดับในทิศทำงเดียวกับดอกเบี้ย
และเงินเฟ้อ  

Fixed Income :  Slightly Underweight ปรับเพิ่มน ้ำหนักกำรลงทุนใน
ตรำสำรหนี้ภำครัฐสู่ระดับ Overweight หลังภำพรวมของกำรลงทุนโลก
เข้ำสู่ risk-off mode และ Recession fear จำกแนวโน้มของกำรใช้ QT 
ที่มีควำมชัดเจนมำกยิ่งขึ้น โดยจะส่งผลให้ภำวะควำมตึงตัวด้ำนสภำพ
คล่องมีโอกำสสูงขึ้นตำมล ำดับ 

Analyst: Econs & Asset Allocation Team 
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Strategic Asset Allocation Recommendation 

 
 

 

 
*นับตั้งแต่วันที่ 14/3/2022 DAOL ได้มีการปรับสัดส่วนการลงทุนของ SAA conservative เพื่อให้สอดคล้องกับสภาพการณ์การลงทุนโลกในระยะยาวตาม
สมมติฐานของ CME 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลที ่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2021 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไป
สามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของ
บริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายใน
ของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้
วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  
หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information 
which companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed 
companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the 
standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed 
companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the 
practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 
or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any 
information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by the 
Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or the information 
used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


