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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 2Q P 2.9% 2.7%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Aug-15 2.7% 2.7%

CH Retail Sales YoY Jul 4.4% 3.1%

US Retail Sales Advance MoM Jul 0.4% 0.2%

US Empire Manufacturing Aug -40.0% 110%

16-Aug EC GDP SA QoQ 2Q P 0.3% 0.3%

US Housing Starts MoM Jul 0.5% -8.0%

US Building Permits MoM Jul 2.5% -3.7%

US Manufacturing (SIC) Production Jul 0.1% -0.3%

US FOMC Meeting Minutes Jul-26 -- --

17-Aug US Initial Jobless Claims Aug-12 -- 248k

18-Aug EC CPI YoY Jul F 5.3% 5.5%

TH Car Sales Jul -- 64,440          

21-Aug CH 1-Year Loan Prime Rate Aug-21 3.6% 3.55%

TH GDP YoY 2Q 3.00% 2.7%

22-Aug US Existing Home Sales MoM Jul -0.6% -3.3%

23-Aug US New Home Sales MoM Jul 3.16% -2.50%

TH Customs Exports YoY Jul -- -6.4%

24-Aug US Initial Jobless Claims Aug-19 -- --

25-Aug US U. of Mich. Sentiment Aug F -- --



• รายงานการประชุม FOMC ยังยนืยนัทีจ่ะขึน้ดอกเบีย้ครั้งถัดไป Bond Yield 10 ปี ของ
สหรัฐฯ เดินหนา้ท าจุดสงูสดุ นับตัง้แตเ่ดอืน ก.พ.66 ที่ 4.28%

• ความกงัวล Demand จีน หลังเศรษฐกจิยงัชะลอตวั ฉุดราคา Commodity  

• การเมอืงไทยยงัรอคอยการโหวตนายกฯ  หากเมือ่ถงึ 22 ส.ค. “เพื่อไทย” ไม่ผา่นการ
โหวต ความไมแ่นน่อนทางการเมอืงจะเกิดขึน้ 

• นักลงทนุต่างชาตเิทขายหุน้ไทยตอ่ วานนี ้Net Sell 883 ล้านบาท

• การรายงานงบ 2Q สิ้นสุดลง

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
17-Aug-23คาดดชันฯี ยังมีโอกาสปรับตวัลง กังวลดอกเบีย้ Fed และเศรษฐกจิจนี ขณะที่ไทยยงัรอโหวตนายกฯ
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯ เดินหน้าท าจุดสูงสุด



ราคาน ้ามัน ถูกฉุดจากความกังวลเศรษฐกิจจีน

ความกังวล Demand จีน หลังเศรษฐกิจยังชะลอตัว ฉุด
ราคาน ้ามันให้ปรับตัวลง ล่าสุด Brent $83.1 เหรียญ



ความกังวลจีน และดอกเบี้ยสหรัฐ กระทบ Commodity



ความกังวลจีน และดอกเบี้ยสหรัฐ กระทบ Commodity



ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สดุ 30 ม.ิย. 23)

16-Aug-23  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 865 บรษิทั *ไม่รวม THAI, STARK

6M/23 6M/22 % YoY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 472,661 634,410 -25.50% 221,055 358,225 272,563 -38.3% -18.9%

ประเมนิก ำไร SET  <<2Q-23 >> 230,845 347,214 268,960 -34% -14%

SET Profit Exclude Volatile Sector

6M/23 6M/22 % YoY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 % YoY % QoQ

SET 469,741 627,586 -25.2% 220,754 355,269 269,624 -37.9% -18.1%

Ex -  Bank 344,468 518,834 -33.6% 157,340 300,892 207,765 -47.7% -24.3%

Ex-  Energy  PetroChemical 332,118 349,263 -4.9% 168,595 188,096 181,875 -10.4% -7.3%

Ex - Energy Petrochemical SCC 307,510 330,481 -7.0% 160,512 178,159 165,349 -9.9% -2.9%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 182,237 221,729 -17.8% 97,098 123,782 103,489 -21.6% -6.2%

งบ 2Q-23  ทีส่ง่ตลำดฯ มำแลว้

16-Aug-23



งบ 2Q-23  ทีส่ง่ตลำดฯครบแลว้

16-Aug-23

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อตุสาหกรรม 2Q/2023   (งวดสิน้สดุ 30 ม.ิย.23)

16-A ug-23  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดอืน งบไตรมาส เปรยีบเทียบ

6 M / 2 3 6 M / 2 2 Y oY 2 Q/ 2 3 2 Q/ 2 2 1Q/ 2 3 Y oY QoQ Weigth Impact คำดกำรณ์

6M /23 6M /22 YoY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 YoY QoQ 2Q/22 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 2,360 6,442 -63.4% 989 3,020 1,372 -67.3% -27.9% 0.8% -0.6% -24.1%

Food & Bev erage 14,859 50,244 -70.4% 10,520 19,592 6,691 -46.3% 57.2% 5.5% -2.6% 31.9%

Consumer Products

Fashion 2,384 1,940 22.9% 1,503 2,116 1,335 -29.0% 12.6% 0.6% -0.2% 3.1%

Home & O ffice Products 8 133 -94.0% 105 -53 70 n.m. 49.3% -0.0% 0.0% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,142 2,466 -53.7% 576 994 565 -42.0% 1.9% 0.3% -0.1% -31.3%

Financials

Banking 125,274 108,752 15.2% 63,414 54,377 61,860 16.6% 2.5% 15.3% 2.5% 3.9%

F inance & Securities 13,654 16,963 -19.5% 6,500 9,599 8,553 -32.3% -24.0% 2.7% -0.9% -2.1%

Insurance 11,652 -23,666 n.m. 5,743 1,260 5,910 355.8% -2.8% 0.4% 1.3%  n.m.

Industrials

A utomotiv e 2,726 2,987 -8.7% 1,685 1,776 2,164 -5.1% -22.1% 0.5% -0.0% 23.8%

Industrial Materials & Machinery -323 330 n.m. -330 60 7 n.m. n.m. 0.0% -0.1% n.m.

Paper & Printing Materials 426 550 -22.5% 216 275 210 -21.4% 2.9% 0.1% -0.0% 0.1%

Petrochemicals & C hemicals -3,437 39,929 n.m. -3,515 24,409 2,364 n.m. n.m. 6.9% -7.9%  n.m.

Packaging 3,534 5,677 -37.7% 1,949 3,965 1,572 -50.8% 24.0% 1.1% -0.6% -1.5%

Steel 256 3,084 -91.7% -491 1,486 946 n.m. n.m. 0.4% -0.6% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 32,943 29,888 10.2% 12,741 16,491 20,758 -22.7% -38.6% 4.6% -1.1% 36.4%

Property  Dev elopment 30,077 29,566 1.7% 15,411 16,814 16,189 -8.3% -4.8% 4.7% -0.4% 19.7%

Property  Fund & REITs 5,765 7,160 -19.5% 4,478 5,696 4,799 -21.4% -6.7% 1.6% -0.3% 3.5%

C onstruction Serv ices 1,575 -402 n.m. 496 -709 1,079 n.m. -54.0% -0.2% 0.3% -26.0%

Resources

Energy  & Utilities 141,060 238,394 -40.8% 55,674 142,764 85,386 -61.0% -34.8% 40.2% -24.5% 2.2%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 27,136 27,648 -1.9% 11,848 13,650 15,288 -13.2% -22.5% 3.8% -0.5% -14.5%

Health C are Serv ices 13,532 21,101 -35.9% 6,552 8,995 6,980 -27.2% -6.1% 2.5% -0.7% 5.9%

Media & Publishing 1,987 3,261 -39.1% 954 2,532 472 -62.3% 102.2% 0.7% -0.4% 53.6%

Professional Serv ices 465 320 45.3% 228 184 238 23.7% -4.3% 0.1% 0.0% -2.9%

Tourism & Leisure 1,029 -2,333 n.m. -108 -1,045 1,137 n.m. n.m. -0.3% 0.3%  n.m.

Transportation & Logistics 6,123 13,359 -54.2% 5,907 3,973 7,854 48.7% -24.8% 1.1% 0.5% -4.9%

Technology

Electronic C omponents 11,729 9,755 20.2% 6,858 5,617 4,877 22.1% 40.6% 1.6% 0.3% 21.5%

IC T 21,805 34,037 -35.9% 10,853 17,431 10,951 -37.7% -0.9% 4.9% -1.9% -25.4%

ผลรวมบรษิทั ใน SET 469,741 627,586 -25.2% 220,754 355,269 269,624 -37.9% -18.1% 100.0% -37.9% 2.0%
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จ ำนวน

บรษิทัทีส่ง่งบ
6M/23 6M/22

6M/23 

change
2Q/23 2Q/22 1Q/23

% Chg. 

YoY

% Chg. 

QoQ

สง่งบมำแลว้ 848          848     

มกี ำไร 618          640        -3% 638     670       650     -5% -2%

ขำดทุน 197          173        14% 212     178       199     19% 7%

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อตุสาหกรรม 2Q/2023   (งวดสิน้สดุ 30 ม.ิย.23)

16-A ug-23  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดอืน งบไตรมาส

6 M / 2 3 6 M / 2 2 Y oY 2 Q/ 2 3 2 Q/ 2 2 1Q/ 2 3 Y oY QoQ

6M /23 6M /22 YoY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 YoY QoQ

MAI

A gro & Food Industry  (MA I) 573 348 64.6% 348 214 225 62.3% 54.5%

C onsumer Products (MA I) 83 515 -83.9% -48 178 131 n.m. n.m.

F inancials (MA I) 186 -366 n.m. 25 -419 161 n.m. -84.3%

Industrial (MA I) 1,100 2,022 -45.6% 728 423 531 72.1% 37.0%

Property  & C onstruction (MA I) -1,376 427 n.m. -1,502 349 126 n.m. n.m.

Resources (MA I) 118 518 -77.2% 34 185 85 -82% -60.4%

Serv ices (MA I) 1,255 2,191 -42.7% 376 1,472 1,041 -74.5% -63.9%

Technology  (MA I) 980 1,169 -16.1% 341 553 639 -38.4% -46.7%

ผลรวมบรษิทั  ใน M A I 2,919 6,824 -57.2% 301 2,956 2,939 -89.8% -90%

รวมผลการด าเนนิงาน SET  + M A I 472,661 634,410 -25.5% 221,055 358,225 272,563 -38.3% -18.9%

SET
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การรายงานงบ 2Q สิ้นสุดลง รายงานออกมาแล้ว 865 บรษัท (ไม่รวม THAI และ STARK) 
ก าไรสุทธิของ SET อยู่ที่ 2.20 แสนล้านบาท   -38% YoY; -18% QoQ หลัก ๆ ถูกกดดัน
จากราคาน ้ามัน-ปิโตรเคมีที่ลดลง(YoY) และเศรษฐกิจที่ชะลอตัว  ท าให้เราปรับก าไรตลาด
และเป้าดัชนีฯ ลดลงจากประมาณการเดิม ราว 6% (รอดู special Report ในวันพรุ่งนี)้

ปรับก าไรตลาด และเป้า SET Index
1..เราปรับก าไร SET ปี 2023 ลงจาก 1.08 ล้านล้านบาท เหลือ 1.01 ล้านล้านบาท 
ลดลงจากประมาณการเดิม 6.3%  โดยก าไรปีนี้  ยังขยายตัว 1.0% (ครั้งก่อน
7.8%) EPS ของตลาด ปรับลดจาก 88.1 บาท เป็น 82.5 บาท

2...เป้าดัชนีฯ ปี 2023 เราปรับลด จาก 1687 จุด เหลือ 1583 จุด  ตามประมาณ
การก าไรที่ลดลง  และตลาดหุ้นยังมีความเสี่ยงต่อในช่วงครึ่งปีหลัง จากเศรษฐกิจที่
ชะลอตัว และการตั้งรัฐบาลที่ล่าช้า จะมีผลต่อการใช้จ่ายและลงทุนในประเทศ ซึ่งจะ
ส่งผลกระทบมาถึงก าไรของบริษัทในตลาดหุ้นได้ (ยอดขายลด + ต้นทุนสูง)

3...Bloomberg Survey :  EPS ของตลาดหุ้นไทย ถูกปรับลงประมาณ 14% (เหลือ
ประมาณ 90 บาท/หุ้น) จากช่วงต้นปี เราคาดว่า EPS ที่เป็น Consensus ของตลาด
หุ้นไทย มีโอกาสถูกปรับลดลงได้อีก หลังงาน Analyst Meeting ของหุ้นแต่ละตัว
ผ่านไป

Highlight   ของก าไรตลาดปีนี้
1.... สมมติฐานส าคัญ ในการปรับลดก าไรปี 2023 ลง ในงวดนี้ จะยังคงเป็น  เศรษฐกิจ
โลกฟื้นตัวช้า (จีน+สหรัฐฯ+ยุโรป) รวมถึงไทย
2....สงครามยูเครน-รัสเซีย มีผลต่อต้นทุนด้านพลังงานอกีครั้ง แต่ไม่รุนแรงเหมือนปี 
2022
3...หุ้นในกลุ่มท่องเที่ยวและธนาคาร ก าไรฟื้นตัวต่อเนื่อง ขณะที่หุ้นกลุ่มพลังงาน-ปิโตร
เคมี เป็นตัวถ่วงก าไรตลาดในปีนี้ (ดูกราฟด้านขวามือ)
4...กลุ่มที่เคยมีผลประกอบการที่ดี ปีนี้ก าไรจะแผ่วลง ได้แก่ โรงพยาบาล(ที่เน้นลูกค้า
ประกันสังคม) กลุ่ม non-bank และกลุ่มที่อยู่อาศัย
5..เรายังเชื่อว่า ปี 2023 ผลกระทบด้านต้นทุนผลิต (วัตถุดิบ+น ้ามัน+ค่าไฟ)  จะยังสูง
กดดัน margin หุ้นในกลุ่มอุตสาหกรรม แต่ธุรกิจภาคบริการ และอิงท่องเที่ยว จะค่อยๆดี
ขึ้น



ปรับก าไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

14-Aug-23 Worst Base Best 1,535                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.3

Year 2023
Best 1,022,615 2% 83.4 1599 18.4

Base 1,012,215 1.0% 82.5 1527 1583 1638 18.6

Worst 981,015 -2% 80.0 1587 19.2

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,108,370 9.5% 90.4 1672 17.0

Year 2025 1,232,868 11.2% 100.5 1789 15.3

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สดุ 30 ม.ิย. 23)

17-Aug-23  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ  865 บรษิทั *ไม่รวม THAI, STARK

6M/23 6M/22 % YoY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 472,661 634,410 -25.50% 221,055 358,225 272,563 -38.3% -18.9%

ประเมนิก ำไร SET  <<2Q-23 >> 230,845 347,214 268,960 -34% -14%  : est imated by DAOL  ;  ไม่รวม THAI, STARK

9 M   (แสดงเฉพาะบรษิทัทีส่ง่งบ 12 M ) Quarter (ระบใุนชอ่ง Remark เชน่ Q1 Q2 Q3 Q4) B lo o mberg's Survey

% C hange Current YoY
Previous 

Quarter
% C hg . % C hg .

C onsensus ตวัเลขจรงิ 

เทยีบกบั

R emark

Stock 6M/23 6M/22 Y oY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 Y oY QoQ C onsensus

THC OM 546 360 51.8% 457 309 90 47.6% 409.8% 47 871.5%

W HA U P 738 283 160.9% 481 205 257 135.0% 86.7% 201 139.1%

M A JOR 603 155 287.8% 532 131 70 305.5% 659.5% 228 133.5%

W A R R IX 32 25 28.9% 21 12 11 69.1% 89.3% 9 132.9%

PSH 1,690 982 72.2% 1,038 430 652 141.4% 59.1% 498 108.5%

HA N A 902 610 47.9% 635 245 266 159.4% 138.4% 443 43.6%

B H 3,331 1,891 76.2% 1,748 1,166 1,583 49.9% 10.4% 1,389 25.8%

W HA 1,389 946 46.9% 866 290 523 199.0% 65.7% 690 25.5%

QH 1,262 1,100 14.7% 669 515 592 29.9% 13.0% 539 24.2%

TKN 361 134 170.2% 195 71 166 175.4% 17.4% 163 19.6%

TOA 1,374 777 76.8% 741 368 632 101.6% 17.2% 628 18.1%

SFLEX 91 17 440.6% 50 3 41 1,342.4% 23.9% 44 14.6%

B B L 21,423 14,079 52.2% 11,294 6,961 10,129 62.2% 11.5% 10,166 11.1%

HU M A N 133 74 79.9% 71 39 62 79.7% 13.6% 64 10.7%

A U 77 49 58.0% 43 34 34 25.5% 26.1% 39 10.5%

C PN 6,924 5,082 36.2% 3,678 2,753 3,246 33.6% 13.3% 3,332 10.4%

PLA N B 359 278 29.3% 227 174 132 30.9% 71.9% 207 10.0%

ITN S 28 22 25.0% 17 10 11 63.5% 60.1% 16 6.9%

W HA IR 225 261 -13.9% 148 125 77 18.7% 93.5% 139 6.5%

B B IK 125 60 107.9% 67 32 58 108.1% 15.1% 64 4.9%

หุ้นที่ก าไรดีกว่าคาด  และ
ราคายังไม่แรงมาก
▪ HANA
▪ BH
▪ QH
▪ TKN
▪ PLANB



Strategy Research

เล อกตั งทั่วไป 2566



Update : การเมืองไทย
▪ ศาลรธน.มติเอกฉันท์ไม่รับค าร้อง ปมเสนอชื่อ "พิธา" โหวตนายกฯ ซ ้าไว้วินิจฉัย

▪ "วันมูหะมัดนอร์ มะทา" ประธานรัฐสภา ก็ได้ข้อสรุปว่า วันประชุมโหวตเลือกนายกฯ ใหม่ รอบ 3 จะเป็นวันที่ 22 ส.ค.หลังจากหารือกับ “พร
เพชร วิชิตชลชัย” ประธานวุฒิสภาแล้ว

▪ แกนน าจัดตั้งรัฐบาลอย่าง "เพ่ือไทย" ที่รวมเสียงได้ 314 เสียงในตอนนี้ ไม่ได้เชิญ"ก้าวไกล"ร่วมจัดตั้งรัฐบาล ท าให้ชือ่ของ "พิธา ลิ้มเจริญ
รัตน"์ ไม่มีโอกาสได้เป็นนายกฯคนที่ 30 แน่นอนแล้ว

▪ "ชัยธวัช ตุลาธน" เลขาธิการพรรคก้าวไกล ให้สัมภาษณ์ภายหลังมติที่ประชุม สส.ก้าวไกล เอกฉันท์ ไม่สนับสนุนแคนดิเดตนายกฯจาก 
"รัฐบาลผสมพันธุ์ข้ามขั้ว" ยืนยันว่า "ก้าวไกล"ไม่เห็นด้วยตั้งแต่แรกที่ให้ยื่นศาลรัฐธรรมนูญชี้ขาดประเด็นดังกล่าว

https://www.bangkokbiznews.com/politics/1083882

17-Aug-23

DAOL : การเม องไทยยังรอคอยการโหวตนายกฯ  ดัชนีฯที่ดีดตัวขึ นมาช่วง ่ายวานนี  าก low ที่ 1506  ุด  ากค า
ว นิ ฉัยของศาลฯ แต่หากเม ่อถึงวันนั น(22)  “เพื่อไทย” ไม่ผ่านการโหวต ความไม่แน่นอนทางการเม อง ะเกิดขึ น 



จุดเปราะบาง ของ (ว่าที่) รัฐบาลใหม่

• อายุสั น : มีการวางเป้าหมาย นการแก รัฐธรรมน ญ (ไม่ยุ่ง ม.112) และ ะมี
การยุ สภาฯ เล อกตั ง หม่ อีกทั ง  ยังต องเ ียดเวลาไปท า นเรื่องแก 
รัฐธรรมน ญ 
• รัฐ าลเฉพาะกิ  : ต องการเสียงมากๆ เพื่อตั งรัฐ าล  การ ร หาร
กระทรวงส าคัญๆ  ะถ กกระ ายไปยังพรรคร่วมฯ   ะท า ห การ ร หารอา 
ไม่เด็ดขาด
• เสี่ยงต่อการเคล ่อนไหวทางการเม องไปตลอดอายุรัฐ าล
• นักลงทุนต่างชาติอา ไม่ชอ  ร ปแ  นี  (อายุสั น + ประท วง)

14-Aug-23



ทางเลือกของตลาดหุ้นไทย

ศาลรัฐธรรมนูญ  จะรับ
หรือไม่รับ ในเรื่อง การ
โหวตนายกฯ ได้
มากกว่าหนึ่งครั้งหรือไม่

รับ

ไม่รับ

โหวตได้ครั้งเดียว

โหวตมากกว่า 1 
ครั้ง

หุ้นขึ้น

หุ้นลง เพราะคน
กลัวยืดเยื้อ

หุ้นขึ้น“เพื่อไทย” มีโอกาส
เป็นแกนน ารัฐบาล

(ได้นายกฯ อย่างเร็ว 
ปลายเดือน ส.ค.)

(ได้นายกฯ อย่างเร็ว 
สัปดาห์ที่ 2 ของ ส.ค.)

ปล. ตลาดไม่ชอบความคลุมเครอื



ตลาดหุ้นจะไม่ดี ถ้านักลงทุนคิดแบบนี้

ตลาดหุ้นจะไม่ดี ถ้า
นักลงทุนคิดแบบนี้

มีเงื่อนไข ตั้ง สสร. แก้รัฐธรรมนูญ 
รัฐบาลอาจอยู่ได้แค่ 2 ปี (เหมอืน 
อภิสิทธ์ ปี 2551)

มีเงื่อนไข ตั้ง สสร. แก้
รัฐธรรมนูญ รัฐบาลอาจอยู่ได้แค่ 
2 ปี (เหมือน อภิสิทธ์ ปี 2551)

ชื่อรัฐมนตรีไม่ว้าว

การเคลื่อนไหว
ทางการเมืองจะ
สูงขึ้น

นักลงทุน
ต่างชาติจะขาย
หุ้น เพราะมอง
ว่าเศรษฐกิจ
อาจโตช้า  
รัฐบาลท างาน
ไม่ต่อเนื่อง และ
มีความเสี่ยง
ทางการเมือง

-รมว.มหาดไทย    นพ.ชลน่าน ศรีแก้ว หัวหน้าพรรคเพื่อไทย
-รมว.ต่างประเทศ น.ส.แพทองธาร ชินวัตร หัวหน้าครอบครัวเพื่อไทย 
-รมว.คลัง จะเป็นคนนอก โดยมีชื่อ "อ." เข้าด ารงต าแหน่ง 
-รมว.คมนาคม นายประเสริฐ จันทรรวงทอง เลขาธิการพรรคเพื่อไทย
-รมว.พลังงาน นายจุลพันธ ์อมรวิวัฒน์ รองหัวหน้าพรรคเพื่อไทย

03-Aug-23



การเมือง : จับขั้วรัฐบาล
เพื่อไทย
(141)

ภูมิใจไทย
(71)

ประชาชาติ
(9)

ชาติไทยพัฒนา
(10)

ชาติพัฒนากล้า
(2)

242 เสียง

พลังประชารัฐ
(40)

รวมไทยสร้างชาติ
(36)

76 เสียง

หากดึงพรรค 2 ลุง เข้าร่วมมีโอกาสที่จะได้เสียง สว. ด้วยง่ายๆ

9-Aug-2023

หมายเหตุ :
▪ การเมืองที่ยืดเย้ือ กระทบเศรษฐกิจและภาคการลงทุน
▪ ความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่างชาติหายไป กระทบต่อตลาดหุ้นไทย เกิดแรงเทขาย
▪ หากจัดตั้งรัฐบาลล่าช้า มีส่วนที่จะไปกระทบต้องปีงบประมาณ

เสรีรวมไทย
(1)

พรรคอื่น ๆ
(4)

ประชาธิปัตย์ 
(22)

พรรคประชาธิปปัตย์ยังไม่สามารถเลือกหัวหน้าพรรคได้
ดังนี้ อาจจะมีเพียงบางคน โหวตให้กับเพื่อไทย หรืออีก
กรณี คือไปจับมือกับพรรคลุงที่ไม่มีลุง

เพื่อไทรวมพลัง
(2)

พลังสังคมใหม่
(1)

ท้องที่ไทย
(1)

ปัจจุบันได ้238 เสียง



เปิดโผ ครม.
โควต้าพรรคเพื่อไทย 
-นายกรัฐมนตรี คนที่ 30 นายเศรษฐา ทวีสิน แคนดิเดตนายกฯ พรรคเพื่อไทย
▪ รองนายกรัฐมนตรี ควบ รมว.ศึกษาธิการ  นพ.ชลน่าน ศรีแก้ว หัวหน้าพรรคเพื่อไทย 
▪ รมว.มหาดไทย (มท1) นายภูมิธรรม เวชยชัย รองหัวหน้าพรรคเพื่อไทย  
▪ รมว.คมนาคม นายประเสริฐ จันทรรวงทอง เลขาธิการพรรคเพื่อไทย 
▪ รมว.พลังงาน  นายจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รองหัวหน้าพรรคเพื่อไทย
▪ รมว.ต่างประเทศ นายปานปรีย์ พหิทธานุกร 
▪ รมต.ประจ าส านักนายกรัฐมนตรี นางพวงเพชร  ชุนละเอียด แกนน าพรรคเพื่อไทย 

https://www.thansettakij.com/thailand-elections/573167?fbclid=IwAR0afcdfn7z5bSTij178nIWn8Cr525SMMuJR8rT3z81375SUOazYI2r1nwI

รมว.คมนาคม นายประเสรฐิ จันทรรวงทอง 

ในปี พ.ศ. 2554 ได้รับแต่งตั้งเป็นประธาน
คณะกรรมาธิการการป้องกันปราบปรามการ
ฟอกเงินและยาเสพติด สภาผู้แทนราษฎร ต่อมา
ได้รับแต่งตั้งเป็นรัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวง
คมนาคม ในรัฐบาลนางสาวยิ่งลักษณ์ ชินวัตร 

รมว.พลงังาน  นายจลุพนัธ ์อมรววิฒัน์

ประสบการณ์การท างาน
– สมาชิกสภาผู้แทนราษฎร 2548, 2550, 2554, 2562
– อดีตกรรมาธิการการเงิน การคลัง การธนาคารและสถาบันการเงิน
– อดีตกรรมาธิการการพัฒนาเศรษฐกิจ
– อดีตกรรมาธิการงบประมาณ

11-Aug-22

นายสุริยะ จึงรุ่งเรืองกิจ

https://www.thansettakij.com/thailand-elections/573167?fbclid=IwAR0afcdfn7z5bSTij178nIWn8Cr525SMMuJR8rT3z81375SUOazYI2r1nwI
https://ptp.or.th/archives/people/%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%A2-%E0%B8%88%E0%B8%B8%E0%B8%A5%E0%B8%9E%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%98%E0%B9%8C-%E0%B8%AD%E0%B8%A1%E0%B8%A3%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%A7%E0%B8%B1%E0%B8%92%E0%B8%99%E0%B9%8C


DAOL :
▪ การเม องไทยยังไว วาง  ไม่ได 

โอกาสที่พรรคเพื่อไทย  ะเป็น
แกนน  า ัดต ั  ง ร ั ฐ าลม ีส  ง
หล ั ง  ากวานน ี  ( 7 )  ม ี ก า ร
ประกาศร่วมรัฐ าลกั พรรค
ภ มิ  ไทย 

▪ เรามองว่าต่างชาติอา  ะไม่
ชอ มากนัก เน ่อง ากมีเงื่อนไข
 นการแก ไขรัฐธรรมน ญ ท า ห มี
วาระ นการเป็นรัฐ าลที่สั นลง 

▪  ั ตาด ศาลฯ  ะรั ญัตติการ
โหวตนายกฯ 16 ส.ค. นี หรือไม่

https://inews.bangkokbiznews.com/read/464329

8-Aug-2023



นโยบายแก้รัฐธรรมนูญของพรรคเพื่อไทย

นโยบายแก้รัฐธรรมนูญ
HIGHLIGHT
แก้รัฐธรรมนูญ ผลักดันให้ประเทศเป็นประชาธิปไตย ขจัดการสืบทอดอ านาจเผด็จการ สร้างความเป็นธรรมให้ประชาชน
▪ จัดท า “รัฐธรรมนูญฉบับประชาชน” โดยคงรูปแบบการปกครองระบอบประชาธิปไตยอันมีพระมหากษัตริย์เป็นประมุข โดยสภาร่างรัฐธรรมนูญ 

(สสร.) ที่มาจากการเลือกต้ังของประชาชนและผ่านขั้นตอนการออกเสียงลงประชามติโดยประชาชน
▪ “ปฏิรูประบบราชการทั้งระบบ” ให้บริการประชาชนอย่างมีประสิทธิภาพ สะดวก รวดเร็ว และมีความโปร่งใส
▪ ปฏิรูปกระบวนการยุติธรรม เพื่อความโปร่งใส ค านึงถึงหลักนิติธรรม “สร้างกระบวนการยุติธรรมที่ซื้อไม่ได้”
▪ ปรับปรุงยกเลิกกฎหมายทั้งหมดตามความจ าเป็นลดกฎหมาย ลดขั้นตอน ลดการใช้ดุลยพินิจ
▪ กฎหมายประกอบรัฐธรรมนูญเกี่ยวกับองค์กรอิสระต้องมีความเป็นอิสระ มีการคานอ านาจและมีความโปร่งใส
▪ ปฏิรูปกองทัพเป็นทหารมืออาชีพ ป้องกันการก้าวก่ายแทรกแซงทางการเมืองและการบริหารราชการแผ่นดิน ให้มีความเป็นทหารอาชพี และ

แก้ไขกฎหมายยกเลิกการเกณฑ์ทหาร ให้เข้ารับราชการทหารโดยสมัครใจ
▪ เสนอกฎหมายป้องกันต่อต้านการรัฐประหาร
▪ กระจายอ านาจสู่ท้องถิ่น จัดการเลือกตั้งผู้ว่าราชการจังหวัดในจังหวัดน าร่อง



ศาลรธน.เลื่อนชี้ขาดรับ-ไม่รับค าร้องผู้ตรวจการแผ่นดิน นัดพิจารณาอีกครั้ง 16 ส.ค.

ศาลรธน.เลื่อนช้ีขาดรบั-ไม่รบัค าร้องผู้ตรวจการแผ่นดิน นัดพิจารณาอีกครั้ง 16 ส.ค.

ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (03 ส.ค. 66)--ศาลรัฐธรรมนูญ เลื่อนการพิจารณารบัค ารอ้ง
ผู้ตรวจการแผ่นดินที่ขอให้พิจารณาวนิิจฉัยตามรฐัธรรมนญูมาตรา 213 กรณรีัฐสภามี
มติตีความว่าการเสนอชื่อบุคคลซึง่สมควรไดร้ับแต่งตั้งเป็นนายกรฐัมนตรีใหร้ัฐสภา
พิจารณาให้ความเห็นชอบในรอบที่ 2 เป็นญัตติทั่วไป ต้องห้ามน าเสนอญัตติซ ้าอีกตาม
ข้อบังคับการประชุมรัฐสภา ข้อ 41 ขัดหรือแย้งต่อรัฐธรรมนญูหรือไม่ โดยก าหนดนัด
พิจารณาค าร้องนี้ในวนัที่ 16 ส.ค.66 เวลา 09.30 น.

เนื่องจากเห็นว่าค ารอ้งมปีระเด็นส าคัญที่จะต้องพิจารณาอย่างรอบคอบและมีประเด็นเชิง
หลักการการปกครองระบอบประชาธปิไตยอันมีพระมหากษัตริยท์รงเป็นประมุขที่จะต้อง
พิจารณาเพิ่มเติม และให้ส านักงานศาลรฐัธรรมนญูศึกษาข้อมลูเพื่อประกอบการ
พิจารณาของศาลรัฐธรรมนญูต่อไป 

ส าหรับค าขอให้ก าหนดมาตรการหรอืวธิีการชั่วคราวก่อนการวินิจฉัยให้รอสัง่ในคราว
เดียวกันกับการพิจารณาสัง่ค าร้อง

พร้อมทั้งขอให้ผู้ร้องระบุสถานะบุคคลของคณะผู้ร้องเรยีนที่ 3 ทุกรายว่า เป็นประชาชน
หรือสมาชิกรัฐสภา โดยให้ยื่นต่อศาลรัฐธรรมนูญภายในวันอังคารที ่15 ส.ค.66

ความเห็นของ DAOL ต่อการเลือ่นการรับค าร้องออกไป

▪ ผลต่อตลาดหุ้น เป็นลบ เพราะการตั้งรัฐบาลจะล่าช้าออกไป คือ ยิ่ง
ช้า ยิ่งลบ เพราะนักลงทุนจะมองว่าการเมืองก าลังมีปัญหา และอาจ
ไม่จบลงโดยง่าย (หลังผ่านเรื่องนี้ อาจมีเรื่องอื่นเข้ามาอีก)

▪ ศาลฯ อาจพิจารณารับหรือไม่รับค าร้องก็ได้  แต่ถ้ารับค าร้อง จะยิ่ง
ท าให้การเลือกนายกฯ ช้าออกไปอีก มีผลต่อการพิจารณา
งบประมาณรายจ่ายปี 2566/67 ที่จะไม่ทันตามก าหนดเวลาปกติ
ผลกระทบจะมีต่อ หุ้นที่รับงานภาครัฐฯ หรือหุ้นที่ประมูลงาน
สัมปทาน รวมถึงการใช้จ่ายภาครัฐ ในเรื่องรัฐสวัสดิการต่างๆ  จะ
ลดลงในช่วงเวลาท่ีงบประมาณยังไม่แล้วเสร็จ

ค าแนะน าในเชิงกลยทุธ์
▪ ชะลอการลงทุน  นักลงทุนต่างประเทศ จะอ่อนไหวกับข่าวแบบนี้

มากกว่านักลงทุนไทย (ที่พอจะรูเ้รื่องนี้อยู่บ้างแล้ว)

03-Aug-23



ความเห็นของ DAOL ต่อการตั้งเงือ่นไขในการแก้ไขรัฐธรรมนญู
ของพรรคเพือ่ไทย ถ้าไดเ้ป็นแกนน ารัฐบาล

‘เพื่อไทย’เปิดภารกิจ!ประกาศตั้ง สสร. แก้รัฐธรรมนูญ เลือกตั้งใหม่

03-Aug-23
▪ ผลักดันแก้ไขรัฐธรรมนูญฉบับปัจจุบัน ที่เป็นต้นเหตุของ

ความยากล าบากในการตั้งรัฐบาล และก่อให้เกิดวิกฤติต่างๆ
ขณะนี้ โดยก าหนดเป็นวาระแห่งชาติ โดยการประชุม ครม. ใน
ครั้งแรก จะมีการให้ท าประชามติและจัดตั้ง สสร. ให้เกิด
กระบวนการมีส่วนร่วมของประชาชนอย่างแท้จริงในการแก้ไข 
รธน. เมื่อแล้วเสร็จรัฐบาลจะคืนอ านาจให้ประชาชน เลือกตั้ง
ใหม่ในกติกา รธน. ใหม่

▪ นโยบายที่พรรคเพ่ือไทยและพรรคร่วมที่น าเสนอต่อ
ประชาชนและมีความเห็นตรงกัน เช่น สมรสเท่าเทียม สุรา
ก้าวหน้า ปฏิรูประบบราชการ ต ารวจ กองทัพและกระ
กระบวนการยุติธรรม เปลี่ยนการเกณฑ์ทหารเป็นระบบ
สมัครใจ ผลักดันการกระจายอ านาจทั้งภารกิจและ
งบประมาณ ยกเลิกการผูกขาดและส่งเสริมการแข่งขันทาง
การค้าที่เป็นธรรมในทุกอุตสาหกรรม เป็นต้น 

▪ ผลต่อตลาดหุ้น ตลาดอาจมองบวกที่ “เพ่ือไทย” เป็นรัฐบาล 
▪ การแก้ไขรัฐธรรมนูญ และจะให้มีเลือกต้ังใหม่ เมื่อ รัฐธรรมนูญฉบับแก้ไขมี

ผลบังคับใช้ จะท าให้รัฐบาลชุดนี้ มีอายุส้ันลง (เหลือประมาณ 1.5 – 2.0 ปี)  
เรามองว่า เป็นลบต่อตลาดหุ้น เพราะรัฐบาลต้องเจียดเวลามาดูแลเรื่องนี้ 
และอายุที่น้อยกว่าปกติ จะท าให้การบริหารงานท าได้ไม่ต่อเนื่อง หรือ
นโยบายบางอย่างอาจท าได้ไม่ครบ

ค าแนะน าในเชิงกลยทุธ์
▪ อายุรัฐบาลที่สั้น และอีกไม่นานก็ต้องมีการเลือกต้ังใหม่ มีผลต่อความ

เช่ือมั่นของนักลงทุน เราแนะน าให้ชะลอการลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ หรือหุ้นที่
อิงกับนโยบายรัฐบาล (รับเหมาฯ+สัมปทาน) ออกไปก่อน

▪ หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ-ขาย มาก  ก็อาจจะได้รับผลกระทบด้วย
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27-Jan-23 - 02-Aug-23 187 days

Buy Sell

BDMS 8,906 CPALL (20,183)

SCB 6,987 PTTEP (15,245)

BBL 5,788 KBANK (8,326)

SAWAD 3,100 AOT (5,967)

MINT 3,035 CPN (3,723)

BH 1,983 TOP (3,077)

ADVANC 1,929 TU (2,803)

CK 1,304 KKP (2,688)

TRUE 1,300 VGI (2,138)

TTB 1,221 TISCO (2,106) 2- Aug-22



ขั นตอน คาด หมายเหตุ

เปิดประชุมสภาผ  แทนรา ฎร 3 ก.ค.

เล อกประธานสภาฯ 4 ก.ค.

เล อกนายกฯ (ประชุมสภาร่วม)

13 ก.ค.
19 ก.ค.
27 ก.ค.
4 ส.ค.
22 ส.ค.

•  นกรณทีีโ่หวตนายกฯ ไม่ได ผ  ทีม่คีะแนนเสียง
เกินกึง่หนึง่ (376 เสียง)  ก็ ะมีการโหวต หม่

• 27 ก.ค เล ่อนโหวตนายกฯ รอ 3
• เล ่อนออกไป รอศาลฯ พิ ารณารั /ไมร่ั 

รัฐ าล หม่เร ่มท างาน
เร็วสุด ปลาย
เด อน ส.ค

ขึ นก ักระ วนการเล อกนายกฯ เป็นส าคญั ถ าช า ะ
ท า ห วนัเร ่มงาน ช าไปด วย

06-Jul-23

DAOL, Strategy Research

Timeline ตั้งรัฐบาล



สูตรแกนน าในการจัดตั้งรัฐบาล

ก้าวไกล + เพื่อไทย

เพื่อไทย + ก้าวไกล

เพื่อไทย + พรรคอื่นๆ ที่ไม่ใช่ก้าวไกล

ไม่สามารถเลือกนายกได้

1.

2.

3.

4.
74
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ประเมิน ความเป็นไปได้ในการจัดตั้งรัฐบาลในช่วง 3 เดือนข้างหน้า
30-May-23

คะแนนของ
พรรคท่ีเป็น

แกนน ำ

พรรคท่ีจะ
เป็นแกนน ำ

โอกำสท่ีจะ
เกิดกำร

รวมแบบน้ี

รวมคะแนน
เสียง

ทิศทำงตลำดหุ้น / หุ้นบวก / หุ้นลบ

151 ก้ำวไกล มำกท่ีสุด เพ่ือไทย + ไทยสร้ำงไทย + เสรีรวมไทย + ประชำชำติ + เป็นธรรม + พลังสังคมใหม่ + เพ่ือไทรวมพลัง

141 6 1 9 1 1 2

141 เ พ่ือไทย มำก ก้ำวไกล + ไทยสร้ำงไทย + เสรีรวมไทย + ประชำชำติ + เป็นธรรม + พลังสังคมใหม่ + เพ่ือไทรวมพลัง

151 6 1 9 1 1 2

141 เ พ่ือไทย น้อย ภูมิใจไทย + พลังประชำรัฐ +รวมไทยสร้ำงชำติ+ ประชำธิปัตย์ + ชำติไทยพัฒนำ + ชำติพัฒนำกล้ำ + พรรคอ่ืนๆ 

53 30 36 25 10 2 4

น้อยมำกไม่สำมำรถ
เลือกนำยกฯได้

จะเกิดได้กรณีท่ี  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธำ ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธำถูกตัดสิทธิทำงกำรเมือง 
(ผิดกฎ-กติกำอย่ำงใดอย่ำงหน่ึง)  และ เพ่ือไทย ตัดสินใจ ย้ำยข้ำง  .......  ตลำดหุ้นจะถูกกระทบ แต่
สุดท้ำยน่ำจะดี   เพรำะ กำรบริหำรโดย "เพ่ือไทย" น่ำจะมีคนท ำงำน ควำมขัดแย้งมีน้อยกว่ำให้ "ก้ำว
ไกล" เป็นรัฐบำล  ..........  ประเด็นท่ีต้องติดตำม คือ กำรเคล่ือนไหวของผู้ให้กำรสนับสนุน "ก้ำวไกล" 
ท่ีอำจออกมำเคล่ือนไหว ......  หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลำด โดยเฉพำะหุ้น
ท่ีเคยปรับตัวลงเพรำะนโยบำย "ก้ำวไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้ำ  BEM  และหุ้นท่ีเคยถูกกล่ำวหำว่ำผูกขำด
ทำงธุรกิจ (GULF, CPALL, MAKRO)

จะเกิดได้กรณีเดียว  สว. เลือก  no vote แล้วท ำให้เสียงรับรองนำยกฯ ได้ไม่ถึง 376  เสียง .......ตลำด
หุ้นจะเป็นลบ เพรำะกำรบริหำรประเทศจะติดขัด และ อำจเกิดกำรเคล่ือนไหวทำงกำรเมือง

312

พรรคคะแนนเสียงสูงสุดได้จัดต้ังรัฐบำล  และ สว. สนับสนุนคุณพิธำ ตลำดน่ำจะเบำใจในระดับหน่ึง แต่ 
นโยบำยท่ีมีผลต่อตลำดหุ้น อำจกดดันหุ้นเหล่ำน้ันมำกข้ึน (ต้องดูกำรแถลงนโยบำยรัฐบำล)  เร่ืองท่ีต้อง
จับตำเป็นพิเศษคือ นโยบำยค่ำแรงข้ันต ่ำ ....... ตลำดหุ้นจะบวกได้ไม่มำก เพรำะรัฐบำลจะได้เร่ิมงำน แต่
ควำมขัดแย้ง (สังคม+ม.112 อำจตำมมำ) นักลงทุนต่ำงประเทศจะกลับมำซ้ือเม่ือแน่ใจว่ำกำรเมืองจะไม่
สะดุด ....... หุ้นได้ประโยชน์ หุ้นโรงพยำบำล (BCH, CHG) หรือหุ้นอิงกำรลงทุน (WHA, AMATA , BEM)

312

จะเกิดได้กรณีท่ี  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธำ ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธำถูกตัดสิทธิทำงกำรเมือง 
(ผิดกฎ-กติกำอย่ำงใดอย่ำงหน่ึง) .......  ตลำดหุ้น อำจบวกได้มำกกว่ำกรณีแรก (ก้ำวไกล เป็นแกนน ำ) 
เพรำะ กำรบริหำรโดย "เพ่ือไทย" น่ำจะมีคนท ำงำน ควำมขัดแย้งมีน้อยกว่ำให้ "ก้ำวไกล" เป็นรัฐบำล 
 ..........   หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลำด โดยเฉพำะหุ้นท่ีเคยปรับตัวลง
เพรำะนโยบำย "ก้ำวไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้ำ  BEM  และหุ้นท่ีเคยถูกกล่ำวหำว่ำผูกขำดทำงธุรกิจ (GULF,
 CPALL, MAKRO)

301

คำดกำรณ์พรรคท่ีจะเข้ำร่วมรัฐบำล
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ผลเลือกต้ัง สส. และคำดกำรณ์ของส ำนักฯ ต่ำงๆ 25-May-23
ผลเลือกต้ังปี 2562 

(ก่อนยุบพรรค)
Poll คร้ังน้ี

(นสพ.กรุงเทพธุรกิจ)
DAOL

(คำดกำรณ์)
ผลเลือกต้ังไม่เป็น

ทำงกำร
(25 พ.ค.)

เพ่ือไทย 136 230 167 141
ก้ำวไกล 80 65 187 151

ประชำธิปัตย์ 52 55 16 25
ภูมิใจไทย 51 53 69 70

รวมไทยสร้ำงชำติ 35 7 36
พลังประชำรัฐ 115 30 50 40

ชำติไทยพัฒนำ 10 12 10
ประชำชำติ 7 6 9

ชำติพัฒนำกล้ำ 3 5 2
ไทยสร้ำงไทย 5 6
เสรีรวมไทย 10 4 1
เป็นธรรม 1

พรรคอ่ืนๆ 13 4 7

รวม 498 500 500 499

▪ ผล เล ื อกต ั ้ งคร ั ้ งน ี้
พรรคก้าวไกล มีคะแนน
ที่สูงกว่า Poll ที่ท ามา
ในช่วงแรกๆ อย่างมาก

▪ พรรคเพื่อไทย สูญเสีย
ที่นั ่ง ให้กับพรรคก้าว
ไกลมากที่สุด

▪ รวมไทยสร้างชาติและ
พลังประชารัฐ มีคะแนน
ลดลงจ ากป ี  2 5 62 
อย่างเห็นได้ชัด
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เพื่อไทย + ไม่ใช่ก้ำวไกล

▪  ะเกิดได กรณีที่  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธา ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธาถ กตัดสิทธิทางการเม อง (ผิด
กฎ-กติกาอย่าง ดอย่างหนึ่ง)  และ เพื่อไทย ตัดสิน  ย ายข าง

▪ หากศาลรัฐธรรมน ญ มีการตัดสินว่าพรรคก าวไกล มีความผิดกรณีหาเสียงโดย ช เรื่องแก  ม.112   อา เป็น
เหตุ ห พรรคเพื่อไทย เปลี่ยนขั ว นการตั งรัฐ าลได เช่นกัน

▪ ตลาดหุ น ะถ กกระท  แต่สุดท ายน่า ะดี   เพราะ การ ร หารโดย "เพื่อไทย" น่า ะมีคนท างาน ความขัดแย งมี
น อยกว่า ห  "ก าวไกล" เป็นรัฐ าล

▪ ประเด็นที่ต องติดตาม ค อ การเคล ่อนไหวของผ   ห การสนั สนุน "ก าวไกล" ที่อา ออกมาเคล อ่นไหว
▪ หุ นล  ไม่ค่อยมี  แต่หุ น วก  ะเป็นหุ นส่วน หญ่ของตลาด โดยเฉพาะหุ นที่เคยปรั ตัวลงเพราะนโย าย "ก าว
ไกล" เช่นหุ นโรงไฟฟ้า  BEM  และหุ นที่เคยถ กกล่าวหาว่าผ กขาดทางธุรกิ  (GULF, CPALL, MAKRO)

Update : 21 Jul 23



อะไรควรเกิด ... ในการจัดตั้งรัฐบาล

กรณีทีอ่าจจะเกดิขึ้นในการจดัตัง้รฐับาล ผลต่อตลาดหุ้น

▪ มีการเสนอชื่อ นาย พิธา ลิ้มเจริญรัตน์ เพื่อให้รัฐสภา พิจารณาเป็นรอบที ่2 หาก
ไม่ผ่าน แต่มีเสียงเพิ่มจาก ส.ว. หรือพรรคอื่น ๆ (นอกจากพรรคร่วม) เพิ่มมากข้ึน 
อาจจะมีการเสนอชื่อนาย พิธา เป็นรอบที่ 3 เพื่อให้รัฐสภา พิจารณา

ดีต่อตลาดหุ้นหากพรรคก้าวไกลได้จดัตั้ง
รัฐบาลตามมติเสียงข้างมาก

▪ มีการเสนอชื่อ นาย พิธา ลิ้มเจริญรัตน์ เพื่อให้รัฐสภาฯ พิจารณาเป็นรอบที่ 2 หาก
ไม่ผ่าน และมีเสียงเท่าเดิม 324 พรรคก้าวไกลเปิดทางให้พรรคอันดับ 2 (เพือ่ไทย) 
จัดตั้งรัฐบาล

ดีต่อตลาดหุ้นหากพรรคเพื่อไทยได้จัดต้ัง
รัฐบาล โดยมีก้าวไกลร่วม ความขัดแย้ง
อาจจะน้อยลง

▪ มีการเสนอชื่อ พล.อ.ประวิตร วงศ์สุวรรณ แข่ง เพ่ือจัดตั้งรัฐบาลเสียงข้างน้อย อาจจะกระทบตลาดหุ้นในเรื่องของการเกิด
การประท้วง

▪ พรรคเพื่อไทย + พรรคอื่น ๆ จัดตั้งรัฐบาล และพรรคก้าวไกลกลับไปเป็นฝ่ายค้าน อาจจะกระทบตลาดหุ้นในเรื่องของการเกิด
การประท้วง

** ความเส่ียงตลาด คือ การยุบพรรคก้าวไกล และการเปลี่ยนขั้วรัฐบาล อาจจะท าให้เกิดการประท้วงตามมา



(+) รายได  ากการท่องเที่ยว 3 ล าน
ล าน/ปี
(+) เปลี่ยนรถเมล์กรุงเทพเป็น
รถไฟฟ้า
(+) วัคซีนป้องกันมะเร็งปากมดล กฟรี, 
 ัตรประชาชนรัก าได ทั่วไทย

หาก ก้าวไกล+ เพื่อไทย จัดตั้งรัฐบาล หุ้นไหนดี ..?

Tourism

AOT, AAV
นักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้นช่วยหนนุ

EV

NEX
เนื่องจากเป็นผู้ประกอบ E-Bus 

รายใหญ่สุด 

Healthcare

BCH, CHG, BDMS
รพ.ที่มีผู้ประกันสังคมได้รายได้

เพิ่มขึ้น 

(+) รถเมล์ไฟฟ้าทุก ังหวัด  น 7 ปี
(+) ตรว สุขภาพประ  าปีฟรี
(+) ส่งเสร มเทศกาลดึงด ด
นักท่องเที่ยวตลอดปี
(+) ปักธงไทย  นอุตสาหกรรม Chip

Chip industry

SYNEX, HANA, SICT
การดันไทยเป็นอุตสาหกรรม 
Chip ช่วยหนุน



หุ้นที่เป็นได้ทั้งทางบวก และลบ

(+/-) รถไฟฟ้า 20  าทตลอดสาย

(+/-) รถเมล์/รถไฟฟ้า 8-45  าท ตลอดสาย

Transportation

BEM, BTS
ปริมาณผู้ใช้บริการเพิ่มขึ้น

หมายเหตุ : หากรัฐบาล ใช้การตรึงราคาค่าโดยสารของรถไฟฟา้ จะกลายเป็นลบต่อหุ้นทันที เนื่องจากต้องแบกภาระค่าใช้จา่ยส่วนน้ีไว้



นโยบายที่กระทบต่อตลาดหุ้น

(-) ลดราคาน  ามัน แก๊ส และไฟฟ้าทันที
(-) ลดค่าไฟ อย่างน อย 70 สตางค์/หน่วย
(-) เพ่ิมค่าแรงขั นต ่าเป็น 600  าท/วัน
(-) ปรั ค่าแรงทันทีเป็น 450 าท/วัน
(-) ลดภา ี SME เหล อ 0%-15%
(-)  ห ทุน SME ย มตั งตัว
(-) หนี สินธนาคารรัฐ  ่ายดี ลดดอกเ ี ย

SEAFCO, STEC, PYLON, CK
กระทบต่อต้นทุน การขึ้นค่าแรง

PTT, PTTEP
กดดัน Margin ของผู้ผลิตน ้ามัน

MTC, SAWAD, KTC, AEONTS
ท าให้รายได้ลดลง

GPSC, BGRIM, GULF
กดดัน Margin ของโรงไฟฟ้า SSP



นโยบายที่กระทบต่อตลาดหุ้น
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก ประเทศต่าง ๆ



11- Aug-22
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27-Jan-23 - 11-Aug-23 196 days

Buy Sell

BDMS 9,481 CPALL (20,975)

SCB 7,651 PTTEP (15,210)

BBL 5,993 KBANK (14,062)

SAWAD 3,078 AOT (5,479)

MINT 2,644 CPN (3,759)

BH 2,154 TOP (3,285)

ADVANC 1,709 TU (2,994)

TRUE 1,406 KKP (2,713)

CK 1,361 TISCO (2,140)

TCAP 1,159 VGI (2,020) 11- Aug-22



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

11- Aug-22

Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

BH 31,701 AOT (24,857)

BDMS 27,246 PTT (19,399)

PTTEP 25,811 CPALL (13,909)

SCB 17,243 INTUCH (13,462)

TRUE 6,868 KBANK (12,882)

KTC 6,794 TTB (10,802)

HMPRO 6,587 CPF (7,582)

TISCO 4,257 SCC (7,557)

SCGP 4,255 OSP (6,437)

ADVANC 4,009 MTC (5,910)
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ ม ลค่าเร ่มต นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิง ากม ลค่าพอร์ต Skynet  ากนั นปรั ว ธีการซ  อขายโดย ฃ ราคาเปิด (ATO) ของทั งการซ  อและขายเพื่อ ห การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

16/8/2023 16:51 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

DMT TRANS 10% 12.60 9,100          114,660         12.60 114,660.00                      -                    0.00%

SICT TECH-m 10% 9.00 12,700        114,300         8.15 103,505.00                      (10,795.00)     -9.44%

ORI PROP 10% 10.30 11,300        116,390         10.00 113,000.00                      (3,390.00)        -2.91%

SET 1519.56

Total 30% 345,350         331,165                            (14,185)           

CASH 70% 833,000                            

Total Portfolio 1,164,165                        16.42%



พอร์ตหุ น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ 4 ตัวแปรหลัก(การเม อง+เง นเฟ้อ+ ีน+ก าไรหุ นรายตัวพลาดเป้า) ยังคง
เดิม ตลาดยังผนัผวน ความเสี่ยงขาลงยงัมีอย  ่เรายังแนะน า ห ถ อเง นสด
 ห มากไว กอ่น  หรือ trading ช่วงสั นๆ

▪ ผ่านการรายงานก าไรตลาดมาแล ว โดยปกติราคาหุ นมกั ะปรั ตัวลง
( นตัวทีก่ าไรไมม่คีวามโดดเด่นกว่าตวัอ น่)  ากนี ไป นักลงทนุควรรอด 
การแสดงความเห็นของนกัว เคราะห์ ต่อแนวโน มก าไรของหุ น

▪ เราแนะน าเลีย่งหุ นทีม่คีวามเสี่ยง ากตวัแปล นทางล  ค อ หุ นที่อิงก ั
เศร ฐกิ  ีน (อีเล็คทรอนคิส์ เดินเรือ Logistics ยางพารา  สินค าโภค
ภัณฑ์) หุ นอิงการเม อง  หรือแม กระทัง่หุ นทีม่กีารซ  อขายที่ P/E ส งๆ

▪ หุ น นกลุม่ทีด่  ะปลอดภัย นสภาวะตลาดแ  นี  ค อ หุ นที่ก าไรยังดี และมี
การ ่ายเง นปนัผล  ได แก่  INTUCH , PTT, TISCO , DMT , BEM

▪พอร์ตหุ นวันนี  เราน า SICT*, ORI 
ออก และน า BEM, TTB, CBG 
เข ามา นพอร์ต 

▪พอร์ตหุ นประกอ ไปด วย 
BEM(10%), TTB(10%), 
CBG(10%), DMT*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ นที่ DAOL ไม่ได  ัดท า ทว เคราะห์ นเชิงพื นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ นวันนี พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (17 August 2023)
Price (Bt) Daily Target
15 Aug 23 Price (Bt)

Cash 60%
BEM 10% 8.85 9.10 เราปรับพอร์ตโดยเอาหุ้นท่ีมีความเป็น defensive หรือก าไรยังแข็งแรง ท่ีนักลงทุนมีโอกาสเข้ามาพักเงินในช่วงน้ี และอาจมีผลบวกในเร่ืองการต้ังรัฐบาลใหม่ด้วย
TTB 10% 1.74 1.85 ผลประกอบการ TTB ออกมาดี ราคาหุ้นไม่สูง(พอจับต้องได้)  หุ้นกลุ่มธนาคาร เป็นกลุ่มท่ีมีก าไรโต 1 ใน 2  sector ของตลาดในไตรมาสน้ี
CBG 10% 74.00 80.00 กลับมาอีกคร้ังหุ้นเคร่ืองด่ืมและของกิน ท่ีกลับมาอยู่ในกระแสการเล่น  ก าไร CBG งวดน้ี 482 ล้านบาท ดีท่ีสุดในรอบ 4 ไตรมาสท่ีผ่านมา หรืออาจจะเรียกว่าผ่านจุดท่ีแย่ท่ีสุดมาแล้วก็อาจเป็นได้
DMT 10% 12.70 13.20 ภาวะตลาดท่ีต้องเลือกระหว่างการถือเงินสด หรือหุ้นพ้ืนฐานดี-ปันผลดี น่าจะเหมาะสม วันน้ี หุ้นท่ีเล็กท่ีจะเป็นทางเลือกหน่ึง คือ DMT

Port fol io 100%
SET 1520.73

    Stock Weight Remark



▪ เราปรั พอร์ตโดยเอาหุ นท่ีมีความเป็น defensive หรือก าไรยังแข็งแรง ที่นักลงทุนมีโอกาส
เข ามาพักเง น นช่วงนี  และอา มีผล วก นเรื่องการตั งรัฐ าล หม่ด วย
▪ BEM รายงานก าไรสุทธิ 2Q23 ที่ 901 ล าน าท โต +42% YoY, +20% QoQ ผลการ
ด าเนินงานที่ขยายตัว YoY เป็นไปตามการฟื้นตัวของภาคการเดินทางและท่องเที่ยว รวมถึง
การทยอยรั ร  ผล วก ากการ ห  ร การสายสีน  าเง นเต็มวง
▪ เราประมาณการก าไรสุทธิปี 2023E ที่ 3.7 พันล าน าท (+50% YoY) โดยประเมินก าไร 
3Q23E  ะโตต่อเน ่อง YoY
▪ มี catalysts  ากความค  หน าโครงการสายสีม่วง ต และ Double Deck และนโย าย
พรรคการเม อง นการช่วยสนันสนุนส่วนต่างค่าโดยสารรถไฟฟ้า ซึ่ง ะช่วยหนุนปร มาณ 
ridership

“ รอรถไฟฟ้า ข วนต่อไป ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 910  าท ; ราคาปิด 8.90  าท)  

Strategy top picks

BEM
Strategy top picks
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▪ ภาวะตลาดที่ต องเล อกระหว่างการถ อเง นสด หรือหุ นพื นฐานดี-ปันผลดี น่า ะเหมาะสม 
วันนี  หุ นท่ีเล็กท่ี ะเป็นทางเล อกหนึ่ง ค อ DMT (ผ   ห  ร การทางด่วน ดอนเม องโทวเวย)์ ซึ่งมี
รายได ที่ไม่เหว่ียงมาก และ ่ายเง นปันผลสม ่าเสมอ
▪ ก าไร  2Q-23 ออกมาท่ี 233 ล . +25% YoY, -8% QoQ มีสัญญาณการ ช  ร การท่ี
เพิ่มขึ นหลัง ากผ่าน Covid-19 มาแล ว ค อส งขึ นต่อเน ่อง
▪ DMT มีการ ่ายเง นปันผล เป็นรายไตรมาส มีการ ่ายค่อนข างส งเม ่อเทีย กั ก าไร ปี 
2565  ่ายปันผลรวมทั งหมด @1.13  าท   โดยปีนี   ่ายมาแล ว 2 ครั ง (0.35+0.35  าท)  
ค อ 0.70  าท โดย  24 ส.ค.  ะขึ น “XD” ส าหรั เง นปันผล @0.35  าท
▪ การเติ โตของ DMT  ะมา ากการประม ลโครงการทางด่วนรอ  หม่ คาดว่า ะเกิดขึ นราว
ปี 2567

“เลี่ยงความเสี่ยง เข าหาหุ นปันผลดี ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 13.20  าท ; ราคาปิด 12.70  าท)  

Strategy top picks

DMT
Strategy top picks
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News Comment:
( 0 ) SCC (ถ อ/เป้า 300.00  าท) ร่วมทุนกั  Braskem  ัดตั ง ร  ัท JV ผลิตไ โอ-เอทิลีน ากเอทานอล

Company Update:
( + ) BH (ซ  อ/ปรั เป้าขึ นเป็น 300.00  าท) 2H23E โตดีต่อ าก high season และ pent-up demand ที่อย ่ นระดั ส ง
( - ) CRC (ซ  อ/ปรั เป้าลงเป็น 48.00  าท) 2023E ปรั เป้ารายได ลง  ากเวียดนามที่ฟื้นตัวช า
( - ) PR9 (ปรั ลงเป็น ถ อ/ปรั เป้าลงเป็น 19.00  าท) การเติ โตของคนไข ต่างชาติน อยกว่าคาด
( 0 ) SJWD (ซ  อ/ปรั เป้าลงเป็น 17.00  าท) 3Q-4Q23E  ะกลั มาทยอยดีขึ น ากทุกธุรกิ หลัก
( 0 ) OR (ซ  อ/เป้า 25.00  าท) คาดได ประโยชน์ ากราคาน  ามันที่ส งขึ น HoH  น 2H23E

Analyst Meeting:
17 Aug: BANPU, BEC, BEM, EPG, MINT, ORI, PTG, SAWAD, TOP, WHA
18 Aug: BTS, CHG, CPN, MOSHI, SIRI, TIDLOR

 ทว เคราะห์ปั  ัยพื นฐานวันนี บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



06-Aug-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
JA S IF 6.55 0.23 0.94 14.05 Quarter 47.45 Freehold
P O P F 9.75 0.18 1.03 10.71 Quarter 1.34 Free&Leaseho
C P TG F 6.10 0.12 0.67 10.70 Quarter 1.62 Leasehold

CTAR AF 4.98 0.13 0.08 10.64 Irreg 1.30 Leasehold
CP NCG 9.20 0.08 0.92 10.53 Quarter 2.73 Leasehold

DIF 9.90 0.24 1.04 10.29 Quarter 267.33 Freehold
BO FFICE 7.15 0.17 0.17 9.66 Quarter 1.25 Leasehold
GVR EIT 8.15 0.20 0.77 9.63 Quarter 1.26 Leasehold

FUTUR EP F 13.50 0.35 1.21 9.63 Quarter 4.83 Leasehold
ALLY 7.10 0.17 0.00 9.58 Quarter 3.96 #N/A

EGATIF 6.60 0.13 0.11 9.27 Quarter 1.33 n.a.
WHAIR 6.90 0.14 0.67 8.74 Quarter 1.41 #N/A

P ROS P EC T 9.00 0.13 1.01 8.57 Quarter 1.04 #N/A
C P N REIT 11.10 0.25 0.82 8.49 Quarter 82.06 Leasehold
A IMIRT 11.00 0.22 0.89 8.10 Quarter 2.55 Freehold

IN ET REIT 10.00 0.20 0.00 8.03 Quarter 1.88 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 99.00 7.75 7.85 7.93 Annual 404.8
NO BLE 4.16 0.20 0.31 7.45 Annual 3.0
THANI 3.14 0.17 0.18 5.67 Annual 27.1

AP 12.00 0.65 0.68 5.64 Annual 159.6
BAM 10.70 0.55 0.60 5.61 Annual 78.6
AS K 23.80 1.44 1.27 5.34 Annual 19.9
NYT 3.86 0.22 0.20 5.18 Annual 4.2
ICHI 14.80 0.60 0.71 4.82 Annual 115.49

AMANAH 2.40 0.20 0.12 4.79 Annual 4.40
IMH 8.40 0.14 0.39 4.64 Annual 2.54
KTB 20.00 0.68 0.86 4.32 Annual 987.82

ILINK 7.05 0.20 0.30 4.26 Annual 2.43

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P TL 14.40 0.27 1.25 8.68 Irreg 10.80
BR I 9.10 0.72 0.75 8.24 Irreg 20.05
S AT 19.10 1.12 1.53 7.99 Semi-Anl 10.60
S IR I 1.82 0.11 0.14 7.64 Semi-Anl 803.49

S INGER 7.70 0.26 0.57 7.38 Semi-Anl 87.01
NER 4.64 0.31 0.34 7.33 Semi-Anl 19.89
P S H 13.10 0.65 0.96 7.31 Semi-Anl 10.26

LH 8.40 0.35 0.61 7.27 Semi-Anl 350.88
MC 12.00 0.45 0.80 6.67 Semi-Anl 38.88
ORI 10.30 0.57 0.68 6.64 Semi-Anl 38.74

S GC 1.36 0.11 0.09 6.62 Irreg 10.54
NCAP 3.70 0.24 6.49 Irreg 36.20
S P ALI 20.70 0.75 1.29 6.24 Semi-Anl 85.82

KKP 55.25 1.50 3.44 6.22 Semi-Anl 430.41
Q H 2.26 0.10 0.14 5.97 Semi-Anl 29.48
S C 4.28 0.17 0.26 5.96 Irreg 53.88

ตารางหุ นที่มี Dividend Yield ส ง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 2Q P 2.9% 2.7%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Aug-15 2.7% 2.7%

CH Retail Sales YoY Jul 4.4% 3.1%

US Retail Sales Advance MoM Jul 0.4% 0.2%

US Empire Manufacturing Aug -40.0% 110%

16-Aug EC GDP SA QoQ 2Q P 0.3% 0.3%

US Housing Starts MoM Jul 0.5% -8.0%

US Building Permits MoM Jul 2.5% -3.7%

US Manufacturing (SIC) Production Jul 0.1% -0.3%

US FOMC Meeting Minutes Jul-26 -- --

17-Aug US Initial Jobless Claims Aug-12 -- 248k

18-Aug EC CPI YoY Jul F 5.3% 5.5%

TH Car Sales Jul -- 64,440          

21-Aug CH 1-Year Loan Prime Rate Aug-21 3.6% 3.55%

TH GDP YoY 2Q 3.00% 2.7%

22-Aug US Existing Home Sales MoM Jul -0.6% -3.3%

23-Aug US New Home Sales MoM Jul 3.16% -2.50%

TH Customs Exports YoY Jul -- -6.4%

24-Aug US Initial Jobless Claims Aug-19 -- --

25-Aug US U. of Mich. Sentiment Aug F -- --



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg 15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 25-Aug US U. of Mich. Sentiment

US ISM Manufacturing CH Industrial Production YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

2-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate CH Retail Sales YoY 27-Aug CH Industrial Profits YoY

US ADP Employment Change US Retail Sales Advance MoM 30-Aug US ADP Employment Change

3-Aug EC PPI YoY US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US Initial Jobless Claims TH Last day for submit Financial Statement US Advance Goods Trade Balance

4-Aug EC Retail Sales YoY 16-Aug EC GDP SA QoQ 31-Aug JN Retail Sales YoY

US Change in Nonfarm Payrolls US Housing Starts MoM CH Manufacturing PMI

7-Aug TH CPI YoY US Building Permits MoM TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report
8-Aug CH Exports YoY US Manufacturing (SIC) Production EC CPI Estimate YoY

9-Aug CH CPI YoY US FOMC Meeting Minutes US PCE Deflator YoY

CH New Yuan Loans CNY 17-Aug JN Exports YoY US Initial Jobless Claims

10-Aug JN PPI YoY US Initial Jobless Claims

US CPI YoY 18-Aug EC CPI YoY

US Initial Jobless Claims TH Car Sales

TH MSCI Index Review 21-Aug TH GDP YoY

11-Aug US PPI Final Demand YoY 22-Aug US Existing Home Sales MoM

US U. of Mich. Sentiment 23-Aug US New Home Sales MoM

TH Customs Exports YoY

24-Aug US Initial Jobless Claims



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(20,284.00)         24-05-23 8,400,116.0

(50,772.00)         31-05-23 8,349,344.0

3,609.00            07-06-23 8,352,953.0

(1,061.00)          14-06-23 8,351,892.0

(26,136.00)         21-06-23 8,325,756.0

(21,287.00)         28-06-23 8,304,469.0

(42,565.00)         05-07-23 8,261,904.0

(1,728.00)          12-07-23 8,260,176.0

(22,315.00)         19-07-23 8,237,861.0

(31,152.00)         26-07-23 8,206,709.0

(36,728.00)         02-08-23 8,169,981.0

1,849.00            09-08-23 8,171,830.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ นโลก นั ตั งแต่ปี 2017 - ปั  ุ นั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเง นเข าระ  ของธนาคารกลางต่าง มีส่วน ห ตลาดหุ นปรั ตัวส งขึ น  นช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

11-Aug-23 107,177,461 10%



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.1% 7.0% -0.9% 10.6% -1.1% 10.2% -0.2% 10.2% 0.2% 9.4% -1.2% 11.3%

1 month 2.0% 9.7% 2.9% 13.8% 3.0% 15.2% 1.4% 9.5% 2.5% 11.1% 0.4% 15.4%

3 month 6.0% 9.7% 4.2% 12.5% 2.9% 13.6% 8.5% 10.4% -2.2% 11.4% 11.9% 15.0%

6  month 7.5% 10.6% 1.3% 12.6% -1.5% 14.0% 10.2% 12.9% -6.2% 12.5% 17.7% 16.8%

9 month 14.8% 12.8% 15.9% 14.7% 17.4% 16.8% 14.4% 15.9% -3.4% 11.1% 24.4% 21.1%

12 month 7.8% 14.9% 4.0% 15.8% 3.0% 18.0% 8.0% 18.7% -2.3% 10.8% 7.8% 23.8%

Month to  date -2.7% 10.1% -3.6% 13.8% -3.7% 14.0% -2.6% 10.0% -1.4% 12.2% -4.2% 13.4%

Quarter to  date 0.9% 10.0% 2.4% 14.1% 2.2% 15.5% 0.6% 9.8% 2.1% 11.7% -0.3% 14.9%

Year to  date 15.0% 11.0% 7.4% 12.8% 5.3% 14.2% 17.5% 13.6% -6.4% 11.6% 31.9% 18.2%

2 ปี -1.4% 15.7% -9.5% 17.0% -10.4% 18.5% 2.0% 19.6% 2.6% 11.1% -2.8% 25.9%

3 ปี 8.6% 14.6% -0.0% 16.3% -1.2% 17.6% 11.7% 18.2% 8.0% 13.0% 8.6% 24.3%

4  ปี 9.6% 18.4% 3.2% 18.2% 3.8% 18.9% 13.1% 23.1% 1.1% 18.1% 15.6% 27.0%

5  ปี 7.8% 17.3% 1.4% 17.5% 1.4% 18.2% 11.5% 21.8% 0.9% 16.9% 12.9% 25.8%

10 ปี 8.2% 14.2% 3.0% 15.7% 4.6% 15.8% 12.3% 17.7% 3.9% 15.1% 15.3% 21.0%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 13-Aug-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

16-May-23 Worst Base Best 1,544                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.81 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.3

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.4

Year 2023
Best 1,104,040 10% 90.0 1724 17.1

Base 1,080,450 7.8% 88.1 1628 1687 1746 17.5

Worst 971,761 -3% 79.3 1570 19.5

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,167,609 8.1% 95.2 1760 16.2

Year 2025 1,286,573 10.2% 104.9 1868 14.7

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 5-Apr-23 05-Apr-23 07-Mar-23

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 5-Apr-23 (YoY) 15-May-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.6 100.0% 21% 11,400 5.2% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 89.7 21.9% -6% 11,920 4.6% 11,857

'23(f)  DAOL 1,080,450 7.8% 1,6 8 7           19.1 8 8 .1 4.8% 97.1 8.2% -9% 12,261 2.9% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,167,609 8.1% 95 .2 8.1% 108.7 11.9% -12% 12,261 0.0% 11,895

Last Update :  16-May-23
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SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-23 Worst Base Best 1,626                     

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 18.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 19.3

Year 2023
Best 1,139,775 14% 92.9 1780 17.5

Base 1,107,938 10.6% 90.4 1669 1730 1791 18.0

Worst 1,054,876 5% 86.0 1647 18.9

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,203,984 8.7% 98.2 1814 16.6

Year 2025 1,307,527 8.6% 106.6 1898 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.6% (Bloomberg Survey ; 03 Mar 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  2Q-2023
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