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มุมมองประจ ำสัปดำห์ (31 ก.ค. – 4 ส.ค. 2566)

2ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

กองทนุแนะน ำ มุมมองของ DAOL SEC
SCB Japan Equity Fund
(SCBNK225)

ลงทุนในหุ้นญี่ปุ่นผ่ำนกองหลัก NEXT FUNDS Nikkei 225 ETF: ตัวเลขเงินเฟ้อพื้นฐำนของญี่ปุ่นชะลอตัวตำมทศิทำงดัชนีรำคำสินค้ำน ำเข้ำ ช่วย
ลดแรงกดดันต่อกำรปรับเพิ่มอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย ขณะที่ควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคและยอดค้ำปลีกฟื้นตัวต่อเนื่อง และรำยงำนก ำไรของบริษัทจด
ทะเบียนที่ออกมำดีกว่ำคำด โดยเรำให้ควำมสนใจหุ้นขนำดใหญ่ในตลำดญ่ีปุ่นเนื่องจำกเป็นกลุ่มแรกๆ ที่นักลงทุนต่ำงชำติจะเข้ำมำลงทุน

Krungsri Oriental Flexible Fund      
(KF-ORTFLEX)

ลงทุนในหุ้นเอเชียแปซิฟิกผ่ำนกองหลัก Allianz Oriental Income Fund: กองทุนให้น ้ำหนักกำรลงทุนกับหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีของเอเชียแปซิฟิก ซึ่งได้รับ
อำนิสงส์จำกกำรทิศทำงกำรพัฒนำเทคโนโลยีปัญญำประดิษฐ์ ประกอบกับปัจจัยพื้นฐำนเรื่องเงินเฟ้อที่ชะลอตัว ช่วยลดแรงกดดันต่อกำรใช้นโยบำย
กำรเงินแบบเข้มงวด

MFC Emerging Market Fund
(M-EM)

ลงทุนในหุ้นตลำดเกิดใหม่ (Emerging Market) ผ่ำนกองหลัก Baillie Gifford Worldwide Emerging Markets Leading Companies Fund: อัตรำ
เงินเฟ้อกลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำชะลอลงเร็วกว่ำประเทศพัฒนำแล้ว และสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐฯ มีแนวโน้มอ่อนคำ่เนื่องจำกกำรปรับเพิ่มอัตรำ
ดอกเบี้ยนโยบำยของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ เริ่มเข้ำใกล้จุดสูงสุด ทั้งนี้ ดัชนีหุ้นตลำดเกิดใหม่มักปรับเพิ่มเมื่อทิศทำงสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐฯ อ่อนค่ำ



ภาพที่ 1 : Import price ลดแรงกดดันเงินเฟ้อ

ภาพที่ 2 : การรายงานก าไรตลาดออกมาในทิศทางบวกมากขึ้น

ตลำดหุ้นญี่ปุ่น : เงินเฟ้อที่ชะลอตัวและกำรบริโภคที่โดดเด่นนนรอบ 1 ปี

Source: Bloomberg

Source: Trading economics

ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด
(+) แรงกดดันต่อกำรปรับเพิ่มดอกเบี้ยนโยบำยลดลงตำมทิศทำงเงินเฟ้อพื้นฐำน (ภำพที่ 1)
(+) กำรส่งออกได้รับผลบวกจำกธุรกิจปัญญำประดิษฐ์ (AI)
(+) ดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคสูงสุดในรอบ 1 ปี 
(+) ก ำไรของบริษัทจดทะเบียนออกมำดีกว่ำตลำดคำด (Earnings Surprise) (ภำพที่ 2)
(-) ประเด็นควำมขัดแย้งระหว่ำงจีนและสหรัฐฯ มีผลต่อกำรส่งออกสินค้ำประเภทเครื่องจักร
(-) หำก BOJ ส่งสัญญำณแทรกแซงอัตรำแลกเปลี่ยน อำจเกิดแรงขำยได้ในระยะส้ัน
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Earnings surprise (%) ของบริษิทจดทะเบียนในดชันี NIKKEI 225
ออกมำดีกว่ำที่ตลำดคำดน ำโดยกลุ่มหุ้นขนำดใหญ่

Earning Surprise Sale Surprise

เรามีมุมมองเป็นบวกกับการลงทุนในตลาดหุ้นญ่ีปุ่นโดยเฉพาะหุ้นขนาดใหญ่ เนื่องจำกตัวเลขอัตรำเงิน
เฟ้อพื้นฐำน (Core Inflation) ลดลง สอดคล้องกับทิศทำงดัชนีรำคำสินค้ำน ำเข้ำ (Import Prices) ซึ่งเป็นตัว
บ่งช้ีต้นทุนวัตถุดิบในกำรผลิตของญี่ปุ่น (ภำพที่ 1) ท ำให้ลดแรงกดดันต่อกำรปรับเพิ่มอัตรำดอกเบี้ย
นโยบำยของธนำคำรกลำงญี่ปุ่น (BOJ) ซึ่งมุมมองดังกล่ำวถูกตอกย ้ำในกำรแถลงของผู้ว่ำฯ BOJ ในวันท่ี 
28 ก.ค. ท่ีผ่ำนมำ นอกจำกน้ี เศรษฐกิจญี่ปุ่นได้รับอำนิสงสจ์ำกกำรสง่ออกที่เกี่ยวข้องกบัปัญญำประดษิฐ์ 
(artificial intelligence) และภำคกำรท่องเที่ยวที่ยังคงเติบโต ขณะที่ดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคและยอดค้ำ
ปลีกฟื้นตัวต่อเนื่อง โดยดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคได้ท ำสถิติสูงที่สุดในรอบ 1 ปี โดยรวมปัจจัยดังกล่ำวจะ
เป็นแรงผลักให้เศรษฐกิจญี่ปุ่นฟื้นตัวต่อได้ สอดคล้องกับกำรรำยงำนก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 
NIKKEI 225 ที่ออกมำดีกว่ำที่ตลำดคำด โดยเฉพำะหุ้นขนำดใหญ่ (ภำพที2่) เรำมองว่ำหุ้นขนำดใหญ่ใน
ตลำดญี่ปุ่นมีควำมน่ำสนใจ เนื่องจำกมักเป็นกลุ่มแรกๆ ที่นักลงทุนต่ำงชำติจะเข้ำมำลงทุน ส่วนประเด็นควำม
เสี่ยงที่ต้องติดตำมคือควำมขัดแย้งระหว่ำงประเทศสหรัฐฯ และจีน และกำรแทรกแซงอัตรำแลกเปลีย่นของ
ธนำคำรกลำงญี่ปุ่น

มุมมองการลงทุน



Japan Equity Fund Recommendation
SCB Japan Equity Fund (SCBNK225) ลงทุนในหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ NEXT FUNDS Nikkei 225 ETF
(Master Fund)

กองทุนหลักพยายามที่จะสร้างผลตอบแทนให้
เหมือนกับดัชนี Nikkei 225

ดัชนี Nikkei 225 ใช้เป็นดัชนีตัวแทนหุ้นญีปุ่่นที่มี
อายุยาวนานกว่า 70 ปี

หุ้นในดัชนี Nikkei 225 เป็นหุ้นชั้นน าขนาดใหญ่ 
(Blue Chip) จ านวน 225 อันดับแรกที่มีการซื้อขาย
ในตลาดหลักทรัพย์โตเกียว

4

ภาพรวมของกองทุนหลัก
ประเภท : Passive
วันที่จัดตั้งกองทุนหลัก : 9 July 2001
ผู้จัดการกองทุนไทย : นายภคสุนาท จิตมั่นชัยธรรม

น.ส.นรินทรา ติณรัตน์สกุลชัย
จ านวนหลักทรัพย์ที่ลงทุน : 225
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด :  Nikkei 225 Index

กลยุทธก์ารลงทุน

ลงทุนหุ้นขนาดใหญ่ในประเทศญี่ปุ่น เพื่อสร้างผลตอบแทนล้อไป
กับดัชนี Nikkei 225 Index

Sector / Industry % Weight
1 Electric Appliances 24.3

2 Retail Trade 12.3

3 Information & Communication 10.0

4 Chemicals 6.7

5 Pharmaceutical 6.5

Top Holdings % Weight
1 Fast Retailing 10.9
2 Tokyo Electron 6.1
3 Softbank Group 4.0
4 Advantest 3.8
5 Daikin Industries 2.9

Top Positions (%)

Source: SCBAM and NEXT Funds, Positions as of 30 Jun 2023

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ไดป้้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้



SCBNK225 (Master Fund) vs Benchmark Comparison
Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 30 Jun 2023

Total Return (%)
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

Source: Bloomberg and Morningstar as of 30 Jun 2023;     *Annualized

As of 31 Dec 2022

Sharpe Ratio
As of 30 Jun 2023

As of 30 Jun 2023
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ไดป้้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้
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ตลำดเอเชียแปซิฟิก: กำรลดลงของปัญหำเงินเฟ้อ
ภาพที่ 1: A period of slowing inflation

ภาพที่ 2 : AI will be the main driver who rise revenue of semiconductor industry 

ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

Source: CFRA, Applied Materials

Source: Bloomberg as of May 2023

มุมมองการลงทุน

เรามีมุมมองเป็นกลางถึงบวกกบัการลงทุนในตลาดหุ้นกลุ่มประเทศเอเชียแปซิฟิก เนื่องจำก
ค่ำเฉลี่ยและกรอบอัตรำเงินเฟ้อโดยรวมของประเทศในกลุ่มเอเชียแปซิฟิกได้ชะลอตัวลงอย่ำงต่อเนื่อง 
(ภำพที่ 1) ปัจจัยดังกล่ำวจะส่งผลให้ธนำคำรกลำงแต่ละประเทศมองว่ำกำรใช้นโยบำยกำรเงินแบบ
เข้มงวดนั้นเริ่มไม่มีควำมจ ำเป็น และอำจพิจำรณำปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยในช่วงครึ่งปีหลัง 
นอกจำกนี้ กำรพัฒนำเทคโนโลยีปัญญำประดิษฐ์ (AI) ซึ่งต้องอำศัยเซมิคอนดักเตอร์เป็นอุปกรณ์
ประมวลผล จะเป็นตัวหนุนรำยได้ของหุ้นในอุตสำหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ให้เติบโตในระยะยำว (ภำพ
ที่ 2) นอกจำกนี้ ผู้บริหำรของบริษัทที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจดังกล่ำวโดยส่วนใหญ่ต่ำงส่งสัญญำณไปใน
ทิศทำงเดียวกันว่ำก ำไรในช่วงครึ่งปีหลังมีแนวโน้มกลับมำฟื้นตัว อำจส่งผลให้เกิดกำรปรับประมำณ
กำรก ำไร (กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์เกำหลีใต้ถูกปรับประมำณกำรขึ้นมำแล้วรำว 45% นับตั้งแต่ต้นป)ี 
เรำจึงให้ควำมสนใจกองทุน KF-ORTFLEX ซึ่งให้น ้ำหนักกำรลงทุนกับหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีของเอเชีย
แปซิฟิก เพื่อรับประโยชน์จำกกำรพัฒนำด้ำน AI ส่วนประเด็นควำมเสี่ยงที่ต้องตดิตำมคือควำม
ขัดแย้งระหว่ำงประเทศสหรัฐฯ และจีน

(+) อัตรำเงินเฟ้อของประเทศในเอเชียแปซิฟิกน่ำจะผ่ำนจุดสูงสุดแล้ว
(+) กำรพัฒนำเทคโนโลยีปัญญำประดิษฐ์ (AI) หนุนธุรกิจในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์
(-) ควำมขัดแย้งระหว่ำงสหรัฐฯ และจีนประทุข้ึนอีกครั้ง



ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

Asia Pacific Equity Fund Recommendation
Krungsri Oriental Flexible Fund (KF-ORTFLEX)
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ Allianz Oriental 
Income Fund, Class AT (Master Fund)

กองทุนหลักมีจดุประสงค์ลงทุนใหช้นะดัชนีชี้วัดใน
ระยะยาว โดยตั้งเป้าที่จะสร้างผลตอบแทนเฉล่ีย 
10-15% ต่อปี

กองทุนหลักจะมีการลงทุนในหุ้นเอเชียแปซิฟกิ
ประมาณ 55-75 ตัว โดยใช้วิธีการคัดเลือกหุ้นแบบ 
Bottom-up และไม่อิงดัชจึงท าให้เน้นการลงทุนใน
บริษัทขนาดกลาง และเล็ก

มุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชี้วัด (Active 
Management)

7

ภาพรวมของกองทุนหลัก
ประเภท : Active
วันที่จัดตั้งกองทุน : 10 March 2008
ผู้จัดการกองทุน : Stuart Winchester
จ านวนหลักทรัพย์ที่ลงทุน : 55-75 ตัว
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด :  MSCI AC Asia Pacific Index

กองทุนหลักมีจดุประสงค์หลักทีจ่ะลงทุนในหุ้นบริษทัในประเทศที่
อยู่ในทวีปเอเชีย และแปซิฟิกเพื่อผลตอบแทนทีเ่ติบโตทีย่ั่งยืนใน
ระยะยาว

Sector / Industry % Weight
1 Technology 37.4
2 Consumer Discretionary 15.3
3 Industrials 14.5
4 Health Care 12.0
5 Materials 6.1

Top Holdings % Weight
1 Alchip Technologies 6.2
2 Mainfreight 6.1
3 Koh Young Technologies 4.7
4 Lasertec 4.0
5 Galaxy Entertainment Group 3.9

Top Positions (%)

Source: KSAM and Allianz as of 30 Jun 2023

กลยุทธก์ารลงทุน



กองทุนหลัก Allianz Oriental Income AT USD

8ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้Source: Morningstar as of 30 Jun 2023;     *Annualized

Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%)
Calendar Return

Annualized Standard 
Deviation (%)

As of 31 Dec 2022

Sharpe Ratio
As of 30 Jun 2023
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ตลำดเกิดนหม่: ปัญหำเงินเฟ้อบรรเทำลง
ภาพที่ 1: EM Inflation has fallen faster than DM Inflation

ภาพที่ 2 : The Advantages of USD depreciation

ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

Source: Bloomberg as of 25 Jul 2023

Source: Bloomberg as of May 2023
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Core EM Inflation vs Core DM Inflation
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MSCI EM Index vs. Dollar Index
MSCI EM Dollar Index (RHS)
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มุมมองการลงทุน

เรามีมุมมองเป็นกลางถึงบวกกบัการลงทุนในตลาดหุ้นเกิดใหม่ เนื่องจำก (1) อัตรำเงินเฟ้อของ
ประเทศก ำลังพัฒนำชะลอตัวลงเร็วกว่ำประเทศพัฒนำแล้ว (ภำพที่ 1) ส่งผลให้ธนำคำรกลำงของ
กลุ่มประเทศดังกล่ำวมีแนวโน้มที่จะกลับมำใช้นโยบำยกำรเงินแบบผ่อนคลำยเร็วกว่ำฝั่งประเทศ
พัฒนำแล้ว และ (2) สกุลเงินดอลลำร์สหรัฐฯ มีแนวโน้มอ่อนค่ำ โดยเรำมองว่ำกำรปรับเพิ่มอัตรำ
ดอกเบี้ยนโยบำยสหรัฐฯ เริ่มเข้ำใกล้จุดสูงสุด พิจำรณำจำก Dot Plot ของรอบเดือน มิ.ย. และถ้อย
แถลงของสมำชิกคณะกรรมกำร FOMC ที่มีสิทธิโหวตในปีนี ้ทั้งนี้ เรำพบว่ำโดยรวมเมื่อเงินดอลลำร์
สหรัฐฯ อ่อนค่ำ ดัชนีหุ้นตลำดเกิดใหม่ MSCI EM มักปรับตัวขั้น (ภำพที่ 2) ส่วนประเด็นควำมเสี่ยงที่
ต้องติดตำมคือควำมขัดแย้งระหว่ำงประเทศสหรัฐฯ และจีน

(+) ปัญหำเงินเฟ้อของประเทศก ำลังพัฒนำมีแนวโน้มจบลงได้ก่อนประเทศพัฒนำแล้ว
(+) กำรปรับขั้นอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยของสหรัฐฯ เริ่มเข้ำใกล้จุดสูงสุด
(-) ควำมขัดแย้งระหว่ำงสหรัฐฯ และจีนประทุข้ึนอีกครั้ง



ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

Emerging Markets Fund Recommendation
MFC Emerging Market Fund (M-EM)
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ 
Baillie Gifford Worldwide Emerging Markets Leading Companies Fund 

โอกาสลงทุนในหุ้นตลาดเกิดใหม่ ที่มีศักยภาพ
ในการเติบโตสูงอย่างยั่งยืนในระยะยาว

เน้นลงทุนในหุ้นทีม่ีปจัจยัสนับสนุนการเติบโต
ของผลก าไรเป็น 2 เท่าในอีก 5 ปีข้างหน้า
ถือลงทุนระยะยาว มองข้ามความผันผวนในระยะ
ส้ัน

บริหารโดยผู้จัดการกองทุนชั้นน าระดับโลก
ผลการด าเนินงานในอดีตโดดเด่นต่อเนื่อง
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ภาพรวมของกองทุน
ประเภท : Active + Bottom-up
วันที่จัดตั้งกองทุน : 29 March 2011
ผู้จัดการกองทุน : Will Sutcliffe, Roderick Snell, 
  Sophie Earnshaw
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด :  MSCI Emerging Market Index

กลยุทธก์ารลงทุน
ถือลงทุนระยะยาว โดยเน้นลงทุนหุ้นเติบโตสูงที่มีปัจจัยสนับสนุน
การเติบโตของผลก าไรเป็น 2 เท่าในอีก 5 ปีข้างหน้า

Sector / Industry % Weight
1 Information Technology 27.0
2 Financials 23.3
3 Consumer Discretionary 18.9
4 Energy 10.6
5 Materials 7.5

Top Holdings % Weight
1 TSMC 9.8
2 Samsung Electronics 9.2
3 Petrobras 5.4
4 Reliance Industries 5.2
5 MercadoLibre 4.7

Top Positions (%)

Source: MFC and BG as of 30 Jun 2023



Performance Comparison
Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 30 Jun 2023

Total Return (%)
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

Source: Bloomberg and Morningstar as of 30 Jun 2023;     *Annualized

Private & Confidential for Internal Use Only

As of 31 Dec 2022

Sharpe Ratio
As of 30 Jun 2023
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้



Disclaimer
ข้อสงวนสิทธิ
• ข้อมูลบางส่วนในเอกสารนี้ได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาของข้อมูลที่เชื่อถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ดาโอได้รับรองในความถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

เนื่องจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาท่ีน าข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง
• ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นเพียงความเห็นเบื้องต้นเท่าน้ัน มิใช่ค าม่ันสัญญาหรือการรับประกันผลตอบแทนแต่อยา่งใด
• เอกสารนี้ไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหน่วยงานทางการใดๆ ทั้งส้ิน การตัดสินใจใดๆ จากเอกสารฉบับนี้จะต้องท าด้วยความระมัดระวังและรอบคอบ 

หากมีข้อสงสัยใดๆ เกี่ยวกับเอกสารฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจ้าหน้าที่โดยตรง

ค าเตือน
• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
• การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลเพื่อท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 
• การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมเหมาะสมกับ

วัตถุประสงค์การลงทุนของตนและผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกล่าวได้ 
• ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อมีความเข้าใจในความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดย

ค านึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง
• กองทุนป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนบางส่วนหรือทั้งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจาก

อัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

12สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมที่ DAOL Contact Center 0 2351 1800
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