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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาด ตลาดเดินหน้าบวก มี rebalance ของ MSCI วันนี้  เก็งมาตรการ
เศรษฐกิจ แต่ก็กลัวสงคราม 
• ตลาดผ่านเรื่องส าคัญๆ มาแล้วหลายเรื่อง สัปดาห์นี้ น่าจะให้น ้าหนักกับ 
การเก ็งมาตรการกระต ุ ้นเศรษฐกิจ  ส ่วนต่างประเทศ จะเป ็นเร ื ่อง
สถานการณ์สงครามของท้ังตะวันออกกลางและรัสเซีย ท่ีก าลังมาถึงจุดหัว
เล้ียงหัวต่อ ......  ประเมินกรอบดัชนีฯ สัปดาห์น้ีไว้ที่ 1438-1470 จุด 
• รัสเซีย-ยูเครน :  Biden ก าลังใช้อ านาจทิ้งทวนในเรื่องของรัสเซีย-ยเูครน 
ส่งผลให้นักลงทุนเกิดความกังวลว่าสงครามอาจไม่จบโดยง่าย แม้ก่อนหน้า
น้ี จะให้น ้าหนักกับการตัดจบสงคราม หลัง Trump ขึ้นรับต าแหน่งต้นปีหน้า 
...  เรามองว่า ความกังวลยังไม่ลดลงโดยง่าย อาจดีต่อทองและ Bitcoin 
และตลาดหุ้น(ไม่รวมสหรัฐฯ) จะซ้ือขายในกรอบจ ากัด จนกว่าสถานการณ์
จะคล่ีคลายลง 
• การท่ี Trump ดึงผู้บริการกองทุนป้องกันความเส่ียง สก็อตต์ เบสเซนท์ เข้า
รับต าแหน่งรัฐมนตรีว ่าการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ นั ้นถือเป็นการ
เปิดทางให้นักลงทุนในพันธบัตรได้ทราบถึงแผนงานทางเศรษฐกิจคร้ัง
ย่ิงใหญ่ของรัฐบาลชุดใหม่......  (ว่าที่) รมว.คลัง มีการวิเคราะห์ว่า มีแนวคิด
เชิงรุก ต่างจาก รมว.คลังคนปัจจุบัน น่าจะท าให้นโยบายการคลังของ
สหรัฐฯ ช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจและตลาดหุ้นได้ 
• การเมืองไทย ศาลรัฐธรรมนูญมีมติไม่รับค าร้อง 6 ประเด็น ปมนายทักษิณ
ล้มล้างการปกครองฯ ในค ากล่าวอ้างประเด็นที่ 1 และประเด็นที่ 3-6 ไม่มี
น ้าหนักพยานหลักฐานเพียงพอท่ีแสดงถึงการล้มล้างการปกครองฯ ส่วน
ประเด็นที่ 2 MOU44 เสียงข้างมาก (7-2) ยังมองว่าไม่มีน ้าหนักเพียงพอ
เช่นกัน...   ด้านเลขาฯ กกต.เดินหน้าสอบยุบพรรคเพื่อไทย แม้ศาลรธน.
ยกค าร้องใช้กม.คนละฉบับ.....  เรามองเป็นข่าวบวกของตลาดหุ้น แต่ท่ี
ตลาดบวกไม่ได้มากวันก่อน คาดตลาดมีปัจจัยหลายตัวที่มีผลต่อตลาด
ในช่วงน้ี 
• กระทรวงพาณิชย์ ประเมินยอดจดทะเบียนจัดตั้งธุรกิจใหม่ ปี ’67 มองบวก
ไตรมาสสุดท้าย ธุรกิจ ท่องเที่ยว โรงงาน ใช้จ่ายฟื้น คาดดันยอดแตะ 9 
หม่ืนราย จากปัจจัยกระตุ้นด้านการลงทุน ส่วนยอดยกเลิกธุรกิจ 10 เดือน 
มีมากกว่า 1.4 หม่ืนราย 
•FTSE Global Equity Index Series  ประกาศช ื ่อห ุ ้ น เข ้า /ออก ในการ
ค านวณดัชนีฯ  โดยจะใช้ราคาปิด 20 ธค.67  โดยหุ้นท่ีเอาดัชนีฯ รอบน้ี มี 2 
ตัว คือ FM, NEO ท่ีเข้าดัชนี Micro Cap 
• MSCI rebalance โดยใช้ราคาปิดวันนี้ โดยหุ้นที่มีการปรับเปลี่ยนในดัชนี 

MSCI รอบน้ี ประกอบไปด้วย SCGP, CCET และ TQM ท้ังน้ี ราคา CCET 
ท่ีปรับตัวขึ้นมา ส่วนหน่ึงอาจมาจากเร่ืองน้ี 
• กรณีท่ี ศาลอาญาออกหมายจับ “หมอบุญ” พร้อมพวก 9 ราย คดีฉ้อโกง
หลอกลงทุน เสียหายกว่า 7.5 พันลบ.  ...... เราคาดว่าจะมีผล(ลบ)ทาง
จิตวิทยามาถึงหุ้นท่ีเกี่ยวข้องท้ังสองตัว คือ THG และ RAM 
•  Event ส าคัญสัปดาห์นี้ : ส่งออกและน าเข้าไทยเดือน ต.ค.(26) รายงาน
ประชุม FOMC(26)  ยอดขายบ้านใหม่ต.ค.ของสหรัฐฯ(26)   GDP ไตรมาส 
3 ของสหรัฐฯ(27)  PCE สหรัฐฯ(27) วันขอบคุณพระเจ้า-ตลาดสหรัฐฯ
หยุด(28-29) 

 
 
 

Company Report 

( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 72.00 บาท) 1Q-2QFY25E จะโตเด่น จาก high season 
ของการท่องเท่ียว 
( 0 ) STECON (ขาย/เป้า 7.00 บาท) รายได้ธุรกิจใหม่เร่ิมเห็น 2025E, ค่าใช้จ่าย
บึงหนองบอนต่อเน่ืองใน 1H25E 
Strategy 
• คาดตลาด จะมี momentum ที่จะบวกต่อ จากการเมืองที่ลดความกังวลลง 
และเก็งมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่  แต่จะมีเร่ืองต่างประเทศ(สงคราม+
นโยบาย Trump) เข้ามาร้ังตลาดไว้บ้าง ..... กลยุทธ์ลงทุน ยังเป็นเก็งก าไรช่วง
ส้ัน เน้นหุ้นใหญ่ หรือหุ้นท่ีมีปัจจัยบวกหนุน ไว้ก่อน 

• หลังศาลฯ ไม่รับค าร้องฯ จากน้ีไป เราจะหันไปให้น ้าหนักท่ี นายกฯ กล่าวไว้ใน
งาน PRACHACHAT THAILAND 2025  เมื่อ 21 พ.ย. ว่าในวันที่ 12 ธ.ค.น้ี 
จะแถลงนโยบายใหญ่ เตรียมของขวัญปีใหม่ให้คนไทย ....  เราเล็งว่า นายกฯ 
เตรียมออกมาตรการหลายๆ เร่ือง เก็งหุ้นท่ีได้ประโยชน์ แต่ละด้าน อาทิ  Data 
Center (GULF)   ลงทุน(WHA)  สาธารณสุข (BDMS) 

• หุ ้นในพอร์ตวันนี ้ เราคงหุ ้นเดิมไว้ทั ้ งหมด  หุ ้นในพอร์ตประกอบด ้วย 
PTT*(15%), ITC(15%), SAWAD*(10%), SCGP(10%), AOT(10%), 
BDMS*(10%), PTTEP(10%) 

 
Technical  : AAI, THCOM 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

25-Nov TH Car Sales Oct -- 
            

39,048  

26-Nov US 
New Home 
Sales MoM 

Oct -1.9% 4.1% 

 US 
FOMC Meeting 
Minutes 

Nov-
07 

-- -- 

27-Nov CH 
Industrial Profits 
YoY 

Oct -- -27.1% 

 US 
GDP 
Annualized 
QoQ 

3Q S 2.8% 2.8% 

 US 
Advance Goods 
Trade Balance 

Oct 
-

$101.81b 
-

$108.2b 

 US 
Initial Jobless 

Claims 

Nov-

23 
215.00k 213k 

 US 
PCE Price 
Index MoM 

Oct 0.2% 0.2% 

27-Nov US 
PCE Price 
Index YoY 

Oct 2.3% 2.10% 

 US 
Core PCE Price 
Index MoM 

Oct 0.3% 0.3% 

 US 
Core PCE Price 
Index YoY 

Oct 2.78% 2.70% 

 US 
Pending Home 

Sales MoM 
Oct -1.9% 7.4% 

 TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA 
YoY 

Oct -1.5% -3.5% 

29-Nov JN 
Retail Sales 
MoM 

Oct 0.4% -2.3% 

 TH 
BoT :  Thai's 
Economic 
Monthly Report 

   

  EC 
CPI Estimate 

YoY 
Nov 2.3% 2.0% 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 72.00 บาท) 1Q-2QFY25E จะโตเด่น จาก 
high season ของการท่องเท่ียว 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 72.00 บาท อิง DCF (WACC 7%, 
terminal growth 3.5%)  เรามองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์ (22 
พ.ย.) ดังน้ี 1) แผนก่อสร้างอาคาร East Expansion ท่ีสนามบินสุวรรณภูมิ จะ
เร่ิมก่อสร้างต้นปี 2025E และจะสร้างเสร็จปี 2027E ท าให้ต้องมีการขอคืนพื้นท่ี 
1.26 พันตร.ม. หรือคิดเป็น 5% ของพื้นท่ีท้ังหมดจาก KPS ซ่ึงเรายังประเมินจะ
มีผลกระทบต่อรายได้ลดลงใน FY25E-FY27E เฉล่ียปีละ -300-350 ล้านบาท 
หรือคิดเป็น 1% ของก าไร แต่หลังจาก East Expansion ก่อสร้างแล้วเสร็จใน 
FY27E จะมีพื้นที่เชิงพาณิชย์เพิ่มขึ้น 1 หมื่น ตร.ม. ซึ่งจะท าให้ AOT มีรายได้
กลับมามากขึ้น, 2) มีการเปลี่ยนเกณฑ์ด้านภาษีโรงเรือนเป็นภาษีที่ดิน ท าให้ 
FY25E จะมีรายได้ค่าเช่าเพิ่มราว 200 ล้านบาท, 3) AOT ประเมินผู้โดยสาร 
FY25E ที่ 130 ล้านคน +9% YoY แบ่งเป็นผู้โดยสารระหว่างประเทศ 79 ล้าน
คน +8% YoY และในประเทศ 51 ล้านคน +10%  YoY แต่ยังเป็นต ัว เลข 
conservative (เราคาดที่ 132 ล้านคน) และ 4) ยังอยู่ระหว่างการขอปรับขึ้น 
PSC คาดว่าจะได้ความชัดเจนกลางปี 2025E โดยเชื่อว่าจะสามารถเริ่มเก็บ 
PSC ส าหรับผู้โดยสาร Transit/Transferเรายังคงประมาณการก าไร FY25E ท่ี 
2.3 หม่ืนล้านบาท +20% YoY ซ่ึงผลกระทบจากการขอคืนพื้นท่ีเพิ่มเติมจาก 
KPS ไม่มาก และยังได้ชดเชยรายได้ค่าเช่าท่ีเพิ่มขึ้น ท้ังน้ี เรายังประเมินจ านวน
ผู้โดยสาร FY25E ที่ 132 ล้านคน +11% YoY สูงกว่าเป้าหมายของ AOT 
โดยเฉพาะจ านวนผู้โดยสารระหว่างประเทศที่ยังมีแนวโน้มเติบโตโดดเด่น และ
การเปิด Runway 3 สนามบินสุวรรณภูมิ ตั้งแต่ 1 พ.ย.24 ท าให้รองรับจ านวน
เท่ียวบินเพิ่มขึ้นจาก 64 เท่ียวบิน/ชั่วโมง เป็น 96 เท่ียวบิน/ชั่วโมง ซ่ึง AOT คาด
ว่าในอีก 1 ปี จ านวนเท่ียวบินมีโอกาสแตะระดับสูงสุดในช่วงเวลาพีคได้ราคาหุ้น 
underperform SET -4%/-11% ในช่วง 3 และ 6 เดือน จากข่าวการขอคืนพื้นท่ี
จากคิงเพาเวอร์ และการยกเลิก duty free ขาเข้า แต่ราคาหุ้นทรงตัวใกลเ้คียง 
SET ในช่วง 1 เดือน ทั้งนี้ เรายังแนะน า ซื้อ โดยประเมินว่าราคาหุ้นจะกลับมา 
outperform ได้ด ีในช่วง 1Q-2QFY25E ที ่เข ้าสู ่ช ่วง high season ของการ
ท่องเที่ยว โดยในช่วง ต.ค.-พ.ย.24 เราประเมินจะมีผู ้โดยสารเติบโตมากท่ี 
+15% YoY และส่วนใหญ่จะเป็นผู้โดยสารระหว่างประเทศท่ีจะเติบโตโดดเด่นราว 
+22% YoY ได้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) STECON (ขาย/เป้า 7.00 บาท) รายได้ธุรกิจใหม่เริ่มเห็น 
2025E, ค่าใช้จ่ายบึงหนองบอนต่อเนื่องใน 1H25E 
เราคงค าแนะน า “ขาย” และราคาเปา้หมาย 7.00 บาท อิง 2025E PER 23.5x (-
0.5SD below 5-yr average PER) เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุม
นักวิเคราะห์ STECON เม่ือวันศุกร์ (22 พ.ย.) โดยมีประเด็นส าคัญดังน้ี 1) คง
เป้ารายได้ปี 2024E ท่ี 3 หม่ืนล้านบาท โต +2% YoY ใกล้เคียงเราคาด ขณะท่ี
เป้ารายได้ปี 2030E อยู่ที่ 4.3-4.6 หมื่นล้านบาท โดยราว 7-13% จะมาจาก
ธุรกิจใหม่ (น ้าประปา โรงไฟฟ้า Data center) ซ่ึงจะเร่ิมรับรู้ตั้งแต่ปี 2025E, 2) 
ค่าใช้จ่ายซ่อมแซมงานบึงหนองบอนจะยังมีต่อเนื่องถึง 1H25E (บันทึกไปแล้ว 
400 ล้านบาท จากท้ังหมดประมาณ 700 ล้านบาท), และ 3) ลูกหน้ีคงค้างงาน 
CFP ของไทยออยล์ปัจจุบันอยู่ที่ 800 ล้านบาท ยังไม่จ าเป็นต้องตั้งส ารองเรา
คงขาดทุนปกติปี 2024E ที่ -45 ล้านบาท (9M24 ขาดทุนปกติ 90 ล้านบาท) 
ส าหรับ 4Q24E เบ้ืองต้นประเมินผลการด าเนินงานปกติ (ไม่รวมก าไรพิเศษจาก
การตีมูลค่าอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน) จะชะลอต่อเน่ือง YoY แต่อาจดีขึ้น
เล็กน้อย QoQ หนุนโดยการเร่ิม advanced work งานใหม่ แต่ยังมี downside 
ในขณะที ่ ประ เม ินก  า ไรปกต ิป ี  2025E อยู ่ท ี ่  450 ล ้านบาทราคาหุ้ น 
underperform SET -14% ใน 3 เดือน แต่กลับมา outperform SET +26% ใน 
1 เดือน สาเหตุหลักจากราคาหุ้นท่ีผันผวนชั่วคราวในช่วงการแลกหุ้น ท้ังน้ีแม้ 
4Q24E จะมี catalyst จากงานใหม่สูงถึง 4 หม่ืนล้านบาท และปี 2025E อาจเร่ิม
เห็นการรับรู้รายได้จากธุรกิจใหม่ แต่เรามองว่าจะยัง contribute ไม่มากในช่วง
ต้น ขณะที่ประมาณการยังมี downside จาก GPM ที่อาจยังโดนกดดันจาก
ค่าใช้จ่ายงานบึงหนองบอน และสายสีเหลืองและสีชมพูมีโอกาสใช้เวลา ramp up 
นานกว่าคาด 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดห ุ ้นน ิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร ์ (22 พ.ย.) 
เน่ืองจากนักลงทุนได้แรงหนุนจากการเปิดเผยข้อมูลท่ีบ่งช้ีว่ากิจกรรมทาง
เศรษฐกิจเป็นไปอย่างแข็งแกร่งในสหรัฐฯ ซึ่งมีเศรษฐกิจใหญ่ที่สุดในโลก 
โดยทั้งดัชนีดาวโจนส์, S&P500 และ Nasdaq ต่างก็ปรับตัวขึ้นในรอบ
สัปดาห์นี้        ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 44,296.51 
จุด เพิ่มขึ้น 426.16 จุด หรือ +0.97%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,969.34 
จุด เพิ่มขึ้น 20.63 จุด หรือ +0.35% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 19,003.65 
จุด เพิ่มขึ้น 31.23 จุด หรือ +0.16% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันศุกร์ (22 พ.ย.) แตะระดับสูงสุดในรอบ 1 
สัปดาห์ โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ท่ีพุ่งขึ้น ขณะท่ีความ
ตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ท่ีบรรเทาลงน้ันได้ช่วยลดแรงกดดันจากการ
ขายหุ้นในช่วงที่ผ่านมา       ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 
508.47 จุด เพิ่มขึ้น 5.93 จุด หรือ +1.18% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,255.01 จุด เพิ่มขึ้น 41.69 
จุด หรือ +0.58%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 19,322.59 จุด 
เพ ิ ่มข ึ ้น 176.42 จ ุด หร ือ +0.92% และด ัชน ี  FTSE 100 ตลาดหุ้น
ลอนดอนปิดท่ี 8,262.08 จุด เพิ่มขึ้น 112.81 จุด หรือ +1.38% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันศุกร์ (22 พ.ย.) และปรับตัวขึ้นราย
สัปดาห์มากท่ีสุดในรอบกว่า 6 เดือน เน่ืองจากการอ่อนค่าของเงินปอนด์
ได้ช่วยหนุนหุ้นกลุ่มส่งออกท่ีมีรายได้เป็นสกุลเงินดอลลาร์ ขณะท่ีหุ้นกลุ่ม
ธนาคารถูกกดดันจากการเปิดเผยข้อมูลกิจกรรมทางธุรกิจท่ีอ่อนแอของ
อังกฤษ       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 8,262.08 จุด เพิ่มขึ้น 112.81 
จุด หรือ +1.38% และปรับตัวขึ ้น 2.5% ในรอบสัปดาห์นี ้ ซึ ่งเป็นการ
ปรับตัวขึ้นมากท่ีสุดนับตั้งแต่วันท่ี 7 พ.ค. 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ 
(22 พ.ย.) แตะระดับสูงสุดในรอบ 2 สัปดาห์ เนื่องจากการท าสงครามท่ี
รุนแรงขึ้นในยูเครนในสัปดาห์นี้ได้หนุนค่าพรีเมียมความเสี่ยงด้านภูมิ
รัฐศาสตร์ของตลาด        ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนม.ค. 
เพิ่มขึ้น 1.14 ดอลลาร์ หรือ 1.6% สู่ระดับ 71.24 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนม.ค. เพิ่มขึ้น 94 
เซนต์ หรือ 1.3% สู่ระดับ 75.17 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (22 พ.ย.) โดยพุ่งทะลุ
ระดับ 2,700 ดอลลาร์ได้เป็นคร้ังแรกในรอบ 2 สัปดาห์ และปรับตัวขึ้นราย
สัปดาห์มากที ่สุดในรอบเกือบ 2 ปี เนื ่องจากแรงซื ้อทองค าในฐานะ
สินทรัพย์ปลอดภัยได้บดบังปัจจัยลบจากการแข็งค่าของดอลลาร์และการ
คาดการณ์ที่ลดลงเกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ ใน
เดือนหน้า         สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
ส่งมอบเดือนธ.ค. บวก 37.30 ดอลลาร์ หรือ +1.4% ปิดที่ 2,712.20 
ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  
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• ก.ล.ต. ย ้า! คดี "หมอบุญ" หากเข้าข่ายพ.ร.บ.หลักทรัพย์ฯ พร้อม
ด าเนินการ 

ผู้สื่อข่าวรายงานว่า วันนี้ (24 พ.ย.67) ก.ล.ต. ติดตามกรณีร่วมกันฉ้อโกง
ประชาชนและพร้อมด าเนินการหากพบการกระท าผิดภายใต้กฎหมายท่ี 
ก.ล.ต. ก ากับดูแลตามท่ีปรากฏข่าวว่า นายแพทย์บุญ วนาสิน พร้อมบุคคลท่ี
เกี่ยวข้อง เป็นผู้ต้องหาคดีร่วมกันฉ้อโกงประชาชน โดยผ่านการท าสัญญา
กู้ยืมเงินน้ัน ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ก.ล.ต.) ได้ติดตามข่าวดังกล่าวอย่างใกล้ชิด เนื่องจากนายแพทย์บุญเป็น
อดีตประธานกรรมการ บริษัท ธนบุรี เฮลท์แคร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) หรือ 
THG 
• BEM ลุ้นครม.ไฟเขียวสร้าง "ทางดว่น Double Deck" พ่วงสายสมี่วงใต ้
รอชัดเจนปีหน้า 

นายธนาวัฒน์ กล่าวต่อว่า ส่วนความคืบหน้าโครงการรถไฟฟ้า 20 บาท
ตลอดสายน้ัน ถือว่าโครงการน้ีเป็นการเร่ิมต้นจากรัฐอยู่ระหว่างรอภาครัฐเข้า
มาพูดคุยกับบริษัทและผู้ประกอบการรายอื่น ๆ ด้วย โดยทางบริษัทพร้อม
สนองนโยบายนี้ของภาครัฐอยู่แล้ว เพียงแต่รอความชัดเจน คาดว่าจะเป็นปี
หน้าส่วนโครงการประมูลในอนาคต นายธนาวัฒน์ เปิดเผยว่า ขณะนี้อยู่
ระหว่างรอภาครัฐเจรจา เพื ่อท าโครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ ต่อจาก
โครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วงเหนือ คาดว่าจะมีความชัดเจนในปีหน้า โดยขณะน้ี
ทางภาครัฐได้เริ ่มด าเนินการก่อสร้างในส่วนโยธาไปแล้วเกือบ 50% เป็น
โครงการใต้ดินท้ังหมดคาดว่าอย่างน้อยต้องใช้ประมาณ 5-6 ปี 
• แรงขายหุ้น DELTA กระทบดัชนี คาดมีผล 10% 
ตลาดหลักทร ัพย์ฯ ลดความร้อนแรงหุ ้น DELTA โดยประกาศให้ เป็น
หลักทรัพย์เข้ามาตรการก ากับการซ้ือขายระดับ 1 ตั้งแต่ 21 พ.ย. - 11 ธ.ค. 
2567 ในระหว่างน้ีสมาชิกต้องห้ามน า DELTA มาค านวณวงเงินซ้ือขาย และให้
ลูกค้าซื้อด้วยบัญชี Cash Balance (วางเงินสด 100% ก่อนซื้อ) โดยหาก
พบว่าสภาพการซื้อขายยังคงเปลี ่ยนแปลงผิดไปจากสภาพปกติโดยไม่ มี
ปัจจัยพื้นฐาน (fundamental) สนับสนุน 
• หุ้นไทยขานรับ GDP Q3/67 โต 3% ดัชนีฟื้น 1,445-1,475 จุด  
ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สภาพัฒน์) เผย GDP 
ในไตรมาส 3/67 ขยายตัว 3.0% จากตลาดคาด 2.4-2.7% และเร่งขึ้นจาก 
2.2% ในไตรมาส 2/67 ซ่ึง GDP ของไทยในไตรมาส 3/67 ออกมา 3% ดีกว่า
คาดไว้ที่  2.5-2.7% จึงเป็นตัวแปรส าคัญให้ตลาดฟื้นตัวบวกกับค่าเงิน
ดอลลาร์กลับมาอ่อนค่าลง และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 
(บอนด์ยีลด์) ปรับลงท าให้มีกระแสเงินทุนต่างชาติไหลกลับเข้ามาเก็งก าไรใน
ภูมิภาคเอเชีย 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


