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Bond Yield 2 และ 10 ปีของสหรัฐฯ เร่งตัวสูงขึ้น 

เจ.พี. มอร์แกน มองไทย และญี่ปุ่น เป็นจุดอ่อนเอเชีย

ค่าเงินบาทอ่อนค่า กลับไปแตะ 37 บาทอีกครั้ง 

คาดดัชนีฯ ผันผวน มีโอกาสปรับตัวลดลง 

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

ตลาดทั่วโลกรอคอยการประชุม FOCM คืนนี้ 

หุ้นแนะน า : WHA

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1027969


Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

1-Sep-22 -1.0 -1.5 -1.4 -0.7 -2.6 -0.7 -1.1 -1.5 -0.8 0.0 -0.7 -0.4

2-Sep-22 0.0 0.1 0.2 -0.4 -2.2 0.2 0.7 0.6 0.6 1.4 -0.1 -2.5

5-Sep-22 0.0 -0.7 0.0 0.9 -0.2 -0.3 -0.3 -0.3 0.3 0.7 -0.9 1.9

6-Sep-22 0.7 0.7 1.9 -0.3 0.2 0.9 1.7 0.5 -0.3 0.6 0.4 -0.8

7-Sep-22 0.4 1.7 -0.4 -1.2 0.4 -0.1 -0.4 -0.2 0.4 -0.7 0.6 8.3

8-Sep-22 0.0 0.2 -1.1 -0.2 0.7 -0.2 -0.3 0.6 1.2 1.3 -0.3 4.5

9-Sep-22 0.9 -0.6 1.3 0.5 -0.2 0.4 0.7 0.6 0.3 1.3 0.2 8.9

12-Sep-22 0.7 1.0 0.3 0.9 1.4 1.8 0.2 2.3 0.9 0.5 0.6 -0.2

13-Sep-22 -0.3 -0.2 0.1 -0.4 0.0 -0.4 1.1 -0.1 0.3 -0.5 -0.6 -6.5

14-Sep-22 -0.3 -0.7 -0.5 -0.4 -0.3 -0.5 -0.1 -0.4 -1.4 -0.2 -0.1 1.5

15-Sep-22 -0.9 -0.6 -0.4 -1.4 -0.9 0.1 -0.7 -0.4 -0.5 0.0 -1.4 -5.2

16-Sep-22 -0.7 -1.1 -1.0 -0.3 -1.8 -1.0 -0.9 -1.3 -2.0 -3.2 -1.2 0.7

19-Sep-22 0.1 -0.9 0.2 1.0 -0.4 0.4 -1.1 -0.6 1.5 1.3 -0.6 4.0

20-Sep-22 0.4 0.1 0.6 0.5 0.4 0.4 -0.1 0.3 0.0 3.0 0.9 -0.4

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อตุสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

20-Sep-22

ดชันกีลุม่อตุสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนัก่อน

ผลกระทบตอ่

ดัชนีฯ (จดุ)

THAI ENERGY & UTILITIES 0.63 2.32

THAI INSURANCE INDEX 3.14 1.08

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX 0.89 0.82

THAI BANKING INDEX 0.46 0.69

THAI CONSTR MATERIAL IDX 0.84 0.47

THAI PROPERTY DEV INDEX 0.43 0.41

THAI TOUR & LEISURE INDX 3.03 0.34

THAI TRANS & LOGIST INDX 0.23 0.31

THAI FINANCE/SEC INDEX 0.32 0.22

THAI COMMERCE INDEX 0.12 0.19

THAI PETROCHEM & CHEM IX 0.44 0.18

THAI PACKAGING INDEX 0.51 0.14

THAI MEDIA & PUBLISHING 0.73 0.14

THAI PERS PRODCT & PHARM 0.87 0.05

THAI INDU MAT & MACHINE 0.67 0.04

THAI CONSTR SERVICES 0.28 0.03

THAI PROFESSIONAL SERVCS 1.10 0.02

THAI STEEL INDEX 0.34 0.02

THAI FASHION INDEX 0.50 0.02

THAI PAPER & PRINT MATER 1.82 0.02

THAI AUTOMOTIVE INDEX 0.16 0.01

THAI HOME & OFFC PRD IDX -0.47 -0.01 

THAI AGRI-BUSINESS INDEX -0.16 -0.01 

THAI HEALTH CARE SERVICE -0.02 -0.01 

THAI PROP FUND & REITS -0.15 -0.04 

THAI INFO & COMM TECH IX -0.09 -0.13 

THAI ELECTRNC COMPONENTS -0.39 -0.30 

รวม 7.02



• คาดดัชนีฯ ผันผวน มีโอกาสปรับตัวลดลง ก่อนการประชุม FOMC ที่อาจขึ้นดอกเบี้ยถึง 1%
• ตลาดทั่วโลกยังรอคอยผลการประชุม FOCM คืนนี้ หาก Fed มีการปรับขึ้นดอกเบี้ยที่ 0.75% ตลาดน่าจะมี
แรงซื้อกลับ แต่หากการปรับขึ้นดอกเบี้ยออกมา 1% ตลาดจะเป็นลบ จากความกังวลเรื่อง Recession ของ
สหรัฐฯที่จะตามมา
• Bond Yield 2 และ 10 ปีของสหรัฐฯ เร่งตัวสูงขึ้น คืนที่ผ่านมาขึ้นแตะ 4.0% และ 3.6% ตามล าดับ สะท้อนว่า
ตลาดก าลังเชื่อว่า Fed จะขึ้นดอกเบี้ยถึง 1% ในการประชุมครั้งน้ี
• เจ.พ.ี มอร์แกน มองไทย และญี่ปุ่น เป็นจุดอ่อนในเอเชีย เมื่อพิจารณาจากทุนส ารองเงินตราต่างประเทศ เรา
มองว่าอาจจะเป็นส่วนหนึ่งท่ีท าให้ฝรั่งเทขายตลาดหุ้นไทย สะสมเดือนน้ี สูงถึง 1.5 หมื่นลบ.
• ค่าเงินบาทอ่อนค่า กลับไปแตะ 37 บาทอีกครั้ง ขณะที่ ครม.มีการสั่งให้ ธปท ติดตามอย่างใกล้ชิด หากยัง
อ่อนค่าลงไปกว่านี้อาจจะท าให้ ธปท.มีการเข้ามาแทรกแซงค่าเงินบาท 
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี้ คือ ยอดขายบ้าน เดือน ส.ค ของสหรัฐฯ

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
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ตลาดเชือ่วา่ Fed จะขึน้ดอกเบีย้ 1%1

Fund Flow สะสมเดือนนีย้งัถูกเทขาย2

ค่าเงนิบาทกลบัมาแตะ 37 บาท
3



ทิศทางตลาดหุ้นไทย หลังการปรับขึ้นดอกเบี้ย Fed

(+) การปรับขึ้นดอกเบี้ยที่ 0.75% 
ตลาดน่าจะมีแรงซื้อกลับ ความกังวลจะเบาลง เนื่องจากรับรู้มาบ้างแล้ว

(-) การปรับขึ้นดอกเบี้ยออกมา 1% 
ตลาดจะเป็นลบ จากความกังวลเรื่อง Recession ของสหรัฐฯที่จะตามมา



Strategy Research

ดอกเบี้ย Fed ขึ้นมากกว่าทีค่าด
(ต้นปีหน้า 4.0-4.2%)

ค่าเงินดอลล่าร์สูงขึ้น
(ค่าเงินบาทอ่อน)

ความเสี่ยง 
Recession สูงขึ้น

ก าลังซื้อชะลอตัว
(เศรษฐกิจชะลอตัว)

นักลงทุนต่างชาติ
ขายสินทรัพย์ออก

ความเสี่ยงตลาดหุ้นไทย จากการขึ้นดอกเบี้ย Fed
20-Sep-22



Fed อาจจะขึ้นดอกเบี้ยถึง 1% ในการประชุมครั้งนี้
ผลการส ารวจของส านกัขา่วซเีอน็บซี ีระบวุา่ นักวเิคราะห์ในตลาดหุน้วอลลส์ตรทีคาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
จะเดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจนแตะระดับสูงสุด และจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับดังกล่าวต่อไประยะหนึ่ ง

ผลการส ารวจของส านักข่าวซีเอ็นบีซี ระบุว่า นักวิเคราะห์ในตลาดหุ้นวอลล์สตรีทคาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะเดินหน้า
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจนแตะระดับสูงสุด และจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับดังกล่าวต่อไประยะหนึ่ง โดยเฟดจะใช้มาตรการดอกเบี้ยแบบ "ขึ้น
แล้วคง" (hike and hold) แทนที่จะใช้มาตรการ "ขึ้นแล้วลง" (hike and cut) ตามที่มีการคาดการณ์ก่อนหน้านี้

ผลการส ารวจระบุว่า นักวิเคราะห์คาดว่าเฟดจะประกาศปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.75% หลังเสร็จสิ้นการประชุมในวันนี้ (21 ก.ย.) 
และเฟดจะยังคงปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไปจนแตะระดับ 4.26% ในเดือนมี.ค.2566 โดยคาดว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับดังกล่าว
เป็นเวลาเกือบ 11 เดือน ซึ่งเป็นค่าเฉลี่ยของบรรดานักวิเคราะห์ที่คาดว่าเฟดจะคงดอกเบี้ยเป็นเวลา 3 เดือนไปจนถึง 2 ปี

นอกจากนี้ นักวิเคราะห์ระบุว่า มีแนวโน้ม 52% ที่เศรษฐกิจสหรัฐจะเผชิญภาวะถดถอยในช่วง 12 เดือนข้างหน้า อันเนื่องจากการที่เฟดใช้
นโยบายการเงินที่เข้มงวดมากเกินไป

ขณะเดียวกัน นักวิเคราะห์มองว่าเฟดต้องใช้เวลาอีกหลายปี ก่อนที่จะประสบความส าเร็จในการควบคุมเงินเฟ้อให้อยู่ใน เป้าหมาย 2% 
โดยคาดว่า ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เมื่อเทียบรายปี จะอยู่ที่ระดับ 6.8% ในช่วงสิ้นปี 2565 และอยู่ที่ 3.6% ช่วงสิ้นปี 2566 ก่อนที่จะ
ปรับตัวลงสู่เป้าหมาย 2% ของเฟดในปี 2567

ที่มา : กรุงเทพธุรกจิ

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1027969


Bond Yield 2 ปี และ 10 ปี สหรัฐฯ ยังปรับตัวขึ้น

“Bond Yield 2 และ 10 ปีของสหรฐัฯ เร่งตวัสงูขึน้ สะท้อนวา่ตลาดก าลงัเชื่อวา่ Fed จะขึ้นดอกเบีย้ถึง 1% ในการประชมุครั้งนี”้



การประชุม FOMC สัปดาห์นี้ ถ่วงตลาด

ประมาณ 4.25%



‘เจพี มอร์แกน’ มอง ‘ไทย - ญี่ปุ่น’ เป็นจุดอ่อนในเอเชีย

เจพี มอร์แกน มองไทย และญี่ปุ่น เป็นจุดอ่อนในเอเชีย รองลงไปคือ จีน เกาหลีใต้ อินเดีย เมื่อพิจารณา
จากความแข็งแกร่งของดุลบัญชีเดินสะพัด และทุนส ารองเงินตราต่างประเท

นักเศรษฐศาสตร์จาก “เจพี มอร์แกน” ในสิงคโปร์ ระบุ ประเทศในเอเชีย ส่วนใหญ่ที่มี ดุลบัญชีเดินสะพัด ที่แข็ งแรง และสะสม 
เงินทุนส ารองระหว่างประเทศ เอาไว้มาก จึงสามารถหลีกเลี่ยงผลกระทบจากความปั่นป่วนของตลาดโลกได้เป็นอย่างดี แต่เมื่อ
มองจากความแข็งแรงของดุลบัญชีเดินสะพัดและเงินส ารองระหว่างประเทศ พบว่า ไทยและญี่ปุ่น ยังคงเป็นจุดที่ อ่อนของเอเชีย 
รองลงไปคือ จีน เกาหลีใต้ อินเดีย

นายอเล็กซานเดอร์ วูล์ฟ หัวหน้าฝ่ายกลยุทธ์การลงทุนภูมิภาคเอเชีย ของธนาคาร เจพี มอร์แกน อินเวสต์เมนท์ แบงก์ ในประเทศสิงคโปร์ เปิดเผยว่า แม้จะเริ่มมีสัญญาณ
เชิงลบโดยทุนส ารองระหว่างประเทศเริ่มจะลดลง แต่หลายประเทศก็ยังคงประคองตัวอยู่ในสถานะที่ดีกว่าเดิม เมื่อเทียบกับช่วงสิ้นปี 2562 ซึ่งเป็นช่วงที่เริ่มมีการแพร่ระบาด
ของโควิด-19 เป็นวงกว้างมากข้ึน ปัจจุบัน ทุนส ารองเงินตราต่างประเทศของประเทศในกลุ่มเศรษฐกิจเกิดใหม่ของเอเชียมีมูลค่ารวมกันราว 2.6 ล้านล้านดอลลาร์ หลังจาก
ที่เคยข้ึนไปแตะระดับสูงสุดที่ 2.8 ล้านล้านดอลลาร์ในเดือนต.ค. 2564

ที่มา : กรุงเทพธุรกจิ

https://www.bangkokbiznews.com/world/1027914


Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 20-Sep-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -15,78 5 -1,709 9,071 -37,571 
Oct 2022
Nov 2022
Dec 2022

2 0 2 2 153,008 -119,78 5 131,065 117,133

Foreign Net Position  in Thai  Market



ค่าเงินบาทกลับมาแตะ 37 บาท/ดอลลาร์

เงินบาทอ่อนค่า เป็นส่วนหนึ่งที่ท าให้นักลงทุนต่างชาติเทขายตลาดหุ้นไทย



กฤษฎีกาเปิดทางโล่งทร-ูดีแทค
ล่าสุด เมื่อวันที่ 20 ก.ย.2565 คณะกรรมการกฤษฎีกาได้ให้ความเห็นส่งถึงส านักงาน
เลขาธิการนายกรัฐมนตรีและส านักงาน กสทช.แล้ว ยืนยันความเห็นเดิมว่าข้อหารือ
เกี่ยวกับการควบรวมกิจการดังกล่าว ส่วนใหญ่เป็นเรื่องที่เกี่ยวกับการใช้ ดุลพินิจตาม
กฎหมายของ กสทช. คณะกรรมการกฤษฎีกาจึงไม่อาจให้ความเห็นในส่วนที่เป็นการใช้
ดุลพินิจ รวมทั้งการก าหนดมาตรการหรือเงื ่อนไขต่างๆ อันเป็นหน้าที่และอ านาจของ 
กสทช. ซึ่งเป็นองค์กรอิสระได้

ผู้สื่อข่าวรายงานว่า นอกจากนั้นค าถามเกี่ยวกับความสับสนว่า กสทช.จะใช้อ านาจภายใต้
ประกาศ กสทช.ที่เกี่ยวข้องกับกรณีควบรวมฉบับไหน ปีไหนดีนั้น คณะกรรมการกฤษฎีกา
เห็นว่า การด าเนินการใดๆที่เป็นการรวมธุรกิจ ต้องด าเนินตามประกาศฉบับปี 2561 ซึ่งยัง
มีผลบังคับอยู่จนถึงปัจจุบัน ซึ่งภายใต้ประกาศปี 2561 ก าหนดให้การรวมธุรกิจกระท าได้ 
โดยจัดท ารายงานส่งให้ กสทช. ซึ่งต้องรายงานล่วงหน้าและหลังการควบรวม โดยให้ถือว่า
รายงานดังกล่าวเป็นการขออนุญาตไปในตัวเพื่ออ านวยความสะดวกแก่ผู้ควบรวมธุรกิจ 
จะได้ไม่ต้องยื่นค าขอซ ้าซ้อน โดยความเห็นคณะกรรมการกฤษฎีกาล่าสุดดังกล่าวจะเข้าสู่
การพิจารณาในที่ประชุมบอร์ด กสทช.วันที่ 21 ก.ย.2565 นี้.

ที่มา : ไทยรัฐออนไลน์

https://www.thairath.co.th/business/market/2505665
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนัก
ลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ ้นเอเซ ีย 
ป ร ะ ก อ บ ด ้ ว ย  India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign ETFs
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

19

Foreign Net Position in Asia Stock Market 21-Sep-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 19-Sep-22 92 92 641 8,269 (20,288) (25,327) (51,919)

Indonesia 20-Sep-22 16 23 454 812 5,080 6,026 4,770

Japan 09-Sep-22 -4,279 -9,302 (7,233) (6,660) (1,372) (40,871)

Ma lay sia 19-Sep-22 -4 -4 -75 413 1,873 2,029 3,663

Philippines 20-Sep-22 -3 -8 35 (198) (973) 667 2,888

South Kor ea 20-Sep-22 -8 -44 -1,311 3,064 (13,023) (10,177) 11,896

Sr i Lanka 20-Sep-22 7 7 26 31 22 (25) 267

Ta iwan 20-Sep-22 97 -156 -3,304 (8,053) (42,123) (43,939) (34,191)

Tha iland 20-Sep-22 14 -4 -429 1,302 4,744 5,652 8,040

Vietnam 20-Sep-22 21 28 -29 62 30 (780) 1,850
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Thailand: International Reserves (Weekly)
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Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 20-Sep-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -15,78 5 -1,709 9,071 -37,571 
Oct 2022
Nov 2022
Dec 2022

2 0 2 2 153,008 -119,78 5 131,065 117,133

Foreign Net Position  in Thai  Market



หุ้นที่มีมูลค่าการถือครองหุ้นไทย
ของนักลงทุนต่างประเทศ เพ่ิม/ลด วันต่อวัน
20-Sep-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน)

เพ่ิม ลด
Symbol เพ่ิม/ลด Symbol เพ่ิม/ลด

PTTEP 0.08% SCC -0.23%
GULF 0.05% MINT -0.50%
AWC 0.14% KBANK -0.14%
ADVANC 0.02% PTT -0.04%
LH 0.08% SCB -0.09%
SSP 0.48% KTB -0.10%
PTTGC 0.03% CPALL -0.04%
JKN 1.92% AOT -0.02%
BDMS 0.01% CBG -0.22%
TISCO 0.06% CPF -0.09%
หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ

47
46

source : Bloomberg , SETSMART , SET

-209 
-190 

85
64
60
56

-238 
-209 
-209 

-326 

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

536
317
265
114

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

-932 
-747 
-500 
-423 

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศ
ซ้ือเพ่ิม / ขายออก มากที่สุด
20-Sep-22

ซ้ือเพ่ิม ขายออก
Symbol Foreign NVDR รวม Symbol Foreign NVDR รวม

AWC 0.14% -0.39% -0.25% SINGER -0.29% -1.86% -2.15%
RICHY 0.13% -0.06% 0.07% THG -0.28% 0.81% 0.53%
PTTEP 0.08% -0.31% -0.23% MEGA -0.24% -1.66% -1.90%
LH 0.08% 0.54% 0.62% ESSO -0.23% -0.81% -1.04%
SDC 0.08% 0.03% 0.11% SCC -0.23% 0.46% 0.23%
CGD 0.07% 0.17% 0.24% CBG -0.22% 1.72% 1.50%
TISCO 0.06% -2.17% -2.11% ALLY -0.21% 0.00% -0.21%
GULF 0.05% -0.12% -0.07% MBK -0.18% -0.33% -0.51%
MAJOR 0.05% 0.87% 0.92% SHR -0.17% 0.60% 0.43%
PTTGC 0.03% 0.23% 0.26% STEC -0.17% -0.04% -0.21%
หมายเหตุ : จัดเรียง ตาม % เปล่ียนแปลงของการถือหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศ (Fore ign) sourc e  : Bloombe rg , SETSMART , SET



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
20-Sep-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย KTBST Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
20-Sep-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTEP 0.21% 1,408 SCC -0.25% -1,013 
BH 0.59% 1,066 MINT -0.58% -867 
FORTH 0.96% 498 KBANK -0.17% -608 
RAM 0.71% 475 SCB -0.14% -508 
VIBHA 1.22% 457 PTT -0.03% -317 
GULF 0.06% 381 AOT -0.02% -209 
ADVANC 0.05% 284 CBG -0.21% -199 
AWC 0.14% 265 IVL -0.08% -183 
LH 0.10% 106 BBL -0.07% -183 
TISCO 0.12% 92 CRC -0.07% -168 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
20-Sep-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย KTBST Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 1.80% 3,252 SCC -0.42% -1,701 
PTTEP 0.47% 3,151 SCB -0.36% -1,306 
BDMS 0.38% 1,782 MINT -0.81% -1,210 
AOT 0.15% 1,564 CPALL -0.19% -994 
GULF 0.12% 761 BANPU -1.04% -943 
KTB 0.29% 690 CPF -0.33% -696 
FORTH 1.11% 576 CRC -0.28% -671 
CPN 0.17% 518 KBANK -0.18% -643 
RAM 0.73% 488 SPALI -1.35% -508 
VIBHA 1.30% 487 KCE -0.66% -406 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 93.50 7.15 7.62 8.15 Annual 212.1
AMA 5.15#N/A Fie ld Not Applicable 0.40 7.77 Annual 13.6

IT 6.30 0.30 0.47 7.46 Annual 11.0
ILINK 8.00 0.24 0.45 5.63 Annual 22.4

AP 10.10 0.50 0.56 5.50 Annual 246.9
ICHI 9.55 0.50 0.44 4.59 Annual 80.0
S IS 31.75 1.20 1.33 4.20 Annual 37.6
BAM 17.80 0.55 0.74 4.15 Annual 187.00
KTB 16.60 0.42 0.68 4.11 Annual 489.24

THANI 4.66 0.17 0.19 4.06 Annual 60.81
MFEC 10.00 0.40 0.41 4.05 Annual 23.83

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BANP U 14.00 0.45 1.50 10.74 Semi-Anl 1,525.00
ES S O 13.60 0.50 1.39 10.22 Irreg 329.73
P S L 15.60 0.50 1.48 9.47 Quarter 272.27
TO P 56.00#N/A Fie ld Not Applicable 4.86 8.67 Semi-Anl 873.34
S NC 17.40 0.65 1.50 8.62 Semi-Anl 11.82
R JH 35.50 2.00 3.01 8.48 Quarter 11.83

TCAP 39.75 1.80 3.10 7.80 Semi-Anl 57.83
DIF 13.70 0.26 1.04 7.61 Quarter 110.43
AIT 6.70 0.15 0.49 7.31 Semi-Anl 133.67

S P A LI 19.00 0.70 1.32 6.93 Semi-Anl 209.81
NER 5.80 0.07 0.40 6.90 Semi-Anl 72.28

S MP C 16.40 0.60 1.10 6.68 Semi-Anl 20.19
S AT 21.10 0.38 1.39 6.57 Semi-Anl 66.23
TVO 30.00 0.18 1.96 6.52 Semi-Anl 26.71
P TL 24.70 0.34 1.61 6.52 Semi-Anl 19.90
LH 8.90 0.25 0.57 6.40 Semi-Anl 223.61

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Frequency 5-day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.70 0.03 0.08 12.87 Quarter 7.06 n.a.
JA S IF 8.00 0.23 0.95 11.63 Quarter 678.97 Freehold
P O P F 11.40 0.25 1.05 9.00 Quarter 8.10 Free&Leas

S P R IME 6.90 0.15 0.42 8.96 Quarter 1.40 Leasehold
WHAIR 7.55 0.16 0.61 8.73 Quarter 1.89 #N/A
GVR EIT 9.00 0.20 0.79 8.49 Quarter 1.56 Leasehold
CP NCG 11.30 0.24 1.00 8.16 Quarter 1.82 Leasehold
TP R IME 8.05 0.11 0.44 7.95 Quarter 10.89 Leasehold

DIF 13.70 0.26 1.04 7.61 Quarter 110.43 Freehold
AIMIR T 12.10 0.22 0.88 7.32 Quarter 3.15 Freehold
WHAR T 10.60 0.19 0.76 7.15 Quarter 8.69 Leasehold
AIMCG 5.05 0.03 0.00 7.13 Quarter 1.05 #N/A

IN ET REIT 12.00 0.23 0.00 6.79 Irreg 1.59 #N/A
FT REIT 11.00 0.18 0.67 6.26 Quarter 5.00 Free&Leas

FU T U REP F 14.20 0.28 0.66 6.06 Quarter 1.38 Leasehold

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

16-Sep-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



ตาราง XD ตามวัน X-Dateตาราง XD ตามวัน X-Date



#News Comment: 
( + ) ANAN (ถือ/เป้า 1.35 บาท) สัญญาณดีตุลาการผู้แถลงคดีเห็นควรยกฟ้อง "แอชตัน อโศก" รอลุ้นค าตัดสินก่อนสิ้นปี
( + ) ICT (Neutral) ลุ้น กสทช. พิจารณาดีล TRUE+DTAC หลังรับหนังสือตอบกลับจากคณะกรรมการกฤษฎีกา
( 0 ) SCB (ซื้อ/เป้า 125.00 บาท) เข้าร่วมทุนเชิงกลยุทธ์ทางอ้อมในแบงก์ Jasa Jakarta

#News Flash: 
( + ) Food & Beverage (Neutral) ครม. เห็นชอบเลื่อนภาษีความหวานระยะที่ 3 ไปอีก 6 เดือน

#Company Update: 
( + ) AAV (ซื้อ/ปรับเป้าข้ึนเป็น 3.30 บาท) 2H22E จะฟื้นตัวเร็วตามคาดจากท่องเท่ียวที่ดีขึ้น
( - ) MINT (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 34.00 บาท) ต้นทุนค่าไฟกระทบธุรกิจยุโรปจ ากัด, ความเสี่ยงเพิ่มข้ึนจาก EU recession
( 0 ) DTAC (ถือ/เป้า 30.00 บาท) 3Q22E คาดฟื้นตัวต่อเนื่อง ส่วน 4Q22E มีโอกาสทรงตัว QoQ

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

9/20/2022 16:49 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CKP ENERG 10% 5.25 26,800        140,700         5.30 142,040.00                      1,340.00          0.95%

CENTEL TOURISM 10% 46.75 2,900           135,575         47.75 138,475.00                      2,900.00          2.14%

KCE ETRON 10% 52.75 2,600           137,150         51.50 133,900.00                      (3,250.00)         -2.37%

NEX ETRON 10% 19.40 7,100           137,740         19.40 137,740.00                      -                    0.00%

KTB BANK 10% 17.00 8,200           139,400         17.00 139,400.00                      -                    0.00%

VGI MEDIA 10% 4.62 30,000        138,600         4.52 135,600.00                      (3,000.00)         -2.16%

GLOBAL COMM 10% 20.40 6,700           136,680         20.50 137,350.00                      670.00             0.49%

AOT TRANS 10% 73.00 1,800           131,400         73.25 131,850.00                      450.00             0.34%

SET 1638.59

Total 80% 1,097,245      1,096,355                        (890)                 

CASH 20% 291,702                           

Total Portfolio 1,388,057                        38.81%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ เข้าสู ่วันสุดท้ายของการรอผลประชุม FOMC เพราะผล
ประชุมคืนนี้(21) จะมีผลต่อตลาดค่อนข้างมาก(บวก/ลบ) 
เรายังแนะน าให้เพียงเก็งก าไรช่วงสั ้น  รอซื้อในจังหวะที่
ดัชนีฯปรับตัวลง 

▪ หุ ้นที ่ เป็น Domestic Play จะเลี ่ยงความเสี ่ยงที ่มาจาก
ต่างประเทศได้ระดับหนึ่ง  เรายังให้น ้าหนักกับ 2 กลุ่ม คือ 
ธนาคาร (BBL, KTB) และหุ้นท่องเที่ยว (AOT, CENTEL, 
ERW)

▪ เก็งก าไรหุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ วันนี้ เราชอบ XPG, UBE

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า VGI ออกจากพอร์ต และ
น าหุ้น WHA เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย WHA(10%), 
CENTEL(10%), KCE(10%), NEX(10%), 
GLOBAL(10%), AOT(10%),  CKP(10%), 
KTB(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (21 September 2022)
Price (Bt) Daily Target
20 Sep 22 Price (Bt)

Cash 20%
CENTEL 10% 47.75 48.50 จ ำนวนนักท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนหนุน RevPar และ Oct Rate ล่ำสุด ก.ค.-ส.ค. '22  RevPar โต 340%YoY, +13%QoQ ส่วน Oct Rate อยู่ท่ี 56%
KCE 10% 51.50 55.00 วำงหุ้นรำคำ Laggard หลังตลำดหำยกังวลคำดรำคำ Outperform ด้ำนจีนเร่ิมทยอยคลำยล็อคดำวน์บำงเมืองลดแรงกดดันกลุ่มอิเล็กทรอนิก
NEX 10% 19.40 20.00 เตรียมส่งมอบรถบัส EV ล็อตใหญ่นับต้ังแต่ 3Q22E เป็นต้นไป หนุนผลกำรด ำเนินงำนให้ Turnaround
GLOBAL 10% 20.50 21.50 ยอดขำยต่อสำขำ (SSSG) ฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ส่วนระยะส้ันได้ประโยชน์จำกกำรซ่อมแซมบ้ำน-อำคำร หลังเกิดสถำนกำรณ์น ้ำท่วม
AOT 10% 73.25 74.50 จ ำนวนนักท่องเท่ียวทยอยเข้ำมำต่อเน่ือง 8 เดือนสะสมท่ี 4.6 ล้ำนคน คำดส้ินปีแตะ 10 ล้ำนคน ไม่ยำกเย็น
WHA 10% 3.58 3.70 รำยใหญ่ EV-BYD เบิกทำงลงทุนซ้ือท่ีดิน 600 ไร่ คำดผู้ประกอบกำร EV อ่ืนๆ ท่ีต้องกำรท ำตลำดในไทยจะทยอยเข้ำลงทุนในนิคมไทย
CKP 10% 5.30 5.40 น ้ำเยอะผลิตไฟได้มำก หนุน Peak Season ส่วนลำนีญำยังอยู่คำดหนุนผลประกอบกำร 1H23E ต่อ
KTB 10% 17.00 17.50 วำงหุ้นกลุ่มธนำคำรรับตลำดหุ้นขำข้ึนสู่เป้ำหมำยท่ี 1700 จุด ด้ำนก ำไร 2H22 มีโอกำสโต HoH และได้ประโยชน์จำกดอกเบ้ียขำข้ึน

Port fol io 100%
SET 1638.59

    Stock Weight Remark



▪ ประเมินครึ่งปีหลังยอดโอนแน่นรับ High 
Season บ. ปรับเป้า Presale ปี ’22 ขึน้
ที่ 1650 ไร่ ผู้ประกอบการ EV 
ต่างประเทศที่ต้องการมาท าตลาดใน
ไทย อาทิ BYD เตรียมลงทุนสร้าง
โรงงาน คาดผู้ประกอบการรายอื่นจะ
ทยอยเข้ามาเช่นกัน

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
ที่ 3.15 พัน ลบ. และ 3.52 พัน ลบ. 
+22%YoY, +12%YoY ตามล าดับ

“ครึ่งปีหลังยอดขาย-โอนที่ดินแน่น รายใหญ่ EV-BYD เบิกทาง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 3.70 บาท)  

Strategy top picks

WHA
Strategy top picks



▪ แนะน าทยอยซื้อหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์โดยเฉพาะ KCE 
คาดราคหุ้นมีโอกาส Bottom out และจะกลับมา 
Outperform หลังการประชุม FED  หุ้นอยู่ในโซนล่าง
ได้เปรียบ

▪ การคลายล็อคดาวน์บางเมืองของจีน (ล่าสุดเมืองเฉงิตู) 
ช่วยผ่อนคลายความกดดันในกลุ่มอิเล็กทรอนิกและ
Supply ของ Semi-Conductor

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-
2023 ที่ 2.52 พัน ลบ. และ 2.96 พัน ลบ. +4%YoY, 
+18%YoY ตามล าดับ

“วางหุ้นLaggard หลังตลาดหายกังวลคาดราคา Outperform”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 55.00 บาท)  

Strategy top picks

KCE*
Strategy top picks



▪ แนะน าให้วางหุ้นในกลุ่มเปิดเมืองไว้ในพอร์ต 1 ตัว (เราเลือก
ตัวหลักคือ AOT) จากปัจจัยบวกในด้านตัวเลขนักท่อง ล่าสุด 
8 เดือน (ม.ค.-ส.ค ’22) จ านวนนักท่องเที่ยวสะสมอยู่ที่ 4.63 
ล้าน คน คาดสิ้นปี ’22 ถึง 10 ล้านคน ตามเป้ารับ High 
Season การท่องเที่ยว

▪ ประเมินก าไร 4Q22E-1Q23E มีโอกาสเห็นการ Turnaround 
หลังจ านวนนักท่องทีย่วฟื้นตัวต่อเนื่อง และปี ’23 เมื่อจีนเปิด
ประเทศจะเกิด Pead up Demand

▪ DAOL ประเมินผลประกอบการปี 2022 ขาดทุนที่ 1 หมื่น ลบ. 
ส่วนปี 2023 พลิกเป็นก าไรที่ 6.7 พัน ลบ. ตามล าดับ

“วางหุ้นกลุ่มเปิดเมืองตัวหลักไว้ในพอร์ต”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 74.50 บาท)  

Strategy top picks

AOT

Net Profit

Strategy top picks



▪ ปริมาณน ้าที่เพิ่มขึ้นจะหนุนรายได้จากการผลติไฟฟ้าให้
เพิ่มขึ้นใน 3Q-4Q22 เมื่อเปรียบเทียบ ก.ย. ’22 กับ 
ก.ย. ปี ’11 (ปีน ้าท่วม) ภาคอีสานมีปริมาณน ้าในอ่าง
เก็บอยู่ที่ 66% ของปีนั้น ปัจจุบัน ลานีญา ยังอยู่คาด
หนุนผลประกอบการ 1H23E ต่อ

▪ มีการลงทุนโครงการใหม่ๆ เข้ามาอย่างต่อเนื่อง มี
เป้าหมายเพิ่มก าลังการผลิตเป็น 4.8GW ในปี 2024E

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 2.15 พัน 
ลบ. และ 2.47 พัน ลบ. -1.2%YoY, +15%YoY 
ตามล าดับ

“น ้าเยอะผลิตไฟได้มาก หนุน Peak Season”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 5.60 บาท)  

Strategy top picks

CKP
Strategy top picks



▪ แนะน าซื้อหุ้นกลุ่มธนาคารรับขาขึ้นของตลาด ที่
ก าลังมุ่งหน้าสู่ 1700 จุด ขณะเดียวกันกลุ่มนี้ได้
ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาขึ้น

▪ ประเมินสินเชื่อปี '22 เติบโต 4-5% ครึ่งปหีลังลุ้น
ก าไรเติบโต HoH หลังทยอยลดการตั้งส ารอง
และรายได้ค่าธรรมเนียมที่เพิ่มขึ้น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 2.96 
หมื่น ลบ. และ 3.1 หมื่น ลบ. +38%YoY, 
+5%YoY ตามล าดับ

“ติดหุ้นกลุ่มธนาคารไว้เล่นรอบขาขึ้นของตลาด”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 17.70 บาท)  

Strategy top picks

KTB
Strategy top picks



Stock insight







“มือ 1 ของวงการ Consult ไทย ผู้เก๋าเกมกว่า 45 ปี”

Strategy top picks

TEAMG*

▪ การเข้ามาของกลุ่ม DITTO จะเป็นการเปลี่ยนแปลงครั้งใหญ่ หากเกิด
การ Synergy จะช่วยปลดล็อคขีดความสามารถและโอกาสในการรับ
งานขนาดใหญ่ (มูลค่า 2-5 พัน ลบ.) หนุน Backlog และรายได้บริการให้
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ

▪ หากคิดบนฐานก าไรเดิมของ TEAMG ราคาหุ้นจะเกินมูลค่าแนะน าให้ 
“ขาย” แต่หากการ Synergy และข่าวที่แจ้งต่อตลาดมีการ Confirm 
“งานใหม่” ที่มีมูลค่าสูงเข้ามาเติม Backlog ฐานก าไร/ปี และราคา
เป้าหมายของ TEAMG จะถูกปลดล็อคและมีโอกาสไปต่อไปด้วยพื้นฐาน
ใหม่ 

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี ‘22- ‘23 เฉลี่ยที่ 135 
ลบ. และ 187 ลบ. +21%YoY, +39%YoY ตามล าดับ

(เป้าเชิงกลยุทธ์ Under Review)  

Stock insight



“ที่ปรึกษาผู้เชี่ยวชาญในทุกอุตสาหกรรม”TEAMG*

สัดส่วนรายได้แบ่งตามลักษณะการบริการ

สัดส่วนรายได้แบ่งตามสาขาความเชี่ยวชาญ (Sector)

Stock insight



“Backlog เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง หลัง Synergy.. ลุ้นรับงานใหม”่TEAMG*
Backlog As of 

30 June ’22 
make a new 

high at 
4,175 million

▪ Backlog ณ สิ้นไตรมาส 2 ท าจุดสูงสุดนับต้ังแต่เข้าตลาด ส าหรับปี ’22 TEAMG รับงานใหม่เข้ามาราว 806 ลบ.

▪ ผ่านช่วงล่าช้าของงาน (การส่งมอบ-จ่ายงาน) ของผู้ว่าจ้างใน 1H22 ประเมินครึ่งปีหลัง TEAMG จะส่งมอบงานได้ตามก าหนด 
และคงเป้าหมายการรับงานใหม่ปี ’22 ที่ 2 พัน ลบ ปลายปีจะมีงานเข้ามาอีกไม่น้อยกว่า 1.2 พัน ลบ. 

Source: Company, TEAMG

As of 1Q22

Stock insight



“ลักษณะงานของ TEAMG มีมารจ์ิ้นสงูกว่ากลุ่ม”TEAMG*

▪ ความแตกต่างในเชิงธุรกิจระหว่าง TEAMG กับผู้รับเหมาอื่นในตลาดคือลักษณะงานเป็นการใหบ้ริการ ส่วนใหญ่เป็นงานในกลุ่มที่ปรึกษาและงานบริหาร
โครงการ (วางแผน+ควบคุม+ดูแล) ส่งผลให้อัตราก าไรขั้นต้นของ TEAMG สูงกว่ากลุ่มและสมควรที่จะ Trade Premium กว่ากลุ่ม

▪ ปัจจุบัน TEAMG ถูกประเมินราคาเป้าหมายและก าไรจาก Broker น้อยรายกว่าหุ้นตัวอื่นๆ และเป็นสมมุติฐานก าไรก่อนที่กลุ่ม DITTO จะเข้ามาซื้อหุ้น

Source: Bloomberg

2021A (ปีโควดิ-19) 2022E 2023E
Thailand Listed Technology Company TEAMG IND CK STEC UNIQ PYLON TEAMG IND CK STEC UNIQ PYLON TEAMG IND CK STEC UNIQ PYLON

%Revenue Growth 3% -18% -26% -23% 1% -45% 19% N/A 41% 10% 20% 81% 4% N/A 32% 12% 7% 16%
%Gross Margin 25% 20% 10% 5% 15% 14% 26% N/A 8% 5% 15% 19% 28% N/A 8% 5% 15% 21%

%Net Profit Margin 6% 3% 7% 3% 0% 5% 6% N/A 6% 3% 2% 12% 6% N/A 8% 3% 2% 14%
Net Profit Growth -7% -20% 48% -35% -87% -78% 21% N/A 11% 19% 616% 317% 39% N/A 70% 31% 47% 39%

Forward P/E (2022E) Forward P/E (2023E)
Current P/E (Now) 91.04 13.36 47.00 20.13 141.19 35.95 64.0 N/A 36.0 21.3 26.2 22 47.4 N/A 23.3 16.8 17.5 14.6
5 Year Lowest P/E 8.93* 13.07* 11.47 10.23 4.83 8.00
5 Year Highest P/E 91.04* 202.07* 78.56 30.89 282.00 93.55

Current Stock Price compare to Highest of the year N/A -34% -3% -22% -29% -20%
Current Stock Price Compare to Lowest of the Year 321% 5% 27% 3% N/A 12%

Stock insight



“หากไม่มีพันธมิตร..จากประมาณการก าไรเดิมราคาหุ้นเต็มมูลค่าแล้ว”TEAMG*

▪ ประเมินก าไรปี 22E-23E ที่ 140 ลบ. และ 155 ลบ. +10%YoY และ 
17%YoY บน Backlog ต่อปี ที่เพิ่มขึ้นมาปีละ 1 พัน ลบ. ทีอ่ัตรา
ก าไรขั้นต้นใกล้เคียงกับคา่เฉล่ียในอดีตประมาณ 27-28%

▪ หากไม่มีการ Synergy เมื่อ Valuation บน P/E ไม่เกิน 36X เพดาน
ราคาเป้าหมายของ TEAMG จะไม่เกิน 8.20 บาท

▪ จากราคาหุ้นที่ขึ้นมาร้อนแรง หากประเมินราคาเป้าหมายโดยใช้ก าไร
จากสมมุติฐานเดิมค าแนะน าของ TEMG คือ “ขาย”

Source: DAOL Strategy

TEAMG (Stand Alone) 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Revenue Breakdown

1. รายได้จากให้บริการ 1654 1836 1705 1759 1959 2138 2408

2. รายได้อื่นๆ 12.16 10.11 16.37 28.18 30.15 32.26 34.52

Backlog (End of the Year) 3426 3830 3297 3750 4455 5123 6148

Revenue/Backlog (เทียบกับ ปี T-1) 48% 48% 52% 47% 44% 48% 47%

Total Revenue 1666 1846 1721 1787 1989 2171 2442

Growth (YoY) 4% 11% -7% 4% 11% 9% 13%

Revenue Portion 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

1. รายได้จากให้บริการ 99% 99% 99% 98% 98% 99% 99%

2. รายได้อื่นๆ 1% 1% 1% 2% 2% 1% 1%

%Gross Profit Margin 34% 30% 27% 26% 27% 27% 28%

Net Profit 114 115 119 112 140 155 181

Growth (YoY) N/A N/A 3% -6% 26% 10% 17%

Net Profit Margin 7% 6% 7% 6% 7% 7% 5%

EPS 0.08 -0.05 0.10 0.25 0.21 0.23 0.27

3Y-CAGR (2021-2023E) 13.62%

P/E Band 2022E 2023E 2022E 2023E

EPS

Upside0.21 0.21 0.23

TEAMG ควร Trade สูงกว่าอตุสาหกรรม 36.00 7.43 8.18 -41.94% -36.08%

32.00 6.61 7.27 -48.39% -43.18%

Average P/E (Contractor) 26.34 5.44 5.99 -57.52% -53.23%

24.00 4.95 5.45 -61.29% -57.38%

Average P/E of TEAMG since 2019 18.58 3.84 4.22 -70.03% -67.01%

Stock insight



“หากเกิด Synergy ร่วมกับพันธมิตร Backlog มีโอกาสเพิ่มขึ้นอย่างมี
นัยส าคัญช่วยปลดล็อคก าไรและราคาเป้าหมาย”TEAMG*

P/E Band 2023 2024 2023 2024

EPS

Upside0.30 0.30 0.49

TEAMG ควร Trade สูงกว่าอุตสาหกรรม 36.00 10.90 17.77 -14.87% 38.82%

32.00 9.69 15.79 -24.33% 23.39%

Average P/E (Contractor) 26.34 7.97 13.00 -37.72% 1.57%

24.00 7.26 11.85 -43.25% -7.46%

Average P/E of TEAMG since 2019 18.58 5.62 9.17 -56.07% -28.36%

▪ คาดนักลงทุนจะประเมินราคาหุ้นTEAMG บนฐานก าไรของปี 2024
(ได้งานขนาดใหญ่เข้ามาในปี 2023E) และจะท าให้ระดับ EPS ของปี
ดังกล่าวเพิ่มขึ้นราว 2.4 เท่าของปี ’22E

▪ หากราคาหุ้นปรับตัวขึ้นต่อด้วยปัจจัยพืน้ฐานแปลว่านักลงทุนซื้อหุ้น
TEAMG บนความคาดหวังต่อก าไรสุทธิ/ปี ไม่น้อยกว่า 300 ลบ. บน
สมมุติฐานของการ Synergy และมีงานใหม่เข้ามาเติม Backlog นับ
จากปี ‘22-’23 ที่ +2200 ลบ. และ +3600 ลบ./ปี ตามล าดับ

TEAMG + DITTO + SCC 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Revenue Breakdown

1. รายได้จากให้บริการ 1654 1836 1705 1759 1959 2858 4489

2. รายได้อื่นๆ 12.16 10.11 16.37 28.18 30.15 32.26 34.52

Backlog (End of the Year) 3426 3830 3297 3750 5955 9550 6207

Revenue/Backlog (เทียบกับ ปี T-1) 48% 48% 52% 47% 33% 48% 47%

Total Revenue 1666 1846 1721 1787 1989 2891 4523

Growth (YoY) 4% 11% -7% 4% 11% 45% 56%

Revenue Portion 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

1. รายได้จากให้บริการ 99% 99% 99% 98% 98% 99% 99%

2. รายได้อื่นๆ 1% 1% 1% 2% 2% 1% 1%

%Gross Profit Margin 34% 30% 27% 26% 27% 27% 28%

Net Profit 114 115 119 112 140 206 336

Growth (YoY) N/A N/A 3% -6% 26% 47% 63%

Net Profit Margin 7% 6% 7% 6% 7% 7% 5%

EPS 0.08 -0.05 0.10 0.25 0.21 0.30 0.49

3Y-CAGR (2022E-2024E) 54.62%

Source: DAOL Strategy หากประเมนิบน EPS ที่ 0.49 บาท/หุน้ Forward P/E ปี 2024E จะอยูท่ี ่25.93X
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“อยู่ระหว่าง Review ราคาเป้าหมาย..ข้อมูล/ข่าวจากตลาดจะเป็นตัวชีข้าด”TEAMG*
▪ บนระดับ P/E ไม่เกิน 36X (กรอบบนของคา่เฉลี่ยอุตสาหกรรม) ราคาเป้าหมายของ TEAMG ขึ้นอยู่กับก าไรของ TEAMG ที่ถูกประเมินภายใต้สมมุตฐิานที่ตา่งกัน ทั้งนี้ หากคิด

จากสมมุติฐานเดิม ราคาหุ้นจะเต็มมูลค่า แนะน าให้ “ขาย” ท าก าไร

▪ ในทางตรงกันข้าม เมื่อประเมินราคาเป้าหมายของ TEAMG บนระดับ P/E ไม่เกิน 36X (กรอบบนของค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม) ด้วยสมมุติฐานที่การ Synergy จะท าให้บริษัทได้งาน
ใหม่ที่มีมูลค่าหลัก 2-3 พัน ลบ./ปี (ไม่ร่วม Organic Growth) ฐานก าไรของบริษัทจะยกระดับขึ้นไปมากกว่า 300 ลบ./ปี ราคาเป้าหมายของ TEAMG จะมี Upside (23-38%)

▪ หลังการปรับโครงสร้างองค์กรและการเข้ามาซื้อหุน้ของผู้ถอืหุน้อนัดับหนึ่งของ DITTO ที่ 12.51% ติดตามความเปลี่ยนแปลงในเชิงพื้นฐาน และการประกาศโครงการใหม่ๆ 

Source: Bloomberg

Company Name Ticker Country
Market Cap
(Million THB)

EPS Growth (%) PE Ratio PBV Ratio ROE Dividend Yield (%)
2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F

TEAM CONSULTING ENGINEERING TEAMG TB Equity THAILAND 8,704.00 25.00% 35.00% 64.00 47.41 9.08 8.59 14.40 18.90 1.09% 1.48%
CH. KARNCHANG PUBLIC CO LTD CK TB Equity THAILAND 37,634.26 14.55% 54.76% 36.03 23.28 1.46 1.39 4.09 6.51 1.33% 2.01%
SINO THAI ENGR & CONSTR PCL STEC TB Equity THAILAND 18,453.79 20.64% 26.98% 21.34 16.81 1.05 1.01 5.03 6.23 2.21% 2.67%
UNIQUE ENGINEERING & CON PCL UNIQ TB Equity THAILAND 5,102.40 592.31% 50.00% 26.22 17.48 #VALUE! #VALUE! 2.40 3.50 #VALUE! #VALUE!
PYLON PCL PYLON TB Equity THAILAND 3,344.44 310.00% 49.27% 21.76 14.58 3.03 2.79 15.63 19.83 2.83% 4.35%

Average
Overall 192.50% 43.20% 33.87 23.91 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
Domestic 192.50% 43.20% 33.87 23.91 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
International 0.00% 0.00% - - - - 0.00% 0.00%
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We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,427.1 (24.5 ) -0 .7 -0 .2  -7.3 -16.5  -13.0  20-Se p-22

The  Global Dow Euro 3,228.7 (11.5 ) -0 .4 0 .2 -6.5  -7.1 2 .4 20-Se p-22
DJ Global 452.0 (2 .4) -0 .5  -0 .1 -8 .1 -16.4 -18.1 20-Se p-22
Bloombe rg World Inde x 356.3 (1.9 ) -0 .5  -0 .1 -6 .9  12.1 9.2 20-Se p-22
MSCI World 2 ,554.0 (15.3) -0 .6  -1.0  -8 .4 -16.3 -16.3 20-Se p-22
MSCI Eme rgin  Marke t 946.2 2.0 0.2 0.8 -5.5  -17.1 -25.0  20-Se p-22
MSCI Thailand 529.1 3.0 0.6 0.4 0.3 -0.3 3.5 20-Se p-22

A m e r ic a s Dow Jone s 30,706.2 (116.2 ) -0 .4 -1.0  -8 .9  -11.5  -9 .5  20-Se p-22
NASDAQ 11,425.1 (23.4) -0 .2  -1.0  -10.1 -19.7 -22.5  20-Se p-22
S&P  500 3,855.9 (17.4) -0 .4 -1.1 -8 .8  -14.9  -11.4 20-Se p-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 403.4 (4.8 ) -1.2  -1.1 -7.8  -11.5  -12.0  20-Se p-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,467.1 (33.3) -1.0  -0 .9  -7.1 -11.2  -15.4 20-Se p-22
Franc e CAC 40 5,979.5 (97.8 ) -1.6  -1.4 -7.9  -10.2  -8 .7 20-Se p-22
Ge rman DAX 12,670.8 (70.4) -0 .6  -1.0  -6 .5  -12.1 -17.4 20-Se p-22
UK FTSE 100 7,192.7 (44.0 ) -0 .6  -0 .6  -4.7 -4.3 3.0 20-Se p-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 150.6 0.3 0.2 0.6 -6.4 -16.6  -25.0  20-Se p-22
Thailand SET Inde x 1,638.6 8.2 0.5 0.4 0.8 -3.3 1.5 20-Se p-22
China Shanghai SE Composit 3,122.4 (4.0 ) -0 .1 0 .2 -4.2  -4.0  -13.6  20-Se p-22
China She nzhe n CSI 300 3,932.8 0.2 0.0 0.1 -5.3 -6 .9  -19.0  20-Se p-22
Hong Kong Hang Se ng 18,781.4 19.7 0.1 1.2 -5.0  -14.6  -22.5  20-Se p-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,448.5 (100.3) -1.5  0 .2 -6.1 -10.5  -6 .3 20-Se p-22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,197.0 28.1 0.4 0.0 0.3 1.8 18.7 20-Se p-22
Japan Nikke i 27,688.4 120.8 0.4 -0.9  -5 .1 -0 .5  -8 .0  20-Se p-22
Singapore Straits Time s 3,266.9 (1.3) -0 .0  0 .3 0.6 -4.2  6 .7 20-Se p-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,367.9 (14.9 ) -0 .6  -0 .5  -5 .5  -14.1 -25.0  20-Se p-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,218.9 (15.1) -1.2  1.1 -4.0  -18.3 -9 .0  20-Se p-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,549.3 (12.5 ) -0 .1 0 .9 -5.6  -17.8  -15.8  20-Se p-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 110.2 0.5 0.4 0.0 1.9 12.1 18.3 20-Se p-22
USD-EUR 1.0 (0 .0 ) -0 .4 -0 .1 0 .2 -9.9  -15.1 20-Se p-22
USD-GBP 1.1 (0 .0 ) -0 .3 -0 .1 -3.4 -13.4 -16.7 20-Se p-22
YEN-USD 143.8 0.8 0.6 0.0 -4.3 18.1 -24.0  20-Se p-22
CNY-USD 7.0 0.0 0.4 -0.2  -2 .4 10.7 -7.9  20-Se p-22
THB-USD 37.0 0.2 0.5 -0.1 -2 .5  11.2 -9.9  20-Se p-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 0.1 2.6 -0.22  13.6 69.9 1,750.4 20-Se p-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 0.1 3.2 -0.19  11.8 52.3 351.0 20-Se p-22

US: 10-Ye ar Bond 3.6 0.1 3.3 -0.17 11.6 52.4 168.9 20-Se p-22
US: 30-Ye ar Bond 3.6 0.1 1.6 -0.18  8 .4 45.9 92.1 20-Se p-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.7 0.0 1.8 0.67 20-Se p-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.3 0.1 2.7 0.86 20-Se p-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 3.0 0.1 2.3 1.16 20-Se p-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 4.0 0.1 1.5 0.78 20-Se p-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 117.3 0.6 0.5 0.4 -4.1 -5 .7 22.5 20-Se p-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 84.5 (0 .7) -0 .8  -0 .2  -7.7 -15.8  18.7 20-Se p-22
Crude  Oil - Bre nt 90.6 (0 .7) -0 .8  -0 .3 -6 .6  -16.0  21.5 20-Se p-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 437.0 13.5 3.2 2.8 2.8 97.6 238.1 20-Se p-22
Baltic  Dry Inde x 1,553.0 145.0 10.3 -3.7 21.4 -34.1 -64.8  16-Se p-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 218.0 3.6 1.7 0.2 -2.5  -15.2  16.8 20-Se p-22
Sugar Future s (USD / lb.) 17.8 0.2 1.4 2.5 -1.3 -8 .5  -1.2  20-Se p-22
Coppe r (LME) USD/Ton 7,826.0 (43.0 ) -0 .5  -0 .0  -3.4 -24.5  -13.5  20-Se p-22
China Hot Rolle d Ste e l 3,973.0 (15.0 ) -0 .4 -0 .4 0 .4 -24.6  -31.3 20-Se p-22
GOLD (spot) 1,664.9 (10.2 ) -0 .6  -0 .0  -4.2  -14.1 -6 .2  20-Se p-22
Soybe an Me al Future s 450.8 21.2 4.9 -0.3 0 .2 -3.6  33.0 20-Se p-22
Crude  P alm Oil 3,676.0 (24.0 ) -0 .6  -0 .2  -10.3 -42.5  -17.9  20-Se p-22
Corn 692.0 14.8 2.2 -0.4 10.1 -7.6  33.4 20-Se p-22

 Bitc oin  18,974.3 (776.8 ) -3.9  -0 .3 -6 .1 -58.5  -53.8  20-Se p-22
 Ethe re um 1,343.3 (94.5 ) -6 .6  -1.0  -14.5  -59.3 -51.9  20-Se p-22
ARKW Inve stme nts 50.3 (1.6 ) -3.0  -3.3 -10.2  -42.4 -64.2  20-Se p-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.9 (0 .1) -0 .5  -2 .2  -7.1 -17.0  -15.8  20-Se p-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 86.2 (0 .6 ) -0 .7 3.0 -3.7 -23.1 -42.0  20-Se p-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

20-Sep CH 1-Year Loan Prime Rate Sep-22 3.6% 3.7%

US Building Permits MoM Aug -3.4% -1.3%

US Housing Starts MoM Aug 0.9% -9.6%

21-Sep US Existing Home Sales MoM Aug -2.0% -5.9%

US FOMC Rate Decision Sep-22 3.2% 2.5%

22-Sep TH Customs Exports YoY Aug 7.5% 4.3%

US Initial Jobless Claims Sep-22 -- 213k

EC Consumer Confidence Sep P (25.3) (24.9)

JN BOJ Policy Balance Rate Sep-22 -- -0.1%

26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug -- 6.4%

27-Sep US New Home Sales MoM Aug 5.7% -12.6%

28-Sep TH BoT Benchmark Interest Rate Sep-22 -- 0.8%

US Advance Goods Trade Balance Aug -$89.47b -$89.1b

US Pending Home Sales MoM Aug -- -1.0%

29-Sep EC Consumer Confidence Sep F -- --

US Initial Jobless Claims Sep-22 -- --

US GDP Annualized QoQ 2Q T -0.7% -0.6%

30-Sep CH Manufacturing PMI Sep -- 49.4               

JN Housing Starts YoY Aug -- -5.4%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY Sep -- 9.1%

US Personal Spending Aug 0.3% 0.1%

US PCE Deflator YoY Aug -- 6.3%

US U. of Mich. Sentiment Sep F -- --



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg 15-Sep JN Exports YoY 29-Sep EC Consumer Confidence

US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims

US Construction Spending MoM US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US ISM Manufacturing US Retail Sales Advance MoM 30-Sep JN Retail Sales YoY

2-Sep US Change in Nonfarm Payrolls US Manufacturing (SIC) Production CH Manufacturing PMI

5-Sep TH CPI YoY 16-Sep CH Retail Sales YoY TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC Retail Sales MoM EC CPI YoY EC CPI Estimate YoY

7-Sep EC GDP SA QoQ US U. of Mich. Sentiment US Personal Spending

CH Exports YoY TH Car Sales US U. of Mich. Sentiment
8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 20-Sep CH 1-Year Loan Prime Rate

EC ECB Policy Rate Meeting US Housing Starts MoM

US Initial Jobless Claims 21-Sep US Existing Home Sales MoM

TH Consumer Confidence US FOMC Rate Decision

9-Sep CH CPI YoY 22-Sep TH Customs Exports YoY

13-Sep US CPI YoY US Initial Jobless Claims

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate JN BOJ Policy Balance Rate

14-Sep JN Industrial Production YoY 26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US PPI Final Demand YoY 27-Sep CH Industrial Profits YoY

US New Home Sales MoM

28-Sep TH BoT Benchmark Interest Rate

US Advance Goods Trade Balance

US Pending Home Sales MoM
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ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

63<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

14,543.00          15-06-22 8,896,577.0 2,641,152

1,750.00            22-06-22 8,898,327.0 2,641,152

(21,615.00)         29-06-22 8,876,712.0 2,641,152

(20,472.00)         06-07-22 8,856,240.0 2,641,152

4,253.00            13-07-22 8,860,493.0 2,641,152

3,259.00            20-07-22 8,863,752.0 2,641,152

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0 2,641,152

(15,185.00)         03-08-22 8,838,997.0 2,641,152

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0 2,641,152

(29,055.00)         17-08-22 8,814,179.0 2,641,152

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0 2,641,152

(26,308.00)         31-08-22 8,789,846.0 2,641,152

(2,363.00)          07-09-22 8,787,483.0 2,641,152

10,298.00          14-09-22 8,797,781.0 2,641,152



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. (Mill. USD)

World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

9-Sep-22 99,354,597 -18%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 20-Sep-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,461.10 16.00 14.12 12.68 4.38 6.25 20-Sep-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,448.46 16.65 15.53 13.41 2.09 6.01 20-Sep-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,266.94 12.23 12.48 11.01 3.95 8.18 20-Sep-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,367.85 10.02 10.09 9.48 2.24 9.98 20-Sep-22 4:03:30 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,549.30 10.45 9.76 10.85 4.94 9.57 20-Sep-22 12:49:01 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,638.59 16.69 15.76 14.93 2.78 5.99 20-Sep-22 5:07:00 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 985.66 17.02 16.03 14.91 2.57 5.87 20-Sep-22 5:07:00 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 59,719.74 23.02 21.81 18.87 1.22 4.34 20-Sep-22 7:27:23 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,196.95 15.99 15.85 14.24 2.52 6.25 20-Sep-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,218.93 13.10 10.78 9.44 1.51 7.63 20-Sep-22 3:02:06 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,271.98 13.70 11.01 9.66 2.65 7.30 20-Sep-22 3:29:55 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,122.41 13.68 11.00 9.65 2.65 7.31 20-Sep-22 3:29:55 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 18,781.42 6.94 10.15 8.85 3.61 14.40 20-Sep-22 3:08:26 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 30,691.63 16.91 16.41 14.85 2.20 5.91 20-Sep-22 9:59:12 PM สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,854.52 18.92 17.15 15.85 1.71 5.29 20-Sep-22 9:44:12 PM สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,460.32 36.85 25.70 21.33 0.90 2.71 20-Sep-22 9:59:12 PM สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 5,974.85 12.59 9.59 9.93 3.24 7.94 20-Sep-22 9:44:00 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 12,654.74 12.27 10.39 9.78 3.68 8.15 20-Sep-22 9:44:12 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,688.42 27.92 15.09 14.63 2.03 3.58 20-Sep-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,594.07 13.94 11.53 11.10 3.48 7.17 20-Sep-22 9:44:00 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,462.63 12.76 10.48 10.20 3.62 7.84 20-Sep-22 9:44:00 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 403.05 13.96 11.27 10.80 3.54 7.16 20-Sep-22 9:44:00 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,580.55 16.64 15.35 14.40 2.20 6.01 20-Sep-22 19-Sep-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



20-Sep-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               91.3               103.5         115.2              6.3                  14.1                       12.7                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             387.4             415.3         481.0              6.0                  15.5                       13.4                               545

สงิคโ์ปร์ 258.3         75.4               267.1             261.7         296.8              8.2                  12.5                       11.0                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             236.3             234.6         249.8              10.0                10.1                       9.5                                 761,942

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,392.1          1,490.8     1,340.5           9.6                  9.8                         10.9                               3,082

ไทย (SET) 86.2           36.8               98.2               104.0         109.8              6.0                  15.8                       14.9                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               57.9               61.5           66.1                5.9                  16.0                       14.9                               12,290

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,593.9          2,738.1     3,164.1           4.3                  21.8                       18.9                               1,129

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             450.1             454.2         505.5              6.3                  15.8                       14.2                               392,190

เวยีดนาม 63.6           64.0               93.1               113.1         129.1              7.6                  10.8                       9.4                                 3,953,799

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             238.8             297.1         338.6              7.3                  11.0                       9.7                                 13,351

จนี (Composite) 213.8         196.0             228.2             283.8         323.5              7.3                  11.0                       9.7                                 14,026

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,704.7          1,850.7     2,121.3           14.4                10.1                       8.9                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,815.2          1,870.3     2,067.1           5.9                  16.4                       14.8                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 155.1         123.6             203.8             224.8         243.2              5.3                  17.1                       15.8                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7         220.1             311.0             445.9         537.3              2.7                  25.7                       21.3                               1,632

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             474.7             623.1         601.5              7.9                  9.6                         9.9                                 227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,031.0          1,218.5     1,294.4           8.1                  10.4                       9.8                                 #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             991.8             1,835.1     1,892.5           3.6                  15.1                       14.6                               28

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               114.4             138.3         143.6              7.2                  11.5                       11.1                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.2               271.4             330.5         339.5              7.8                  10.5                       10.2                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.3           8.8                 28.9               35.8           37.3                7.2                  11.3                       10.8                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               155.1             168.1         179.2              6.0                  15.3                       14.4                               19,249

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

70

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -3.1% 1.1% -1.1% 1.2% -1.1% 1.2% -4.0% 1.6% -0.7% 0.7% -4.6% 2.1%

1 month -8.3% 5.4% -5.4% 5.8% -5.3% 6.0% -9.0% 8.2% 1.7% 3.1% -11.9% 10.8%

3 month 1.0% 5.4% -4.7% 6.0% -5.6% 6.3% 3.4% 9.2% 3.8% 3.4% 4.3% 12.2%

6  month -8.3% 4.6% -4.6% 5.2% -3.8% 5.3% -7.7% 5.8% 1.4% 3.5% -10.4% 9.0%

9 month -17.5% 3.5% -19.1% 3.9% -19.5% 4.1% -16.2% 6.3% 3.6% 3.6% -25.3% 9.2%

12 month -16.7% 3.9% -23.4% 3.0% -23.6% 3.2% -11.6% 5.5% 3.7% 3.5% -23.2% 7.8%

Month to  date -1.5% 5.4% -3.5% 5.7% -3.9% 6.0% -1.3% 8.0% 0.4% 3.0% -2.2% 10.5%

Quarter to  date 1.5% 9.6% -3.3% 10.4% -5.1% 10.9% 3.4% 15.9% 5.5% 5.5% 4.9% 20.8%

Year to  date -19.0% -20.3% -20.5% -17.2% 1.5% -25.7%

2 ปี 4.0% 11.5% -4.9% 15.0% -6.2% 15.9% 8.7% 15.5% 16.1% 13.9% 2.3% 21.4%

3 ปี 6.3% 20.3% 0.1% 19.3% 1.0% 19.2% 10.9% 24.3% 2.6% 19.9% 13.1% 27.2%

4  ปี 5.6% 18.2% 0.7% 17.8% 0.8% 18.0% 9.5% 22.4% 1.8% 18.0% 10.5% 25.7%

5  ปี 6.3% 16.4% -0.4% 16.7% 0.4% 16.9% 11.3% 20.7% 2.8% 16.8% 13.4% 23.7%

10 ปี 7.9% 13.5% 1.8% 15.1% 4.1% 14.9% 12.5% 16.8% 5.8% 15.7% 15.0% 19.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 18-Sep-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022

17-Aug-22

SET Index Target  for 2022

ก าไรปี 2022 จะปรับลด
มาก/น้อย ขึ้นกับราคา
น ้ามันดิบ (ถ้า >$80 เหรียญ 
ในช่วงครึ่งปีหลัง ก็จะกระทบ
ก าไรตลาดน้อย)

SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Aug-22 Worst Base Best 1,620                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.4 11,400    

Year 2022 *

Best 1,134,903 13% 95.7 16.9

Base 1,104,547 10.1% 93.2 1577 1708 1774 17.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.2

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,167,967 5.7% 98.2 16.5 11,895    

Year 2024 *** 1,318,285 12.9% 110.8 14.6 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.87% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

▪ เราปรับก าไรตลาดปี 
2022 ลดลงจาก
ประมาณการเดิม 0.45% 
มาอยู่ที่ 1.10 ล้านล้าน
บาท ขณะที่ EPS ของ
ตลาดปีน้ี ปรับลดจาก 
93.6 บาท เป็น 93.2 บาท

▪ เป้าดัชนีฯ ปี 2022 เรา
ปรับลด จาก 1716 จุด 
เหลือ 1708 จุด



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ ถูกปรบั
ก าไรขึ้นจากต้นปี รวมถึงของ
ไทยด้วย

09--Sep-2022
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 20-Sep-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

20-Sep-22 1,553.00 0.0% 1,553.00 0.0% 1,094.77 -1.8% 2,216.00 -6.9% 8.40 -0.6% 15.30 -0.6% 33.25 1.5%

19-Sep-22 1,553.00 0.0% 1,553.00 0.0% 1,114.50 0.0% 2,380.00 0.0% 8.45 -1.2% 15.40 2.0% 32.75 -1.5%

16-Sep-22 1,553.00 -3.7% 1,553.00 -3.7% 1,114.50 -3.0% 2,380.00 0.0% 8.55 -1.2% 15.10 -3.2% 33.25 -1.5%

15-Sep-22 1,612.00 1.1% 1,612.00 1.1% 1,149.15 -0.7% 2,380.00 -7.2% 8.65 0.0% 15.60 0.0% 33.75 -0.7%

14-Sep-22 1,595.00 13.3% 1,595.00 13.3% 1,156.86 -0.5% 2,566.00 0.0% 8.65 0.0% 15.60 1.3% 34.00 -1.4%

13-Sep-22 1,408.00 12.1% 1,408.00 12.1% 1,162.68 1.6% 2,566.00 -6.1% 8.65 0.6% 15.40 3.4% 34.50 0.0%

12-Sep-22 1,256.00 3.5% 1,256.00 3.5% 1,144.78 -0.7% 2,733.00 0.0% 8.60 2.4% 14.90 3.5% 34.50 0.7%

9-Sep-22 1,213.00 3.0% 1,213.00 3.0% 1,152.52 2.9% 2,733.00 0.0% 8.40 0.6% 14.40 1.4% 34.25 1.5%

8-Sep-22 1,178.00 4.0% 1,178.00 4.0% 1,120.45 2.5% 2,733.00 -2.7% 8.35 1.2% 14.20 -0.7% 33.75 1.5%

7-Sep-22 1,133.00 1.7% 1,133.00 1.7% 1,093.59 -7.2% 2,810.00 0.0% 8.25 0.0% 14.30 -0.7% 33.25 -1.5%

6-Sep-22 1,114.00 1,114.00 1,178.63 2,810.00 8.25 14.40 33.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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