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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ เข้าสู่การรายงานก าไรตลาด 2 วันสุดท้าย และ
นักลงทุนรอดูตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ  
• สัปดาห์น้ี สหรัฐฯจะมีการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ PPI(14) และ CPI(15) ซ่ึงมี
นัยยะส าคัญต่อตลาด เพราะ เงินเฟ้อท่ีออกมา ส่วนใหญ่จะสูงกว่า
คาดการณ์(เป็นลบต่อตลาด) ท าให้สัปดาห์น้ี  ทิศทางตลาดหุ้นและสินทรัพย์
การเงินท่ัวโลก ต้องรอดู และทิศทางตลาดหุ้นจะไปขึ้นกับตัวเลขท่ีออกมา
ด้วย (เรามองว่าอาจไม่บวก) 
• วันสุดท้ายของการน าส่งงบงวดน้ี ของบริษัทในตลาดหุ้นไทย คือ 15 พ.ค. 
เราประเมินก าไรไตรมาสน้ีไว้ที่ 2.6 แสนลบ. -3% yoy ; +57% qoq  กลุ่มท่ี
ก าไรดี จะเป็น ธนาคาร การเงิน ท่องเท่ียว และการบิน และยังคงต้องติดตาม
บทวิเคราะห์ ท่ีจะชี้ทิศทางหุ้นในอนาคต หลังงาน Analyst Meeting ซ่ึงจะ
ออกมาหลังงบออกไปแล้ว ไม่เกิน 7 วัน ….  Update ข้อมูลล่าสุดคืนท่ีผ่าน
มา ก าไร SET อาจออกมาท่ี 2.4-2.5 แสนลบ. ใกล้เคียงกับท่ีประเมินไว้ 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง การตัดสินใจว่า อิสราเอลจะบุกราฟาล หรือไม่ 
มีผลต่อตลาดโดยตรง เพราะถ้าบุกจะเป็นลบ สหรัฐฯ ไม่ให้การสนับสนุนให้
อิสราเอลท าเช่นน้ี  แต่ถ้าจบด้วยการเจรจา จะเป็นข่าวดีของตลาดหุ้นท่ัวโลก
และเงินเฟ้อ เราประเมินว่า น่าจะรู้ผลภายใน 7 วัน นับจากน้ี 
• ราคาน ้ามัน เรามองว่า ตัวช่วยมีไม่มาก นักลงทุนก าลังรอดูการประชุม 

OPEC+ ในวันท่ี 1 มิ.ย. ว่า OPEC+ จะคงก าลังการผลิตตามเดิมหรือไม่ 
ราคาน ้ามันถูกกระทบจากความกังวลในเร่ือง demand ท่ีชะลอตัว  
• MSCI จะประกาศหุ้นเข้า-ออกดัชนีฯ เช้าวันท่ี 15 พ.ค. โดยเราคาดว่า 

COCOCO, KAMART, MOSHI  จะเข้าค านวณดัชนี Small Cap Index  และ
ต้องดูว่า หุ้นไทย ตัวใด จะถูกปรับลดน ้าหนักในดัชนีฯ 
• วันน้ี(14) จะมีการประชุมของคณะกรรมการค่าจ้าง หรือ ไตรภาคี เกี่ยวกับ
การปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต ่าเป็น 400 บาทต่อวัน ท่ีคาดว่าจะมีการปรับจริงไตร
มาสท่ี 4 ของปีน้ี เรามองเป็นข่าวในเชิงลบของตลาด และการลงทุน(จาก
ต่างประเทศ)  เน่ืองจากการขึ้นค่าแรงบนสถานการณ์เศรษฐกิจปัจจุบัน ท า
ให้ก าไรของภาคธุรกิจและความสามารถในการแข่งขันลดลง 
• Event ส าคัญๆ วันน้ี : ตัวเลขเงินเฟ้อผู้ผลิตสหรัฐฯ(14) (คาด 2.2% ; เดือน
ก่อน 2.1%) 

Strategy 
• ตลาดก าลังรอตัวเลขส าคัญ(เงินเฟ้อ+ก าไรตลาด) ท่ีจะทราบผลประมาณ
วันพุธ(15) กลยุทธ์  ปรับเป็นรอซ้ือ หลังผ่านช่วงเวลาน้ีไปแล้ว หรือเลือกซือ
หุ้นท่ีก าไรดี มีโอกาสทางธุรกิจท่ีดีในอนาคต  
• หุ้นท่ีมีแรงซ้ือหลังส่งงบ(ดี) ออกมา อาจมีการเล่นต่อได้ WHA, TU, AAI, 

AAV, BA แต่ควรมีจุด trailing stop ด้วย เน่ืองจากราคาหุ้นบางตัวขึ้นมา
ก่อนหน้าน้ีแล้ว 
• theme ท่ียังใช้ได้ต่อ คือ เก็งเร่ืองต้ังกองทุน LTF เวลาน้ี รอการตัดสินใจของ
รัฐบาล โดยสัปดาห์น้ี น่าจะมีความคืบหน้าออกมาให้เห็นบ้าง และทาง ก.คลัง 
บอกว่า ผลสรุปน่าจะเห็นภายในเดือน พ.ค.น้ี เรารวบรวมหุ้นท่ีกองทุน LTF 
(ท่ีมีอยู่แล้วในปัจจุบัน) ถือไว้มากท่ีสุด 5 ตัว คือ  CPALL, AOT, GULF, SCB 
, PTT 
• เราคงหุ้นท่ีพอจะเก็งก าไรได้ จากเศรษฐกิจจีนฟื้น (WICE, HANA) และกลุ่ม
โรงพยาบาล (BDMS ,BH, BCH) ท่ีก าไรดีเอาก่อน 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราคงหุ้นเดิมไว้ ….หุ้นในพอร์ตวันน้ี ประกอบด้วย 

BDMS(10%) และ KTB(10%) 
 
Technical   SCL, FORTH 
 
 

News Comment 
( - ) MINT (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) NH ประกาศขาดทุนปกติ 1Q24 ที่ราว -900 
ล้านบาท ต ่ากว่าคาด 
Company Report 
( + ) AAV (ซ้ือ/เป้า 3.20 บาท) ก าไรปกติ 1Q24 ดีกว่าคาด จากผู้โดยสารและค่า
ตั๋วเฉล่ียเพิ่มขึ้น 
( + ) JPARK (ซื้อ/เป้า 7.50 บาท) 1Q24 ก าไรโตเด่น มีโอกาสเกิด upside หาก
รักษา earnings momentum ได้ 
( + ) SUN (ซื้อ/เป้า 5.70 บาท) 2Q24E ฟื้นตัวจากขยายฐานลูกค้าใหม่, ปัญหา
ภัยแล้งไม่กังวล 
( - ) PYLON (ปรับลงเป็น ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 1.80 บาท) 1Q24 ต ่าคาด จาก 
backlog ทรงตัวต ่าและการแข่งขันสูงกดดัน GPM 
( - ) PSH (ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 8.00 บาท) ก าไร 1Q24 ลดลงมาก ตามภาวะ
เศรษฐกิจ+เข้มงวดปล่อยสินเชื่อ 
( - ) CRC (ซื้อ/เป้า 48.00 บาท) ก าไรสุทธิ 1Q24 ทรงตัว YoY ลดลง QoQ ตาม
คาด จาก margin หดตัว 
( - ) BBIK (ถือ/เป้า 47.00 บาท) 1Q24 โตช้าลง จากลูกค้าชะลอ/เลื่อน+ต้นทุน
เพิ่มสูงกว่า 
( - ) MEGA (ถือ/เป้า 44.00 บาท) ก าไร 1Q24 ต ่าคาดจาก FX loss ท่ี Myanmar 
มากกว่าคาด 
( 0 ) MOSHI (ปรับขึ้นเป็น ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 65.00 บาท) ก าไร 1Q24 โตดีตาม
คาด จากยอดขายสาขาใหม่ และ margin ขยายตัว 
( 0 ) TCAP (ซ้ือ/เป้า 57.00 บาท) ก าไร 1Q24 ดีตามคาด จากส่วนแบ่งก าไร TTB 
( 0 ) COM7 (ปรับขึ้นเป็น ถือ/เป้า 20.00 บาท) 1Q24 ดีกว่าคาดจากรายได้อื่น, 
2Q24E ลดลง QoQ ตามฤดูกาล  
( 0 ) PTTGC (ถือ/เป้า 34.00 บาท) 1Q24 ขาดทุนสุทธิน้อยกว่าตลาดคาด ; 
2Q24E ได้ก าไรจากการซ้ือคืนหุ้นกู้หนุน 
( 0 ) SISB (ถือ/เป้า 40.00 บาท) 1Q24 ก าไรดีตามคาด, ราคาสะท้อนการเติบโต
แล้ว 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

14-May US 
PPI Final 
Demand YoY 

Apr 2.2% 2.1% 

 US 
PPI Ex Food 
and Energy 
YoY 

Apr 2.3% 2.4% 

15-May CH 
1-Yr Medium-

Term Lending 
Facility Rate 

May-
15 2.5% 2.5% 

 EC GDP SA QoQ  1Q P 0.3% 0.3% 

 US 
Empire 
Manufacturing 

May 
-            

11.81  
-            

14.30  
 US CPI YoY Apr 3.4% 3.5% 

 US 
CPI Ex Food 
and Energy 
YoY 

Apr 3.6% 3.8% 

 TH 
Last day for 
submit Financial 
Statement 

1Q 
        

260,993  
        

165,956  

16-May JN 
GDP 
Annualized SA 
QoQ 

1Q P -1.3% 0.4% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

May-
11 

-- 231k 

 US 
Housing Starts 
MoM 

Apr 8.2% -14.7% 

 US 
Manufacturing 
(SIC) 
Production 

Apr 0.08% 0.50% 

17-May CH 
Retail Sales 
YoY 

Apr 4.0% 3.1% 

  EC CPI YoY Apr F 2.4% 2.4% 
  

   
 
   
 

   

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

14 May 2024 

( - ) MINT (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) NH ประกาศขาดทุนปกติ 1Q24 
ที่ราว -900 ล้านบาท ต ่ากว่าคาด 
NH (บริษัทลูกของ MINT ถือ 96% ท่ีเป็นโรงแรมท่ียุโรป) ประกาศขาดทุนปกติ 
1Q24 ท่ี อยู่ท่ี -30.4 ล้านยูโร หรือราว -1.2 พันล้านบาท (ต ่ากว่าคาด) ฟื้น
ตัวจากขาดทุนปกติใน 1Q23 ท่ี -1.5 พันล้านบาท แต่เม่ือเทียบ 4Q23 ท่ีก าไร
ปกติ +1.3 พันล้านบาท เพราะเป็นช่วง Low season ท่ียุโรป โดยมี RevPAR 
เพิ่มขึ้น +9% YoY แต่ลดลง -20% QoQ ด้าน Occ rate อยู่ที่ 62% จาก 
1Q23 ท่ี 60% และจาก 4Q23 ท่ี 68% ขณะท่ีรายได้รวมเพิ่มขึ้น +20% YoY 
แต่ลดลง -14% QoQ (ท่ีมา: NH) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นลบต่อ MINT จากขาดทุนปกติของ NH ที่ออกมา
มากกว่าคาด เน่ืองจากมีค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานมากกว่าคาด ซ่ึงจะส่งผล
ให้ขาดทุนปกติของ MINT ใน 1Q24E มีโอกาสออกมาราว -300-500 ล้าน
บาท ซึ่งต ่ากว่าตลาดคาดเฉลี่ยที่ -138 ล้านบาท ท าให้เราคาดว่าก าไรสทุธิ
ของ MINT ท่ีจะออกในช่วงบ่ายวันน้ีจะต ่ากว่าท่ีตลาดและเราคาด อย่างไรก็ดี 
1Q24E จะเป็นจุดต ่าสุดของปี และจะกลับมามีก าไรปกติ 2Q24E ซึ่งจะท า
จุดสูงสุดของปี โดยจะโตได้ทั ้ง YoY/QoQ จาก High season ที ่ยุโรป และ 
3Q24E จะโต YoY ได้ต่อเพราะมีแรงหนุนจากฟุตบอลยูโรท่ีเยอรมัน (14 มิ.ย.-
14 ก.ค. 24) รวมถึงโอลิมปิกท่ีฝร่ังเศส (26 ก.ค.-11 ส.ค. 24) ท าให้เรายังคง
ค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายปี 2024E ที่ 40.00 บาท อิง DCF (WACC 
ที่ 7%, terminal growth ที่ 2.5%) 
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Company Report 

14 May 2024 

( + ) AAV (ซื้อ/เป้า 3.20 บาท) ก าไรปกติ 1Q24 ดีกว่าคาด จาก
ผู้โดยสารและค่าตั๋วเฉล่ียเพ่ิมขึ้น 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” และราคาเปา้หมาย 3.20 บาท อิง 2024E EV/EBITDA ท่ี 
9.3 เท่า ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยกลุ่มสายการบินภูมิภาค โดย AAV รายงาน 1Q24 
ขาดทุนสุทธิ -409 พันล้านบาท จาก FX loss (หลังหักภาษี) แต่ก าไรปกติอยู่ท่ี 
1.3 พันล้านบาท ดีขึ้น YoY/QoQ (1Q23 = 156 ล้านบาท, 4Q23 = 873 ล้าน
บาท) ดีกว่าที ่ เราประเม ินที ่  1.0 พันล้านบาท จาก 1) รายได้โต +52%  
YoY/+11%  QoQ ตามจ านวนผ ู ้ โดยสารเพิ ่มเป ็น 5.5 ล ้านคน (+19% 
YoY/+7% QoQ), load factor ท าสถิติสูงสุดใหม่ที ่  93% (1Q23 = 92%, 
4Q23 = 90%) และค่าตั๋วเฉล่ียเพิ่มเป็น 2,109 บาท (+33% YoY/+4% QoQ) 
และ 2) SG&A ลดลงเป็น 608 ล้านบาท (-11% YoY/-17% QoQ) จากการ
ควบคุมค่าใช้จ่ายได้ดีขึ ้นเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E ที่ 2.0 
พันล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2023 ท่ีก าไร 244 ล้านบาท ท้ังน้ี ก าไรปกติ 1Q24 
จะคิดเป็น 63% จากทั้งปี ส าหรับ 2Q-3Q24E จะยังมีก าไรได้แม้เป็นช่วง low 
season จากผู้โดยสารและค่าตั๋วโดยสารท่ีดีขี้น และจะดีขึ้นมากใน 4Q24E ท่ีเข้า
สู่ high seasonราคาหุ้น outperform SET +2%/+7% ในช่วง 1 และ 3 เดือน 
จากจ านวนนักท่องเที่ยวที่เติบโตโดดเด่น และได้ข่าวหนุนจากการยกเลิกวีซ่า
ไทย-จีนเป็นการถาวร ทั้งนี้ เรายังแนะน า ซื้อ จากก าไรปี 2024E ที่ยังคงสดใส 
และยังมี upside จากค่าตั๋วโดยสารท่ีดีขึ้น รวมถึงมีแผนขยายฝูงบินในปี 2024E 
เพิ่มขึ้นเป็น 60 ล า จากปัจจุบันท่ี 56 ล า ซ่ึงคาดว่าจะรับเพิ่มในช่วง 4Q24E 
 
( + ) JPARK (ซื้อ/เป้า 7.50 บาท) 1Q24 ก าไรโตเด่น มีโอกาสเกิด 
upside หากรักษา earnings momentum ได้ 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเปา้หมายที่ 7.50 บาท อิง PER 2024E ท่ี 29X 
หรือเทียบเท่า PEG 1X (อิงอัตราการเติบโต 2023-25E) ทั้งนี้บริษัทรายงาน
ก  า ไรปกต ิ  1Q24 ท ี ่  25  ล ้ านบาท (+135%  YoY, +16%  QoQ) (ไม ่ มี  
consensus) การเติบโต YoY ถูกหนุนจากการขยายธุรกิจพื้นที่บริการที่จอด
รถ และโดยเฉพาะธุรกิจท่ีปรึกษาและรับติดตั้งระบบซ่ึงรับรู้รายได้โครงการใหญ่
หนุนรายได้รวมใน 1Q24 มาท่ี 152 ล้านบาท (+36% YoY, ทรงตัว QoQ) และ 
GPM ข ึ ้นมาที ่ระด ับ 28% (+2ppt YoY, +5ppt QoQ) เบ ื ้องต ้นเรายังคง
ประมาณการก าไรปกติปี 2024E ที่ 104 ล้านบาท (+30% YoY) มีโอกาสเกิด 
upside หากรักษา base earnings ได้ โดยในช่วงท่ีเหลือยังมีโครงการใหญ่อยู่
ระหว่างก่อสร้างราว 800 ช่องจอด COD ช่วง 2Q-3Q24E ช่วยหนุน อย่างไรก็
ตามรอติดตามสถานการณ์อีกระยะโดยมีตัวแปรคือธุรกิจที ่ปรึกษาและรับ
ติดตั้งระบบซึ ่งรายได้มีความผันผวนสูงราคาหุ ้น outperform SET +12% 
ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา คาดมาจากผลประกอบการ 1Q24 ที่เติบโตได้ดี โดย
เราเชื่อว่าราคาหุ้นยัง outperform ต่อได้จากแนวโน้มก าไรท่ียังโตต่อเน่ือง จาก
การ COD โครงการที่จอดรถใหญ่ที่จะมีขึ ้นในปี 2024E-25E รวมอย่างน้อย
กว่า 1.8 พันช่องจอด (โรงพยาบาลศิริราชใน 2Q24E (230 ช่องจอด) และ
โรงพยาบาลพระนั ่งเกล้าใน 3Q24E (532 ช่องจอด) และ ศูนย์การแพทย์
กาญจณา (1,014 ช่องจอด) 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) SUN (ซื ้อ/เป้า 5.70 บาท) 2Q24E ฟื้นตัวจากขยายฐาน
ลูกค้าใหม่, ปัญหาภัยแล้งไม่กังวล 
เราคงแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 5.70 บาท อิง 2024E PER 11.5x 
เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจาก Opportunity Day วานนี ้ โดยมีประเด็น
ส าคัญดังน้ี  1) Backlog ปัจจุบันยังสูง (ท่ี 2,200 ตู้) คิดเป็นรายได้เกิน 1,000 
ล้านบาท, 2) มีแผนออกงานเทรดแฟร์มากขึ้นและต่อเนื่อง (2Q-4Q24E ร่วม
ท้ังหมด 9 งาน) เพื่อขยายฐานลูกค้าใหม่, 3) ต้นทุนข้าวโพดลดลงเหลือ 5.50 -
6.50 บาท/กก. (จาก 6.50-7.50 บาท/กก.) หนุน GPM ขยายตัว และ 4) 
Modern Factory 2 (เสร็จปลาย 4Q24) รองรับสินค้า RTE (ready-to-eat) ได้ 
200,000 ชิ ้น/วัน (จาก Mini factory ปัจจุบันที ่  120,000 ชิ ้น/วัน)เราคง
ประมาณก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 384 ล้านบาท (+8% YoY) โดยแนวโน้มก าไร 
2Q24E ยังคงขยายตัว YoY/QoQ จากปริมาณวัตถุดิบท่ีเพิ่มขึ้น และออเดอร์ท่ี
เลื่อนจาก 1Q24 และคาด GPM ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากบาทอ่อนและ utilization 
rate ท่ีขยายตัวราคาหุ้น underperform SET -16% ใน 1 เดือน จาก 1Q23 ต ่า
คาด และปัญหาภัยแล้ง อย่างไรก็ตาม ผู้บริหารมั่นใจว่ามีวัตถุดิบเพียงพอ
รองรับออเดอร์ของท้ังปีน้ี ดังน้ันเรามองว่าราคาท่ีปรับตัวลงมาเป็นจังหวะให้เข้า 
“ซื้อสะสม” จาก valuation ที่ไม่แพงโดยเทรดที่ 2024E PER 8.1x เทียบกับ 
2023-25E EPS CAGR ท่ี 14% 
 
( - ) PYLON (ปรับลงเป็น ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 1.80 บาท) 1Q24 
ต ่าคาด จาก backlog ทรงตัวต ่าและการแข่งขันสูงกดดัน GPM 
เราปรับค าแนะน าลงเปน็ “ขาย” (เดิม “ถือ”) และปรบัราคาเปา้หมายลงเป็น 1.80 
บาท (เดิม 2.50 บาท) อิง 2024E PER 18.5x (-0.5SD below 5-yr average 
PER) ตามการปรับประมาณการลง PYLON รายงานผลการด าเนินงานปกติ 
1Q24 พลิกขาดทุน -0.5 ล้านบาท เทียบกับก าไรปกติ 1Q23 ที่ 61 ล้านบาท 
และ 4Q23 ท่ี 27 ล้านบาท ต ่ากว่าเราคาดการณ์ก าไรท่ี 9 ล้านบาท กดดันโดย 
1) รายได้ลดลงอย่างมาก -65% YoY, -40% QoQ จาก backlog ทรงตัวต ่า
เพียงราว 500 ล้านบาท ส่งผลให้อัตราการใช้เครื่องจักรอยู่ที่เพียง 6 -8 ชุด 
ชะลอจาก 1Q23 ท่ี 15-20 ชุด และ 4Q23 ท่ี 10 ชุด และ 2) GPM ลดลงต ่าสุดใน
รอบ 10 ไตรมาส อยู่ท่ีเพียง 7.4% เป็นไปตามทิศทางงานใหม่ลดลง ขณะท่ีการ
แข่งขันรับงานโดยรวมที่สูงกดดัน GPMเราปรับก าไรปกติปี 2024E ลง -27% 
เป็น 72 ล้านบาท (-29% YoY) เพื่อสะท้อน 1Q24 ต ่ากว่าคาด โดยหลักจาก
การปรับสมมติฐานรายได้ก่อสร้างและ GPM ลง ส าหรับ 2Q24E ประเมินก าไร
ปกติจะชะลอต่อเน่ือง YoY แต่จะดีขึ้น QoQ ตามการทยอยเร่ิมงานใหม่บางส่วน
ท่ีเร่ิมเข้ามา เช่น งานคอนโด โรงพยาบาล เป็นต้น แต่จะถูก offset บางส่วนจาก
ผลกระทบวันหยุดยาวราคาหุ้น underperform SET -11% ใน 3 เดือน แต่
กลับมา in line กับ SET ใน 1 เดือน แม้ผลการด าเนินงานปกติ 2Q24E มีโอกาส
กลับมาดีขึ้น QoQ แต่เรามองว่าการฟื้นตัวยังอยู่ในเกณฑ์ต ่าและประมาณการ
โดยรวมอาจยังมี downside ขณะท่ีล่าสุดบริษัทได้งานใหญ่เพิ่มเติมมูลค่า 200 
ล้านบาท แต่คาดจะเร่ิมงานได้เร็วสุดปลาย 2Q24E หรือใน 3Q24E 
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( - ) PSH (ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 8.00 บาท) ก าไร 1Q24 ลดลงมาก 
ตามภาวะเศรษฐกิจ+เข้มงวดปล่อยสินเช่ือ 
เรายังคงแนะน า “ขาย” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 8.00 บาท (เดิม 10.00 
บาท) ยังอิง 2024E core PER 12.5 เท่า (+1.0SD above 5-yr avg. PER) 
บริษัทรายงานก าไรสุทธิ 1Q24 ท่ี 65 ล้านบาท (-90% YoY, -47% QoQ) ต ่า
กว่า consensus ท าไว้มากที่ 108 ล้านบาท เนื่องจาก 1) รายได้ลดลง -38% 
YoY/-32% QoQ จากธุรกิจอสังหาเป็นหลัก ส่วนธุรกิจโรงพยายบาลทยอยดี
ขึ้น แต่ยังมีสัดส่วนน้อย, 2) GPM ยังต ่าที่ 28.6% (1Q23 = 32.8%, 4Q23 = 
26.7%) จากกลยุทธ์ด้านราคาธุรกิจอสังหา และ 3) SG&A/sales อยู่ท่ี 25.5% 
(1Q23 = 20.0%, 4Q23 = 27.2%) เพิ่มขึ้น YoY ตามรายได้ที่ลดลงเราปรับ
ประมาณการก าไรปี 2024E ลง -20% เป็น 1.4 พันล้านบาท -36% YoY ส่วน
ก าไรปกติ -6% YoY ส าหรับก าไร 2Q-3Q24E จะยังอยู่ในระดับต ่า เน่ืองจากยัง
ไม่มีคอนโดใหม่ ขณะที่ 4Q24E จะดีขึ้น จากคอนโดใหม่เริ่มโอน 2 โครงการ 
ธุรกิจโรงพยาบาลจะทยอยดีขึ้น แต่ยังเป็นสัดส่วนน้อยราคาหุ้น underperform 
SET -5% ในช่วง 3 เดือน จากก าไร 4Q23 ที่ลดลงมาก ทั้งนี้ เรายังคงแนะน า 
“ขาย” จากก าไรปี 2024E ที่ยังลดลงต่อเนื่อง และยังมี downside ได้อีก จาก 
backlog ท่ีมีน้อย รวมถึงก าลังซ้ือท่ียังอ่อนแอ่นโดยเฉพาะฐานลูกค้าส่วนใหญ่
ของ PSH อยู่ในตลาดล่าง อีกทั้งสถานบันการเงินยังเข้มงวดต่อการปล่อย
สินเชื่อมากกว่ากลุ่มกลาง-บน 
 
( - ) CRC (ซื ้อ/เป้า 48.00 บาท) ก าไรสุทธิ 1Q24 ทรงตัว YoY 
ลดลง QoQ ตามคาด จาก margin หดตัว 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเปา้หมายปี 2024E ที่ 48.00 บาท โดยอิง 2024E 
PER ที่ 33x  (หรือเท่ากับ 3-yr average PER) บริษัทรายงานก าไร 1Q24 ท่ี 
2.2 พันล้านบาท (ทรงตัว YoY, -31% QoQ) ตามปัจจัยฤดูกาล ใกล้เคียงคาด 
(-3%) โดยมีปัจจัยคือ 1) รายได้รวม 1Q24 ที่ 6.3 หมื่นล้านบาท (+6% YoY, 
+3% QoQ) i.รายได้จากการขาย +6% YoY โดย SSSG เฉล่ียรวมอยู่ท่ี +1% 
แยกเป็นธุรกิจ Fashion โตเฉล่ียท่ี +2%, ธุรกิจ Food +4% (เป็นบวกท้ังไทยและ
เวียดนาม), ขณะที ่ธุรกิจ Hardline ลดลงเฉลี ่ยที ่  -5% (ลดลงทั ้งไทยและ
เวียดนาม) ii.รายได้ค่าเช่าและบริการโต +7% YoY อยู่ท่ี 2.4 พันล้านบาท จาก 
Occ rate ที่ดีขึ ้นอยู่ที่ 89% 2) ส่วน Blended GPM อยู่ที่ 27.6% (-20 bps 
YoY, -210  bps QoQ) จาก GP from sales ที ่หดตัว จากยอดขายสินค้า 
promotion/low margin สูงข้ึน ขณะท่ี GP rental ทรงตัว YoYคงประมาณการ
ก าไรสุทธิปี 2024E/25E อยู่ท่ี 8.8/10.4 พันล้านบาท โต +10%/+19% YoY 
จากก าไรสุทธิ 2023 ท่ี 8.0 พันล้านบาท แนวโน้ม 2Q24E อ่อนตัว QoQ ตาม 
Seasonality อย่างไรก็ดีคาดเห็นการฟื้นตัวได้ดีขึ้นส าหรับธุรกิจในเวียดนาม 
ท  า ให ้คาด  SSSG เฉล ี ่ ยรวมท ั ้ ง  CRC เป ็นบวกได ้ เล ็กน ้อยราคาหุ้น 
underperform SET ท่ีราว -10% ในช่วง 1 และ 3 เดือนท่ีผ่านมา จากคาดผล
การด าเนินงานท่ีเติบโตได้จ ากัด จากก าลังซ้ือท่ียังฟื้นตัวช้า อย่างไรก็ตามเรายัง
แนะน าซื้อ CRC จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจทั้งในไทยและเวียดนาม ประกอบ
กับค่าพลังงานท่ีลดลงใน 2H24E 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) BBIK (ถือ/เป้า 47.00 บาท) 1Q24 โตช้าลง จากลูกค้าชะลอ/
เล่ือน+ต้นทุนเพ่ิมสูงกว่า 
เรายังคงแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 47.00 บาท อิง 2024E PER ที่ 29 
เท่า (-1.25SD below 2-yr average PER) BBIK รายงาน 1Q24 มีก าไรสุทธิ 
69 ล้านบาท (+19% YoY, -11% QoQ) ใกล้เคียง consensus และเราท าไว้ 
โดยเติบโตช้าลงจาก 1) รายได้ที่ขยายตัว +36%  YoY/-1% QoQ จากลูกค้า
บางส่วนชะลอ/เลื่อนการลงทุนตามภาวะเศรษฐกิจ , 2) GPM ต ่าที่ 45.8% 
(1Q23 = 48.2%, 4Q23 = 45.2%) จากงานต่างประเทศมี GPM ท่ีต ่ากว่าปกติ 
(เป็นปัจจัยชั่วคราว) tและ  3) ส่วนแบ่งก าไรจาก ORBIT อยู่ท่ี 11 ล้านบาท (+8% 
YoY/-52% QoQ) ตามการส่งมอบงานท่ียังไม่มาก ในขณะท่ี SG&A/sales เพิ่ม
เป็น 28.6% (1Q23 = 27.4%, 4Q23 = 25.3%) จากพนักงานที่เพิ่มขึ้นเรา
ยังคงประมาณการก าไรปี 2024E ท่ี 324 ล้านบาท +17% YoY ท้ังน้ี ก าไร 2Q-
4Q24E จะทยอยดีขึ้น ตามการเร่งรับรู้รายได้มากข้ึน, GPM จะดีขึ้นจากฐานต ่า
, ORBIT จะมีการรับรู้รายได้เพิ ่มขึ้นจากงานใหม่ และ effective tax rate จะ
ทยอยลดลงจากสิทธิประโยชน์ BOIราคาหุ้น underperform SET -17%/-
13% ในช่วง 1 และ 3 เดือน (รวมผลกระทบจากหุ้นปันผลแล้ว) จาก 1Q24 
เติบโตช้าลง ท้ังน้ี เรายังแนะน า ถือ จากอัตราการเติบโตก าไรปี 2024E จะไม่สูง
เทียบกับช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา ท าให้ราคาหุ้นเทรดในระดับ PER ท่ีไม่สูงเทียบกับใน
อดีต อย่างไรก็ตามเรายังประเมินก าไรปี 2025E-26E จะกลับมาเติบโตได้ดีขึ้น 
 
( - ) MEGA (ถือ/เป้า 44.00 บาท) ก าไร 1Q24 ต ่าคาดจาก FX 
loss ที่ Myanmar มากกว่าคาด 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และคงราคาเป้าหมายที่ 44.00 บาท อิง 2024E PER 
18.3x MEGA รายงานก าไรสุทธิ 1Q24 ที่ 478 ล้านบาท (+5% YoY, +1% 
QoQ) ต ่ากว่าตลาดและเราคาด -8% จาก FX loss ที่มากกว่าคาด โดยก าไร
ขยายตัว YoY จาก GPM ขยายตัว โดยเฉพาะ Maxxcare ขยายตัวเป็น 27.9% 
(จาก 1Q23 ที่ 20.4%) โดยสัดส่วนรายได้ของ Maxxcare อยู่ที่ 46.5% ของ
รายได้รวม ด้านก าไรท่ีทรงตัว QoQ จาก GPM ขยายตัว และ FX loss ท่ีลดลง 
QoQ เป็น -151 ล้านบาท (จาก 4Q23 ที่ -296 ล้านบาท) ช่วยลดผลกระทบ
จากรายได้ที ่ลดลง -10% QoQเราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ท่ี 
2,114 ล้านบาท (+6%  YoY) เราคาดก าไร 2Q24E จะขยายตัวเล็กน ้อย 
YoY/QoQ  จากรายได้และ GPM ท่ีขยายตัวราคาหุ้นทรงตัวเม่ือเทียบกับ SET 
ใน 3 เดือนที่ผ่านมา ปัจจุบัน MEGA เทรดที่ 2024E PER ที่ 16.7x (ต ่ากว่า 
peer กลุ่ม commerce) อย่างไรก็ตาม เราแนะน า “ถือ” จากก าไร 2024Eที่โต
น้อยลง แต่มีความเสี่ยงมากขึ้นของการชะลอตัวของตลาดเมียนมาร์ และการ
บริโภคในประเทศไทยซ่ึงฟื้นตัวช้า 
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( 0 ) MOSHI (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 65.00 บาท) ก าไร 
1Q24 โตดีตามคาด จากยอดขายสาขาใหม่ และ margin ขยายตัว 
เราปรับค าแนะน าขึ้นเป็น “ซื้อ” (จากเดิม “ถอื”) และปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 
65.00 บาท คิดเป็น PER ท่ี 37 เท่า (จากเดิม 60.00 บาท) ตามประมาณการท่ี
ปรับขึ้น โดยบริษัทรายงานก าไรสุทธิ 1Q24 ที่ 125 ล้านบาท (+46% YoY, -
17% QoQ) ดีตามคาด ขยายตัวดี YoY จาก 1) รายได้โต +23% YoY ตาม
สาขาใหม่ที ่ เพิ ่มขึ ้น 33 สาขาและยอดขายออนไลน์ที ่โต YoY และ 2) GPM 
ปรับตัวดีขึ้นอยู่ท่ี 54.8% (+70 bps YoY) อย่างไรก็ตาม SG&A เพิ่มขึ้น +14% 
YoY ตามสาขาท่ีเพิ่มขึ้นและการปรับขึ้นเงินเดือนพนักงาน ในขณะท่ีก าไรลดลง 
QoQ ตามปัจจัยฤดูกาลปรับประมาณการก าไรสุทธิ 2024E/25E ขึ้น +4% 
เป็นที่ 524/645 ล้านบาท เติบโต +30%/+23%  YoY จากการปรับเป้าการ
ขยายสาขาปี 2024E ขึ้นเป็น 30 สาขา จากเดิมที่ 20 สาขา และ garlic อีก 4 
สาขา แนวโน้ม 2Q24E ยังเติบโตได้ YoY/QoQ  ตามเป้าหมายการขยายสาขา
ใหม่และ margin ท่ีขยายตัวดีราคาหุ้น underperform SET -5% ในช่วง 3 เดือน
ท่ีผ่านมา หลัง outperform +30% ใน 12 เดือน  เรามีการปรับค าแนะน าขึ้นเป็น 
“ซ้ือ” โดยปัจจุบันหุ้นเทรดท่ี 2024E PER ท่ี 30x 
 
( 0 ) TCAP (ซื ้อ/เป้า 57.00 บาท) ก าไร 1Q24 ดีตามคาด จาก
ส่วนแบ่งก าไร TTB 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายที่ 57.00 บาท อิง 2024E PBV ท่ี 
0.88x (-0.25SD below 10-yr average PBV) โดย TCAP ประกาศก าไรสทุธิ 
1Q24 อยู่ที่ 1.76 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น +12% YoY และ +23% QoQ เป็นไป
ตามตลาดคาด โดยก าไรเติบโตได้ดีมาจากการรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจาก TTB ท่ี 
1.34 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น +23% YoY และ +13% QoQ จาก Tax benefit 
ประกอบกับมี Net Insurance Premium ที่ 572 ล้านบาท กลับมาฟื้นตัวได้ดี 
โดยเพิ่มขึ้น +7% YoY และ +24% QoQ รวมถึง THANI มีก าไรฟื้นตัวได้ถึง 
+112% QoQ จากการตั้งส ารองฯท่ีลดลงตามการปล่อยสินเชื่อท่ีลดลง และมี
ก าไรจากเงินลงทุนเข้ามาช่วยหนุนท่ี 68 ล้านบาท จากไตรมาสก่อนท่ี 11 ล้าน
บาทก าไรสุทธิ 1Q24 คิดเป็น 25% ของก าไรท้ังปี ท าให้เรายังคงประมาณการ
ก าไรสุทธิปี 2024E อยู่ท่ี 7 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น +6% YoY จากส่วนแบ่งก าไร
จาก TTB เพิ่มขึ้นเพราะยังมี Tax benefit อีกจ านวนมาก และก าไรจากบริษัท
ลูกๆยังมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ ขณะท่ีคาดแนวโน้มก าไร 2Q24E จะเพิ่มขึ้น
ได้ท้ัง YoY/QoQ ได้ เพราะ TTB ยังมีก าไรท่ีจะเติบโตได้ดีต่อเน่ืองราคาหุ้นในช่วง 
1 เดือนท่ีผ่านมาลดลง -2% เม่ือเทียบกับ SET เพราะมีการจ่ายเงินปันผลของ
งวด 2H23 อยู่ที่ 2.00 บาท (XD วันที่ 18 เม.ย. 24) ขณะที่เราคาดว่า TCAP 
ยังคงจะจ่ายเงินปันผลปี 2024E ท่ีระดับสูงต่อเน่ืองท่ี 3.40 บาทต่อหุ้น คิดเป็น 
dividend yield ท่ีสูงราว 7% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) COM7 (ปรับขึ้นเป็น ถือ/เป้า 20.00 บาท) 1Q24 ดีกว่าคาด
จากรายได้อื่น, 2Q24E ลดลง QoQ ตามฤดูกาล 
เราปรับค าแนะน าขึ้นเป็น “ถือ” จากเดิม “ขาย” โดยยังคงราคาเป้าหมายที่ 
20.00 บาท อิง 2024E PER ที่ 16x (-1.75 SD below 5-yr average PER) 
บริษัทรายงานก าไรสุทธิ 1Q24 ท่ี 822 ล้านบาท (-6% YoY, +23% QoQ) สูง
กว่าตลาดคาด +6% จากรายได้อื่นเพิ่มขึ้นเป็น 44 ล้านบาท จาก 1Q23 ที่ 9 
ล้านบาท (ส่วนใหญ่มาจากหน้ีสูญรับคืน และรายได้ขายลูกหน้ี NPL) โดยก าไร
ลดลง YoY จาก SSSG (ไม่รวมสาขาท่ีปรับปรุง) ลดลงเป็น 4% (1Q23 = 9%), 
GPM ลดลง จากการจัดโปรโมชั่นกระตุ้นยอดขาย iPad ลดลงมากกว่ารายได้ท่ี
ขยายตัว +12% YoY จาก e-Receipt ด้านก าไรสุทธิเพิ่มขึ้น QoQ จากฐานต ่า 
(4Q23 มีกิจกรรมทางการตลาดสูงเพื่อกระตุ้นการขาย)เราคงก าไรสุทธิ ปี 
2024E ที่ 3.0 พันล้านบาท (+6% YoY) โดยประเมินระยะสั้นก าไร 2Q24E จะ
เพิ่มขึ้น YoY แต่ลดลง QoQ จากยอดขายท่ีลดลง QoQ ตามฤดูกาล และกดดัน
จากปัญหาหนี้ครัวเรือนสูง รวมทั้งรับรู้ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นราคาหุ้น 
underperform SET -12%/-10% ในช่วง 3 และ 6 เดือนท่ีผ่านมา จากผลการ
ด าเนินงาน 4Q23 ท่ีต ่า และต่อเน่ืองใน 2Q24E ตามปัจจัยฤดูกาล ท้ังน้ีเราปรับ
ค าแนะน าขึ้นเป็น “ถือ” จากราคาหุ้นท่ีปรับตัวลง และเทรดต ่าเพียง 2024E PER 
16x (-1.75 SD) ซ่ึงเราเชื่อว่าสะท้อนความเส่ียงจากผลการด าเนินงาน 1H24E 
ที่จะยังไม่กลับมาดีขึ้น ทั้งยอดขายที่ลดลง และค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นแล้ว 
ขณะที่ระยะยาวประเมินผลการด าเนินงานจะเริ่มกลับมาดีขึ้นใน 2H24E จาก
เทคโนโลยีที่เปลี่ยนแปลง และประสิทธิภาพสินค้า IT ที่เพิ่มขึ้น เพื่อให้สามารถ
รองรับการท างานของ AI ได้ 
 
( 0 ) PTTGC (ถือ/เป้า 34.00 บาท) 1Q24 ขาดทุนสุทธิน้อยกว่า
ตลาดคาด; 2Q24E ได้ก าไรจากการซื้อคืนหุ้นกู้หนุน 
เราคงค าแนะน า “ถือ” ที่ราคาเป้าหมายเดิมปี 2024E ที่ 34.00 บาท อิง PBV 
เป้าหมายท่ี 0.53x (เท่ากับ -2SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย PBV 5 ปีย้อนหลัง) PTTGC 
1Q24 ขาดทุนสุทธิที่ -606 ล้านบาท (เทียบกับ1Q23 ก าไร 82 ล้านบาท  และ 
4Q23 ก าไร 5.1 พันล้านบาท) ดีกว่าตลาดคาดที่ขาดทุน -846 ล้านบาท 
ในขณะท่ีก าไรปกติ 1Q24 อยู่ท่ี 2.4 พันล้านบาท (เทียบกับ 1Q23 ขาดทุน -1.0 
พันล้านบาท  และ 4Q23 ขาดทุน -5.1 พันล้านบาท) โดยฟื้นตัวดี YoY/QoQ 
จาก 1) อัตราการใช้การผลิต (utilization rate) ท่ีดีขึ้น, 2) ก าไรจากสต๊อกของ
โรงกล่ัน และ 3) ก าไรดีขึ้นของ Allnex โดยเราคาดก าไรปกติ 2Q24E จะอ่อนตัว 
QoQ ตามค่าการกลั่นตลาดและแผนปิดซ่อมบ ารุงโรง LLDPE I และ BPA แต่
คาดกลับมามีก าไรส ุทธิจากการร ับรู ้ก  าไร (ก่อนหักภาษี ) USD70mn-
USD80mn จากค  าเสนอซื ้อค ืนห ุ ้นก ู ้ เราคงประมาณการก  าไรสุ ทธ ิ ปี  
2024E/2025E ท่ี 5.9/7.0 พันล้านบาท (เทียบกับก าไรปี 2023 ที่  999 ล้าน
บาทใน) โดยเราคาด 1) HDPE และ BPA spread ดีขึ ้น, 2) utilization rate 
ธุรกิจอะโรเมติกส์สูงข้ึนราคาหุ้น outperform SET 3% ใน 3 เดือน สะท้อน PE 
spread ที ่ด ีข ึ ้น อย่างไรก็ดี ราคาปัจจุบันสะท้อน valuation ที ่เต็มมูลค่าท่ี 
2024E PBV = 0.56x (ประมาณ -1.90SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย PBV 5 ปีย้อนหลัง) 
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( 0 ) SISB (ถือ/เป้า 40.00 บาท) 1Q24 ก าไรดีตามคาด, ราคา
สะท้อนการเติบโตแล้ว 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมายที่ 40.00 บาท อิงวิธี DCF (WACC 
7.2%, TG 3.0%) ท้ังน้ีบริษัทประกาศก าไรสุทธิ 1Q24 ท่ี 212 ล้านบาท (+33% 
YoY, ทรงตัว QoQ) ใกล้เคียงกับที่ตลาดและเราประเมิน โดยก าไรเป็นไปใน
ทิศทางเดียวกับจ านวนนักเรียนท่ีเพิ่มขึ้น โดย 1Q24 จ านวนนักเรียนอยู่ท่ีราว 
4.3 พันคน (+30% YoY, ทรงตัว QoQ) หนุนรายได้รวมมาท่ี 561 ล้านบาท (+
32% YoY, ทรงตัว QoQ) โดยเบื ้องต้นเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 
2024E ที่ 914 ล้านบาท (+35% YoY) มีปัจจัยหนุนโดยสมมติฐานจ  านวน
นักเรียนท่ีคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเป็น 4.6 พันคน (+10% YoY) และการปรับค่าเทอม
ประจ าปีที่คาดว่าสามารถท าได้ที่ +5% ต่อปี แนวโน้มผลประกอบการช่วงท่ี
เหลือของปียังคงอยู่ในขาขึ้นจากจ านวนนักเรียนที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่องราคาหุ้น
กลับมาเคล่ือนไหวใกล้เคียง SET ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมาหลังจาก outperform 
SET มาตลอด ประเมินราคาหุ้นปรับตัวขึ้นมามากและสะท้อนการเติบโตในช่วงปี 
2024E-25E ไปมาก ซ่ึงเราคาดว่าราคาหุ้นจะเคล่ือนไหวใกล้เคียงตลาดในระยะ
ถัดไปหลังยังไม่มี key catalyst ใหม่ 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (13 พ.ค.) หลังจาก
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขานิวยอร์กเปิดเผยผลส ารวจซ่ึงระบุว่า ผู้บริโภค
ของสหรัฐปรับเพิ่มคาดการณ์เงินเฟ้อทั้งในระยะใกล้และในระยะยาว ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาการเปิดเผยดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) 
ของสหรัฐ รวมทั้งรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในสัปดาห์น้ี      
ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 39,431.51 จุด ลดลง 81.33 จุด หรือ -
0.21%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,221.42 จุด ลดลง 1.26 จุด หรือ -0.02% และ
ดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 16,388.24 จุด เพิ่มขึ้น 47.37 จุด หรือ +0.29% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดทรงตัวในวันจันทร์ (13 พ.ค.) ขณะนักลงทุนจับตาการ
เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจจากยูโรโซนและข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐในสัปดาห์น้ี ซ่ึง
อาจบ่งช้ีทิศทางอัตราดอกเบ้ีย        ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 
520.86 จุด เพิ่มขึ้น 0.10 จุด หรือ +0.02% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 8,209.28 จุด ลดลง 9.86 จุด หรือ 
-0.12%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,742.22 จุด ลดลง 30.63 จุด 
หรือ -0.16% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 8,414.99 จุด 
ลดลง 18.77 จุด หรือ -0.22% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันจันทร์ (13 พ.ค.) หลังจากบวกต่อเนื่อง 6 
วันติดต่อกัน โดยตลาดถูกกระทบจากการร่วงลงของหุ ้นกลุ่มการบินและ
อวกาศและค้าอาวุธ ขณะที่นักลงทุนรอการเปิดข้อมูลเศรษฐกิจและความเห็น
จากเจ้าหน้าที่ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) เกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจ      ทั้งน้ี 
ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,414.99 จุด ลดลง 18.77 จุด หรือ 
-0.22% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ 
(13 พ.ค.) หลังมีสัญญาณบ่งชี้ถึงการฟื้นตัวของอุปสงค์ในสหรัฐและจีนซ่ึงเป็น 
2 ประเทศที่ใช้น ้ามันมากที่สุดในโลก       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบ
เดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 86 เซนต์ หรือ 1.1% ปิดท่ี 79.12 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 56 
เซนต์ หรือ 0.69% ปิดท่ี 83.36 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (13 พ.ค.) เนื่องจากนัก
ลงทุนขายท าก าไรหลังจากราคาทองค าพุ่งขึ้นอย่างแข็งแกร่งในช่วงที่ผ่านมา 
ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐ และถ้อยแถลงของ
นายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในสัปดาห์นี้ เพื่อ
ประเมินแนวโน้มอัตราดอกเบี ้ยของเฟด        ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 32 ดอลลาร์ หรือ 
1.35% ปิดท่ี 2,343.00 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• 'พิชัย' ย ้าชัดกองทนุ LTF ฟื้นมารเ์กต็แคปล้านล้าน FETCO เลื่อนหารือ
สมาชิกฯ เป็นวันที่ 21 พ.ค.นี้  
พิชัย ชุณหวชิร รองนายกฯ และรมว.คลัง ม่ันใจกองทุนหุ้นระยะยาว (LTF) จะ
ช่วยดันมาร์เก็ตแคปตลาดหุ ้นคืนมาได้ 1 ล้านล้านบาท ส่วนเงื่อนไขของ
กองทุน ย ้าต้องอายุไม่ยาวมาก พร้อมเล็งออกมาตรการดันตลาดหุ้นเพิ่มอีก 
ด้านสภาธุรกิจตลาดทุนไทย (FETCO) นัดสมาชิก 7 องค์กร หารือฟื้น LTF 
ช่วงเช้าวันท่ี 21 พ.ค. 67 สมาคมบลจ. (AIMC) ล่ัน! พร้อมชงกองภาษีรวมถึง
ความชัดเจนได้แน่ บล.กสิกรไทย (KS) เปิดสถิติการลงทุนใน LTF ระยาว 5-7 
ปีปฏิทิน ผลตอบแทนจากการลงทุนยังอยู่ในระดับเฉล่ีย 1-5% 
• WHA โตสองเท่า ก าไร 1,365 ล้าน รุกกรีนโลจิสติกส์  
WHA ฟอร์มเจ๋ง! ไตรมาส 1/67 โชว์ก าไรสุทธิ 1,365 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 161% 
หลังโกยรายได้รวมและส่วนแบ่งก าไร 3,930 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 61% ฟากซีอีโอ 
จรีพร ประกาศสยายปีกลงทุน Green Logistics ครบทุกมิติ ทั ้งรถขนส่ง
ไฟฟ้า ติดตั้งระบบชาร์จ สถานีชาร์จ พร้อมตั้งเป้าเซ็นสัญญาปีน้ี 1,000 คัน 
• 'อิชิตัน' โตกระฉูด 64% CPF พลิกก าไรพันล้าน  
ICHI เริ่ด! ประกาศไตรมาส 1/67 เบ่งก าไรสุทธิ 363.8 ล้านบาท โตกระฉูด 
64.1% และรายได้จากการขาย 2 ,140.3 ล้านบาท เติบโต 16.8% เหตุ
ยอดขายในประเทศพุ่ง 17% และยอดขายต่างประเทศโต 11% ฟาก CPF ฟื้น! 
แจ้งไตรมาส 1/67 พลิกมีก าไรสุทธิ 1 ,152 ล้านบาท หลังราคาเนื้อสัตว์ใน
ภูมิภาคเอเชียดีขึ้น 
• PTT ลุ้นก าไร 2.7 หมื่นล. 'คงกระพัน' ลั่นโตยั่งยืน 
คงกระพัน ขึ้นน่ังซีอีโอปตท.คนใหม่ ล่ันไม่เน้นก าไรระยะส้ัน วางกลยุทธ์โตแบบ
ย่ังยืน ส่วนวันน้ีจับตางบไตมาส 1/67 จ่อก าไรกว่า 2.73 หม่ืนล้านบาท ราคา
เป้าหมายปีน้ีเฉล่ีย 38.05 บาท ขณะท่ี PTTGC พลิกขาดทุนไตรมาสแรก 606 
ล้านบาท ขาดทุนทางบัญชีจากอัตราแลกเปล่ียนรวม 1,577 ล้านบาท และเงิน
ลงทุน 323 ล้านบาท 
• COCOCO เริ่ด Q1 ก าไรโต 204% ย ้ารายได้ปีนี้พุ่ง 30-40% มุ่งดูแล
ลูกค้าเดิม-บุกตลาดใหม่ 
COCOCO โชว์ผลงานไตรมาส 1/67 มีก าไรสุทธิ 203 ล้านบาท เพิ ่มขึ้น 
204% ตามการเติบโตของยอดขายผลิตภัณฑ์มะพร้าวอาหารสัตว์เลี้ยง ดัน
รายได้รวมพุ่ง 62% แตะ 1,397 ล้านบาท สะท้อนแผนขยายตลาดเป็นไปตาม
เป้าหมาย และบริหารจัดการต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ ด้านซีอีโอ ดร.
วรวัฒน์ ย ้าเป้ารายได้ปีน้ีโต 30-40% 
• NER คาดซัพพลายยางน้อยลง หนุนราคาพุ่งดันก าไรปีนี้นิวไฮ  
NER ลุ ้นช ่วงท ี ่ เหลือของปีนี ้ซ ัพพลายยางพาราเข้าส ู ่ระบบน้อย จาก
ปรากฏการณ์เอลนีโญ่ หนุนราคายางพุ่ง ดันก าไรปีน้ีนิวไฮ บวกขาดทุนอัตรา
แลกเปลี่ยนน้อยลงทุกปี หลังลูกค้าจีนย้ายฐานผลิตมาอยู่ในไทยมากขึ้น 
นอกจากน้ีอยู่ระหว่างศึกษาและพิจารณาลงทุนดีล M&A หวังโตกระโดด 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


