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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ กลับเข้าสู่การปรับฐาน นักลงทุนมองว่านโยบาย Trump เป็น
ลบต่อตลาด และบริษัทต่างๆ ทยอยส่งงบโค้งสุดท้าย 
• ทิศทางตลาด ก าลังถูกขายจากการรับข่าวในเชิงลบ โดยเฉพาะ นโยบาย
การค้าของ Trump ท่ีถูกมองว่าจะเป็นลบต่อประเทศต่างๆ เม็ดเงินไหลกลับ
เข้าสินทรัพย์ที่เป็นดอลล่าร์ (หุ้น+Bitcoin) ยกเว้นทองค า ที่สูญเสียความ
เป็น safe haven assets และผลจากดอลล่าร์แข็ง ......ส่วนตลาดหุ้นไทย 
คาดหุ้นขนาดใหญ่(หุ้นฝร่ังเล่น) มีโอกาสถูกขายออก  ผสมแรงขายหุ้นท่ีงบ
ออกมาผิด(ต ่า)คาด ท่ีจะเกิดขึ้นในสัปดาห์น้ีด้วยเช่นกัน 
• กลางสัปดาห์นี้ ว่าที่ประธานาธิบดี Trump จะเข้าท าเนียบขาว  จับตา 3 
เรื่องที่ “Trump” จะต้องแสดงความชัดเจน คือ นโยบายการค้า-สงคราม-
การลดภาษี 
• การท่ีจีน ยังไม่มีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างมีนัยยะ ออกมาเพียงแผน
รีไฟแนนซ์หน้ีรัฐบาลท้องถิ่น(10 ล้านล้านหยวน) ..... เราประเมิน กว่าจีนจะ
ออกมาตรการที่มี impact สูงต่อเศรษฐกิจ (การบริโภค) อาจต้องไปรอให้
เห ็นความชัดเจนของนโยบายสหรัฐฯ ที ่ เกี ่ยวกับจีน ซึ ่งอาจต้องรออีก
ระยะเวลาหน่ึง หุ้นกลุ่มท่ีจะถูกกระทบเวลาน้ี จะเป็นหุ้นกลุ่ม Commodity 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง ออกมาดีขึ้น นโยบายสหรัฐฯ จากนี้ น่าจะ
ต้องการให้ยุติสงคราม ทั้งตะวันออกกลางและรัสเซีย ..... เราประเมินว่า 
หากผู้น าคนใหม่ของสหรัฐฯ สามารถยุติสงครามได้ จะเป็นบวกต่อตลาด
และเศรษฐกิจโลก รวมถึงราคาน ้ามันด้วย 
• ตลาดเข้าสู่โค้งสุดท้ายของการส่งงบ 3Q วันสุดท้ายคือ 14 พ.ย. DAOL 
ประเมินก าไร SET ไตรมาสน้ีไว้ที่ 2.1 แสนลบ. -24% yoy; -17%qoq  ท้ังน้ี 
ก าไรของบริษัทที่รายงานมาแล้ว -34% yoy และ -36%qoq ต ่ากว่าตลาด
คาดราว 13% 
• การเมือง: ปมค าร้องนายทักษิณครอบง าพรรคเพื่อไทย-ล้มล้างการ
ปกครองฯ ล่าสุดอสส.ได้ส่งข้อมูลและการให้ถ้อยค าเพิ่มเติมต่อศาลรัฐ
ธรรมูญแล้ว โดยคาดว่าศาลรัฐธรรมนูญอาจน าขึ้นมาพิจารณาในการ
ประชุมวันท่ี 13 พ.ย.67 - สัปดาห์ถัดไป ว่าจะรับหรือไม่รับค าร้อง 
• การปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต ่า 400 บาทต่อวัน อยู่ระว่างการเสนอชื่อผู้รักษาการ
แทนอธิบดีกรมสวัสดิการและคุ้มครองแรงงาน เข้าการประชุมครม. ในวันน้ี 
หากไม่ทันจะขอนายกฯ เสนอเข้าเป็นวาระจร คาดจะสามารถเชิญบอร์ด
ไตรภาคีร่วมประชุมได้ต้นเดือนธ.ค. และหากองค์ประชุมไม่ครบ 15 คน จะ
เชิญอีกคร้ังใน 15 วัน(เข้าร่วมไม่น้อยกว่า 2 ใน 3) เผยจะเร่งประกาศใช้ให้ทัน
ก่อนปีใหม่ 2568 
• คณะกรรมการสรรหาฯ มีมติค ัดเลือก นายกิตติรัตน์ ณ ระนอง ท่ี
กระทรวงการคลังเสนอชื่อ น่ังประธานแบงก์ชาติคนใหม่ หลังจากเล่ือนการ
ประชุมมาแล้ว 2 คร้ัง และวันน้ี ธปท. จะแถลงในเร่ืองน้ี ..... ประเด็นเฝ้าระวัง 
คือจะเป็นประเด็นท่ีถกเถียงว่า ธปท.ถูกการเมืองแทรกแซงหรือไม่  
• ศาลรัฐธรรมนูญ นัด 22 พ.ย. ถกรับไม่รับค าร้อง ทักษิณ-เพื่อไทย ล้มล้าง
การปกครอง ......  กรณีน้ี อาจท าให้นักลงทุนรอดูผลในวันท่ี 22 พ.ย. 
• Event ส าคัญวันน้ี :  ประชุม ครม. และ BDMS  ส่งงบ 
 

News Comment 
( + ) MINT (ซื ้อ/เป้า 34.00 บาท) NH ประกาศก าไรปกติ 3Q24 ที ่ราว 2.6 
พันล้านบาท ดีกว่าคาด 
( + ) BEM (ซื้อ/เป้า 11.40 บาท) Ridership ต.ค. 2024 กลับมาโต MoM ตาม
คาด จากเปิดเทอมและการจัด event 
Company Report 

( + ) BBIK (ซื้อ/เป้า 52.00 บาท) 3Q24 ดีกว่าคาดท าสถิติสูงสุดใหม่ จากท้ัง 
BBIK+JV ดีขึ้นมาก 
( + ) MOSHI (ซ้ือ/เป้า 58.00 บาท) ก าไร 3Q24 ขยายตัวดี YoY และ QoQ ตาม
คาด จากปัญหา supply shortage หมดไป และออกสินค้าใหม่ 
( - ) CKP (ถือ/เป้า 4.00 บาท) 3Q24 สะดุดโรงไฟฟ้าหยุดผลิตบางช่วง, 4Q24E 
ยังต้องติดตามภาวะน ้า 
( - ) JPARK (under review) 3Q24 งาน CIPS กดดัน, 4Q24E คาดได้โครงการ
พระน่ังเกล้าฯหนุน 
Strategy 
• ตลาดปรับฐานอีกรอบ มองแนวรับถัดไป 1447 และ 1438 จุด ตามล าดับ จาก
ความกังวลนโยบายการค้าของสหรัฐฯ และจีนเองก็ยังไม่ออกมาตรการ
เศรษฐกิจ ตามที่คาดการณ์  .....  ค าแนะน า ยังเป็น “ถือ” ไว้ก่อนโดยควร
พร้อม ซ้ือ/ขาย ตามสัญญาณท่ีเกิดขึ้น 

• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า OSP, TTB, BH*, JPARK ออกจากพอร์ต  และน า 
KTB เข ้ามาแทน  ห ุ ้นในพอร์ตประกอบด ้วย KTB(10%), PTTEP(10%), 
SCB(10%) 

. 
Technical  : BLA, COCOCO 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 
13-Nov US CPI YoY Oct 2.6% 2.4% 

 US 
CPI Ex Food and 
Energy YoY 

Oct 3.3% 3.3% 

14-Nov EC GDP SA QoQ 3Q P -- 0.4% 

 US 
PPI Final Demand 
YoY 

Oct 2.3% 1.8% 

 US 
PPI Ex Food and 
Energy YoY 

Oct -- 2.8% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Nov-09 -- 221k 

 TH 
Last day for submit 
Financial Statement 

3Q P 216k 260k 

15-Nov JN 
GDP Annualized SA 
QoQ 

3Q P 0.9% 2.9% 

 CH Retail Sales YoY Oct 3.8% 3.20% 

 US 
Empire 
Manufacturing 

Nov 
                  

3.5  
-               

11.9  

 US 
Retail Sales 
Advance MoM 

Oct 0.31% 0.40% 

 US 
Manufacturing (SIC) 
Production 

Oct -0.4% -0.4% 

  CH 
1-Yr Medium-Term 
Lending Facility 
Rate 

Nov-25 2.0% 2.0% 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

12 November 2024 

( + ) BEM (ซื้อ/เป้า 11.40 บาท) Ridership ต.ค. 2024 กลับมา
โต MoM ตามคาด จากเปิดเทอมและการจัด event 
Ridership ต.ค. 2024 กลับมาโต MoM BEM รายงานผู ้โดยสารรถไฟฟ้า
เดือน ต.ค. 2024 ที่ 4.4 แสนเที่ยว/วัน (+7% YoY, +2% MoM) และตัวเลข
เฉล่ีย 10M24 อยู่ท่ี 4.2 แสนเท่ียว/วัน (+10% YoY) ขณะท่ีผู้ใช้ทางด่วน ต.ค. 
2024 อยู่ท่ี 1.11 ล้านเท่ียว/วัน (+0.1% YoY, -0.5% MoM) และตัวเลขเฉล่ีย 
10M24 อยู่ท่ี 1.1 ล้านเท่ียว/วัน (+0.03% YoY) (ท่ีมา: BEM) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อผู ้ใช้บริการ ต.ค. 2024 จากผู ้โดยสาร
รถไฟฟ้าท่ีกลับมาโต MoM ตามคาด อานิสงส์จากการกลับมาเปิดภาคเรียน 
การเปิดโครงการใหญ่ One Bangkok และการจัดกิจกรรม เช่น งานสัปดาห์
หนังสือ ขณะที่เรามองว่าแนวโน้ม พ.ย. 2024 มีโอกาสเร่งตัวขึ้นต่อเนื่องจาก
การรับรู้ผลบวกจากการเปิดภาคเรียนและการเปิดโครงการใหญ่เต็มเดือน และ
อานิสงส์ high season ของการเดินทาง ก่อนท่ีปริมาณผู้ใช้บริการ ธ.ค. 2024 
จะกลับมาอ่อนตัว MoM เน่ืองจากปัจจัยฤดูกาลของวันหยุดยาวในส้ินปี เราคง
ก าไรสุทธิปี 2024E/25E ท่ี 3.7 พันล้านบาท/4 พันล้านบาท (+8% YoY/+6% 
YoY) ส าหรับ 3Q24E ประเมินผลการด าเนินงานถ้าเทียบก าไรปกติจะท าสถิติ
สูงสุดใหม่ (ประกาศงบวันท่ี 13 พ.ย.) โดยคาดการณ์ก าไรท่ี 1.1 พันล้านบาท 
(+10% YoY, +7% QoQ) แม้รายได้อื่นจะปรับตัวลงเนื่องจากไม่มีเงินปันผล
จาก CKP แต่ก าไรขยายตัวต่อเนื่อง อานิสงส์หลักจากผู้โดยสารรถไฟฟ้าท า
สถิติสูงสุดใหม่รายไตรมาสท่ี 4.4 แสนเท่ียว/วัน (+7% YoY, +11% QoQ) 
คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 11.40 บาท อิง SOTP แม้จะมี noise จาก
นโยบายค่าโดยสารรถไฟฟ้า 20 บาทที่ยังเป็นปัจจัยที่ต้องติดตามต่อ แต่เรา
มองว่าประเด็นการจัดตั้งกองทุนยังต้องใช้เวลา   ท าให้เราเชื่อว่าในช่วง 1-2 ปี
แรกของการเริ่มใช้นโยบายมีความเป็นไปได้ที่จะเป็นการชดเชยส่วนต่างค่า
โดยสาร ซึ่งจะเป็นบวกต่อผู้ประกอบการ นอกเหนือจากนี้ยังมี catalyst จาก
โครงการ Double Deck ท่ีจะได้ข้อสรุปใน 4Q24E-1H25E 
 

( + ) MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) NH ประกาศก าไรปกติ 3Q24 
ที่ราว 2.6 พันล้านบาท ดีกว่าคาด 
Minor Hotel Europe & Americas (เด ิมช ื ่อ NH Hotel) เป ็นบร ิษ ัทลูกของ 
MINT ถือ 96% ท่ีเป็นโรงแรมท่ียุโรป ประกาศก าไรปกติ 3Q24 ท่ี อยู่ท่ี 75 ล้าน
ยูโร หรือราว 2.6 พันล้านบาท (ดีกว่าคาด) เพิ่มขึ้น +33% YoY แต่ลดลง -
25% QoQ โดยมี RevPAR เพิ ่มขึ ้น +9% YoY และมี ADR เติบโตที ่ +7% 
YoY, Occ. Rate ท่ี 72% เพิ่มขึ้นจาก 3Q23 ท่ี 71% (ท่ีมา: NH) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อ MINT จากก าไรของ NH ท่ีออกมาดีกว่าคาด 
ซึ่งจะส่งผลให้ก าไรปกติของ MINT ใน 3Q24E มีโอกาสออกมาราว 2.6-2.8 
ล้านบาท ซึ่งดีกว่าตลาดคาดเฉลี่ยที่ 2.5 พันล้านบาท (ดีกว่าคาดราว 4-
10%) ท าให้เราคาดว่าก าไรปกติของ MINT ท่ีจะออกวันน้ีช่วงกลางวันจะดีกว่า
ท่ีตลาดและเราคาด ท าให้เรายงัคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายปี 2024E 
ที่ 34.00 บาท อิง DCF (WACC ที่ 7%, terminal growth ที่ 2.5%) 
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Company Report 

12 November 2024 

( + ) BBIK (ซื้อ/เป้า 52.00 บาท) 3Q24 ดีกว่าคาดท าสถิติสูงสุด
ใหม่ จากทั้ง BBIK+JV ดีขึ้นมาก 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 52.00 บาท ยังอิง 2025E PER ท่ี 
29 เท่า (-1.25SD below 2-yr average PER) BBIK รายงาน 3Q24 มีก าไร
ส ุทธ ิ  88 ล ้านบาท +16% YoY, +113% QoQ ท าสถ ิต ิส ูงส ุดใหม่  ด ีกว่า 
consensus และเราท าไว้ที่ 83 ล้านบาท และ 80 ล้านบาท ตามล าดับ โดยเป็น
ผลจาก 1) รายได้กลับมาฟื้นตัวเร็วตามคาดเป็น 389 ล้านบาท +16% YoY, 
+15% QoQ ตามการรับรู้รายได้จาก backlog ท่ีเพิ่มขึ้น และลูกค้ากลับมาเร่ง
ลงทุน digital transformation หลังเศรษฐกิจเริ่มส่งสัญญาณบวก, 2) GPM 
ดีกว่าคาดอยู ่ที ่ 46.9% (2Q23 = 53.0%, 2Q24 = 43.8%) และ 3) ส่วนแบ่ง
ก าไรเงินลงทุน JV เพิ่มขึ้นมากเป็น 23 ล้านบาท +158% YoY, 119% QoQ 
เนื่องจาก ORBIT มีการส่งมอบงานได้เพิ่มขึ้น ดังนั้น ส่งผลให้ 9M24 มีก าไร
สุทธิ 198 ล้านบาท -1% YoY เราปรับประมาณการก าไรปี 2024E ขึ้น 3% เป็น 
287 ล้านบาท +3% YoY จากก าไร 3Q24 ท่ีดีกว่าคาด และยังคงประมาณก าไร
ปี 2025E เติบโตสดใสเป็น 359 ล้านบาท +25% YoY ท้ังน้ี ก าไร 9M24 จะคิด
เป็น 69% จากทั้งปี ส าหรับ 4Q24E จะยังทรงตัวดี ตามการรับรู้รายได้จาก 
backlog ท่ียังสูง และการเร่งส่งมอบงานก่อนส้ินปี รวมถึงส่วนแบ่งก าไร JV จะ
ยังคงดีใกล้เคียง 3Q24 ส าหรับก าไรปี 2025E จะกลับมาเติบโตดี ตามมูลค่า
การลงทุนด้าน digital transformation ท่ีจะสูงข้ึน และจะยังได้อานิสงส์จากการ
ลงทุนด้าน data center และ AI เพิ ่มมากขึ ้น ท าให้องค์กรต่างๆ ต้องเร่ง
ปรับเปล่ียนให้เป็น digital และช่วงกลางปี 2025E จะเห็นความชัดเจนในด้านการ
รับงานเกี่ยวกับ Virtual Bank ราคาหุ้น underperform SET -23% ในช่วง 12 
เดือน จากก าไร 1H24 ท่ีปรับตัวลดลงมาก แต่กลับมา outperform SET +12% 
ใน 3 เดือน จาก backlog ที่ดีขึ ้นมากในช่วง 2Q24 ทั้งนี้ เรายังแนะน า ซื้อ จาก
การลงทุนด้าน digital transformation ท่ีจะกลับมาเร่งตัวมากขึ้น ส่งผลให้ก าไร 
4Q24E และปี 2025E จะยังเติบโตสดใสต่อเน่ือง และประเมินว่าแนวโน้ม backlog 
จะกลับมาดีขึ้นใน 1Q25E ซ่ึงจะช่วยหนุนให้ราคาหุ้น outperform ได้ดีต่อ 
 
( + ) MOSHI (ซื้อ/เป้า 58.00 บาท) ก าไร 3Q24 ขยายตัวดี YoY 
และ QoQ ตามคาด จากปัญหา supply shortage หมดไป และ
ออกสินค้าใหม ่
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” MOSHI ที่ราคาเป้าหมาย 58.00 บาท คิดเป็น PER ปี 
2024E ท่ี 36 เท่า บริษัทรายงานก าไร 3Q24 ท่ี 108 ล้านบาท (โต +33% YoY 
และ +33% QoQ) ตามคาด (ตลาดคาด 106 ล้านบาท, เราคาด 109 ล้านบาท) 
โดยมีปัจจัยดังน้ี 1) รายได้รวมอยู่ท่ี 736 ล้านบาท (+26% YoY, +16% QoQ) 
จาก SSSG ใน 3Q24 อยู่ท่ี +5.7% หลังจากปัญหา supply shortage คล่ีคลาย 
2) GPM เฉลี่ยรวมอยู่ที่ 52.8% (-30 bps YoY และ QoQ) หากหักผลขาดทุน
จาก JV ท าให้ GPM จากการขายอยู่ท่ี 53.8% (+10 bps YoY และ QoQ) จาก
สัดส่วนสินค้า high margin ที ่สูงขึ ้น และสัดส่วนสินค้าน าเข้าของ The Ok 
station สูงขึ้น 3) SG&A อยู่ที่ 242 ล้านบาท (+22% YoY, +6% QoQ) จาก
ค่าใช้จ่ายพนักงานและการขยายสาขา และ marketing cost ที ่สูงขึ ้น ตาม
ยอดขายที่สูงขึ้น คงประมาณการก าไรสุทธิ 2024E/25E อยู่ที่ 486/600 ล้าน
บาท เติบโต +21%/+23% YoY เรายังคาดเห็นการขยายตัวได้ต่อ QoQ จาก 
high season ท่ีเป็นช่วงเทศกาล ประกอบกับรายได้จากสาขาใหม่จะเป็นตัวหนุน
ต่อผลการด าเนินงานใน 4Q24E ให ้ขยายตัวได้โดดเด่น  ราคาหุ ้นกลับมา 
outperform SET ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา ท่ี +5% จากคาดผลการด าเนินงาน 
3Q24 จะฟื้นตัวโดดเด่นและปัญหา supply shortage ท่ีหมดไป เรายังแนะน าซ้ือ 
โดยมองว่าผลการด าเนินงานในครึ่งปีหลังจะฟื้นตัวได้ จากรายได้โตและขยาย
สาขาได้ตามเป้า 

( - ) CKP (ถือ/เป้า 4.00 บาท) 3Q24 สะดุดโรงไฟฟ้าหยุดผลิต
บางช่วง, 4Q24E ยังต้องติดตามภาวะน ้า 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมายที ่4.00 บาท อิง DCF (WACC 5.5%, 
TG 0%) บริษัทรายงานก าไรปกติอยู่ที่ 585 ล้านบาท (-41% YoY, +293% 
QoQ) ต ่ากว่าตลาดประเมิน -36% โดย YoY ลดลงจากโครงการไซยะบุรหียุด
ผลิตไฟฟ้าไปราว 17 วัน ในขณะท่ี QoQ ฟื้นตัวจากปัจจัยฤดูกาล โดยการผลิต
ไฟฟ้าของโครงการหลักมีดังนี ้ 1) โรงไฟฟ้าไซยะบุรีผลิตไฟฟ้า -19% YoY, 
+38% QoQ และ 2) โรงไฟฟ้าน ้างึม 2 ผลิตไฟฟ้า +47% YoY, +27% QoQ 
ทั้งนี้จากงบ 3Q24 ที่ออกมาต ่ากว่าที่เราประเมินราว -31% ส่งผลให้เราปรับ
ประมาณการก าไรปกติปี 2024E ลงมาที่ราว 1.0 พันล้านบาท (-32% YoY) 
ลดลงจากประมาณการเดิม -22% แนวโน้ม 4Q24E คาดก าไรอยู่ในกรอบ 
500-600 ล้านบาท คาดหวังโครงการไซยะบุรีผลิตไฟฟ้าได้มากข้ึนเม่ือเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีก่อนจากภาวะ La Nina ยังมีมีอิทพลในช่วงปลายปี 2024E 
ในขณะท่ีปี 2025E ยังคงประมาณการก าไรปกติท่ีราว 2.0 พันล้านบาท (+95% 
YoY) คาดหวัง normal operation โดยไม่มีการหยุดผลิตไฟฟ้าของโครงการ
หลัก ราคาหุ้น underperform SET ราว -20% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา จาก
ความเส่ียงกรณีน ้ามามากซ่ึงท าให้โครงการไซยะบุรีต้องหยุดผลิตไฟฟ้า โดยเรา
ประเมินยังเป็นเรื่องท้าทายที่ราคาหุ้นจะกลับไป outperform SET ได้ แม้มี La 
Nina ช่วยหนุน แต่การพลาดโอกาสในการท าก าไรในช่วง peak season ท าให้ 
key catalyst อ่อนลง คาดว่าต้องรอปัจจัยฤดูกาลช่วยหนุนอีกครั้งตลาดจึง
กลับมาให้ควาสนใจ 
 
( - ) JPARK (under review) 3Q24 งาน CIPS กดดัน, 4Q24E 
คาดได้โครงการพระนั่งเกล้าฯหนุน 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายที่ 7.50 บาท อิง PER 2024E ท่ี 
29X หรือเทียบเท่า PEG 1.2X (อิงอัตราการเติบโต 2023-25E) อย่างไรก็ตาม 
เราก าลังทบทวนประมาณการก าไรและค าแนะน า รอข้อมูลเพิ่มเติมจากผู้บริหาร
ก่อน  ทั้งนี้บริษัทประกาศก าไรสุทธิ 3Q24 ที่ 91 ล้านบาท (ไม่มี consensus) 
สูงกว่าที่คาดมาก จากการบันทึกก าไรก่อนหักภาษีของสัญญาให้เช่าช่วง 95 
ล้านบาท หากตัดรายการดังกล่าวออกเราประเมินก าไรปกติอยู่ท่ีราว 15 ล้าน
บาท (-30% YoY, -40% QoQ) ต ่ากว่าท่ีเราคาด โดยถูกกดดันจากรายได้งาน 
CIPS ที ่ลดลง (-91% YoY, -86% QoQ) กระทบรายได้รวม (-28% YoY, -
16% QoQ) และกดดัน GPM (-1ppt YoY, -8ppt QoQ) ทั้งนี้ก าไรปกติ 3Q24 
ท่ีออกมามีโอกาสสร้าง downside ให้กับประมาณการปี 2024E ของเราท่ี 104 
ล้านบาท (+65% YoY) เบื ้องต้นเราอยู ่ระหว่างทบทวนประมาณการ โดย
แนวโน้มการรับรู้รายได้งาน CIPS ในอนาคตจะเป็นตัวแปรส าคัญ ซึ่งเราขอ
อัพเดทกับทางบริษัทอีกคร้ัง ในขณะท่ี 4Q24E ยังมีโอกาสท่ีก าไรจะฟื้นตัว QoQ 
หลังโครงการโรงจอดรถโรงพยาบาลพระน่ังเกล้าฯสามารถรับรู้รายได้เต็มไตร
มาส ราคาหุ้น underperform SET ราว -3% ในช่วง 1 เดือน คาดมาจากงบ 
3Q24 ท่ีถูกกด ท้ังน้ีคาดว่าตลาดจะรอดูสถาณการณ์ทิศทางผลประกอบการ
อีกคร้ังหลังมีความชัดเจนในแนวโน้มผลประกอบการของส่วนงาน CIPS ซ่ึงอาจ
ท าให้หุ้นถูกลดความสนใจลงในระยะส้ัน   
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( 0 ) AURA (ซื ้อ/เป้า 16.70 บาท) 3Q24 ดีตามคาด จากราคา
ทองที่มีทิศทางขาขึ้น 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 16.70 บาท อิง 2024E PER ท่ี 20.5 เท่า 
(-0.5SD below 2-yr average PER) AURA รายงาน 3Q24 มีก าไรสุทธิ 205 
ล้านบาท (+45% YoY, -41% QoQ) ใกล้เค ียงกับ consensus และเราท าไว้ 
โดยยังอยู่ในเกณฑ์ดีแม้เป็นช่วง low season ทั้งนี้ ก าไรยังคงเติบโตโดดเด่น 
YoY จาก 1) ธุรกิจค้าปลีก รายได้เพิ่มเป็น 7.7 พันล้านบาท (+17% YoY, 
+5% QoQ) จากราคาทองในประเทศท่ีเพิ่มขึ้นมาก YoY และการคาดหวังราคา
ทองจะเพิ่มขึ้นอีก ท าให้การซ้ือทองดีขึ้น และ 2) ธุรกิจขายฝาก รายได้และก าไร
ขั้นต้นท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเนื่องเป็น 143 ล้านบาท +83% YoY, +7% QoQ 
โดยพอร์ตลูกหน้ีขายฝากเพิ่มขึ้นเป็น 4.2 พันล้านบาท (2Q24 ท่ี 4.1 พันล้าน
บาท) ขณะท่ีก าไรลดลง QoQ เป็นผลจาก GPM ธุรกิจค้าปลีกท่ีกลับมาปรับตัว
ลงเป็นใกล้เคียงค่าเฉล่ีย 8.8% (3Q23 = 8.2%, 2Q24 = 11.7%) จากท่ีเพิ่มขึ้น
มากใน 2Q24 โดยราคาทองในประเทศเฉลี่ย 2Q-3Q24 อยู่ที่บาทละ 40,607 
บาท +16.1% QoQ และ 40,758 บาท +0.3% QoQ เรายังคงประมาณการ
ก าไรสุทธิ 2024E ท่ี 1.1 พันล้านบาท +27% YoY โดยก าไร 9M24 อยู่ท่ี 824 
ล้านบาท +35% YoY ซ่ึงคิดเป็น 76% จากท้ังปี ส าหรับก าไร 4Q24E จะกลับมา
เติบโต YoY, QoQ จากธุรกิจค้าปลีก ที่ดีขึ ้นจากปัจจัยฤดูกาลที่มีการซื้อทอง
เป็นของขวัญช่วงปลายปี และทิศทางราคาทองที ่เพิ่มขึ้นจะช่วยหนุน GPM 
รวมถึงธ ุรก ิจขายฝากจะยังคงท าสถ ิติส ูงส ุดใหม่ ได้ต ่อเน ื ่อง  ราคาหุ้น 
underperform SET -12% ใน 3 เดือน จากการขายท าก าไรหลังรายงานงบ 
2Q24 ท่ีมีก าไรเพิ่มขึ้นมาก ท้ังน้ี เรายังแนะน า ซ้ือ จากแนวโน้มก าไร 4Q24E ท่ี
จะกลับมาเพิ่มขึ้น และปี 2025E จะยังเติบโตได้ดีต่อเนื่อง จากแผนขยายสาขา
ธุรกิจค้าปลีกครอบคลุมท่ัวประเทศมากข้ึน รวมถึงธุรกิจขายฝากยังเติบโตโดด
เด่น ตามการเติบโตของพอร์ตลูกหน้ีขายฝากและการขยายสาขาเพิ่ม 

 

( 0 ) SNNP (ซื ้อ/เป้า 17.00 บาท) ก าไร 3Q24 ใกล้เคียงคาด , 
4Q24E โตต่อจาก high season 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายที ่17.00 บาท อิง 2025E PER 22.5x 
(เดิม 17.00 บาท อิง 2024E PER 24.5x) SNNP รายงานก าไรสุทธิ 3Q24 ท่ี 
163 ล้านบาท (+2% YoY, +1% QoQ) ใกล้เค ียงตลาดและเราคาด ก าไรโต
เล ็กน ้อย YoY จาก 1) รายได ้ ในประ เทศ+7% YoY ช ่วยชดเชย รายได้
ต ่างประเทศที ่ลดลง -43% YoY จากการปรับโครงสร ้าง distributor ท่ี
เวียดนาม คาดแล้วเสร็จใน 4Q24E, 2) GPM ขยายตัวจาก utilization rate ท่ีดี
ขึ ้น และ product mix ที่ดี ด้านก าไรที่โตเล็กน้อย QoQ จาก GPM ที่ขยายตัว 
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E-25E ลง -2% และ -6% ตามล าดับ
เพื่อสะท้อนการฟื้นตัวรายได้ของต่างประเทศท่ีช้ากว่าคาด เราประเมินก าไรสุทธิ
ปี 2024E ที่ 659 ล้านบาท (+4% YoY) ทั้งนี้ ก าไร 9M24 คิดเป็น 73% ของ
ประมาณการปี 2024E เราคาดก าไร 4Q24E ขยายตัว จาก high season โดย
รายได้ในประเทศท่ีเติบโตต่อเน่ือง ด้านรายได้ต่างประเทศคาดฟื้นตัว QoQ จาก
รายได้เวียดนามท่ีฟื้นตัว และรายได้ฟิลิปปินส์ขยายตัว ส าหรับปี 2025E คาด
ก าไรสุทธิที่ 728 ล้านบาท (+10% YoY) หนุนโดย รายได้ในประเทศขยายตัว
ต่อเน่ือง และต่างประเทศฟื้นตัว จากเวียดนามฟื้นตัวจากปัญหา distributors ท่ี
เวียดนามคล่ีคลาย และรายได้ฟิลิปปินส์เติบโตดี ราคาหุ้น underperform SET  
-7% ใน 1 เดือนท่ีผ่านมา ปัจจุบัน SNNP เทรดอยู่ท่ี 2025E PER 16.4x เรายัง
ชอบ SNNP จาก 1) มี snack & beverage ที่ครอบคลุมทุกเพศ ทุกวัย, 2) มี 

production facilities ท ั ้ ง ในและต ่ างประ เทศ  และ  3) penetration rate ใน
ต่างประเทศยังต ่า มีโอกาสเติบโตอีกมาก 

 

( 0 ) IVL (ถือ/เป้า 26.00 บาท) ก าไรสุทธิ 3Q24 ตามคาด; คาด
ก าไร 4Q24E ฟ้ืนตัว YoY 
เราคงค าแนะน า “ถือ” ที่ราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 26.00 บาท อิง EV/EBITDA 
ที่ 6.7x (เทียบเท่า -1.50SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลัง) IVL รายงานก าไร
สุทธิ 3Q24 ที่ 1.5 พันล้านบาท เทียบกับก าไร 195 ล้านบาทใน 3Q23 และ
ขาดทุน -2.30 หม่ืนล้านบาทใน 2Q24 สอดคล้องกับท่ีเราและ consensus คาด 
โดยก าไรดีขึ้น YoY จากปริมาณผลิตท่ีสูงข้ึนและความสามารถในการท าก าไรท่ี
ดีขึ ้น ในขณะที่ ฟื้นตัว QoQ จากการหายไปของการตั้งส ารองด้อยค่าของ
สินทรัพย์ (loss on impairment of assets) และส ารองค่าใช้จ่ายที ่เกี่ยวข้อง 
(จ านวน 2.50 หม่ืนล้านบาท) ท้ังน้ี บริษัทได้อัพเดตถึงภาพรวมธุรกิจใน 4Q24E 
โดยผู้บริหารคาดว่าปริมาณขายของบริษัทจะฟื้นตัว QoQ ได้ท่ามกลาง low 
season ของธุรกิจ Combined PET (CPET) และ Indovinya อีกทั้ง บริษัทได้
อัพเดตถึงแผนการปรับปรุงสินทรัพย์ (asset optimisation) จะท าให้บริษัท
สามารถลดต้นทุนเพิ่มได้อีก USD160mn-USD170mn ต่อปีในปี 2025E โดย
บริษัทได้ท าการปรับลดงบลงทุนในอีก 3 ปีข้างหน้าประมาณ USD300mn นอก
จากนี บริษัทตั้งเป้าว่าจะสามารถระดมทุนได้ประมาณ USD1.3bn จากการท า
การขายหุ้นให้ประชาชนคร้ังแรก (IPO)  2 ดีลในช่วง 4Q25-1Q26 และการขาย
สินทรัพย์ (divestments) เราคงประมาณการขาดทุนสุทธิปี 2024E ที่ -1.87 
หมื่นล้านบาท หลักๆจากผลกระทบของ loss on impairment of assets ก้อน
ใหญ่ใน 2Q24 ในขณะท่ี เราคงมุมมองว่าบริษัทจะกลับมารายงานก าไรสุทธิในปี 
2025E ที ่  7.4 พ ันล้านบาท โดยมีแรงหนุนจากปริมาณผลิตที ่ด ีข ึ ้นและ 
Adjusted EBITDA/ton ท่ีสูงข้ึนซ่ึงเป็นอานิสงส์จากแผนการปรับปรุงสินทรัพย์ 
(asset optimisation) ท้ังน้ี เราคาดว่าปริมาณผลิตรวมของบริษัทจะอยู่ในช่วง 
14.1-14.2 ล้านตัน (mt) ในปี 2024E-2025E ในขณะที ่ คาดว่า Adjusted 
EBITDA/ton จะอยู่ในช่วงที่ USD102/ton-USD106/ton คงราคาเป้าหมายท่ี 
26.00 บาท อิง EV/EBITDA ท่ี 6.7x (เทียบเท่า -1.50SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปี
ย้อนหลัง) ทั้งนี้ ราคาปัจจุบันซื้อขายที่เต็มมูลค่าแล้วที่ 2025E EV/EBITDA ท่ี 
6.6x (ประมาณ -1.55x ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปีย้อนหลัง) ก าไรปกติ 9M24 คิดเป็น 
73% ของประมาณการก าไรท้ังปีของเรา ส าหรับภาพรวมธุรกิจใน 4Q24E เรา
เชื่อว่าบริษัทน่าจะเห็นก าไรสุทธิที่สูงขึ้น QoQ ตามขนาดของ stock loss ท่ี
เป็นไปได้ท่ีลดลง แม้ว่าจะเข้าสู่ช่วง low season ของธุรกิจ CPET และ Indovinya 
ก็ตาม 
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( 0 ) MENA (ถือ/เป้า 1.11 บาท) 3Q24 งานภาครัฐหนุนฟื ้นตัว 
และคาดว่าจะยังฟ้ืนตัวต่อใน 4Q24E 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาที่ 1.11 บาท อิง PER 13x เทียบเท่า 
PEG 0.9x โอยอิง looking forward growth ปี 2024E-26E CAGR ที่ +15% 
ท้ังน้ีบริษัทประกาศก าไรสุทธิ 3Q24 ท่ี 20 ล้านบาท (-9% YoY, +58% QoQ) 
(ไม่มี consensus) โดย YoY ลดลงจากค่าใช้จ่ายท่ีเพิ่มขึ้นจากการขยายกองรถ
แต่รายได้เติบโตไม่ทัน ส่วน QoQ ฟื้นตัวได้จากส่วนแบ่งก าไร TDM ท่ีเพิ่มขึ้นและ
การกลับมาของงานภาครัฐ โดยรายได้รวม 3Q24 อยู่ที่ 213 ล้านบาท (+9% 
YoY, +6% QoQ) Key contribution ยังมาจากการขนส่งคอนกรีต ในขณะท่ี 
GPM อยู่ท่ี 16.4% (-1.2ppt YoY, +2.6ppt QoQ) และส่วนแบ่งก าไรจาก TDM 
ยังคงเติบโตต่อเนื่อง (+55% YoY, +31% QoQ) โดยเรายังคงประมาณการ
ก าไรสุทธิปี 2024E ท่ี 63 ล้านบาท (-12% YoY) โดย 9M24 คิดเป็น 70% ของ
ประมาณการดังกล่าว ทั้งนี้แนวโน้ม 4Q24E คาดผลประกอบการยังฟื้นตัว
ต่อเน่ือง QoQ จากงานภาครัฐท่ีกลับมามากข้ึน ราคาหุ้น underperform SET 
ราว -3% ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา หลังปรับตัวขึ้นก่อนหน้าคาดมาจากการ 
take profit ก่อนกลับมารอดูสถาณการณ์งานภาครัฐใน 4Q24E อีกคร้ัง 
โดยเฉพาะโครงการขนาดใหญ่เป็น trigger point จึงคาดว่าในระยะสั้นยังไม่มี 
catalyst ใหม่ให้หุ้น outperform SET ได้อย่างมีน้ัยส าคัญ 
 
( + ) KTB (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 24.50 บาท)  มองเป็นบวกจากการ
ประชุมจากเงินปันผลเพ่ิมและส ารองฯลด 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” KTB แต่ปรับราคาเป้าหมายขึ้นมาอยู่ที่ 24.50 บาท อิง 
2025E PBV ท ี ่  0.74x (-0.50SD below 10-yr average PBV) จากเด ิม ท่ี  
23.00 บาท อิง 2025E PBV ท่ี 0.68x (-0.75SD below 10-yr average PBV) 
จากการปรับก าไรและ PBV ขึ ้น โดยเรามีมุมมองเป็นบวกจากการประชุม
นักวิเคราะห์วานน้ีเพราะแนวโน้มเงินปันผลท่ีมีโอกาสเพิ่มขึ้น (เดิมเราคาดเท่าปี 
2023E ท่ี 33% แต่ปรับขึ้นเป็น 40%) และ Credit cost ปี 2025E จะต ่ากว่าท่ีเรา
คาด (เดิมเราคาดที่ 125bps แต่ผู้บริหารมั่นใจที่ไม่เกิน 120bps) ส่วนประเด็น
ของ ITD และ THAI ที่เคยตั้งส ารองฯไปแล้ว ยังคงไม่มีการเปลี่ยนการจัดชั้น 
(Stage) ขึ้น และยังไม่มีการน าส ารองฯกลับคืน เพราะยังคงเฝ้าระวังอยู่  ก าไร
สุทธิ 9M24 คิดเป็น 79% จากประมาณการท้ังปี ท าให้เรามีการปรับประมาณ
การก าไรสุทธิปี 2024E/2025E ท่ี +3%/+4% โดยปี 2024E มีการใส่ก าไรจาก
เงินลงทุนเพิ่มขึ้น ส่วนปี 2025E มีการปรับ Credit cost ลง และปรับการเติบโต
ของรายได้ค่าธรรมเนียมเพิ่มขึ้น ท าให้ได้ก าไรสุทธิปี 2024E อยู่ท่ี 4.3 หม่ืนล้าน
บาท เพิ่มขึ้นสูงที่สุดในกลุ่มธนาคารที่ +18% YoY ขณะที่เราคาดว่าแนวโน้ม
ก าไรสุทธิ 4Q24E จะเพิ่มขึ้น YoY แต่จะลดลง QoQ จาก OPEX ท่ีเพิ่มขึ้นตาม
ฤดูกาล ราคาหุ้นเพิ่มขึ ้น +6% เมื่อเทียบกับ SET ในช่วง 3 เดือนที่ผ ่านมา 
outperform its peers เพราะได้ Fund flow จากวายุภักดิ์ และ KTB เน้นปล่อย
สินเชื่อภาครัฐมากขึ้น ซึ่งเป็นสินเชื่อที ่มีความเสี่ยงต ่าและรองรับกับสภาพ
เศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลงได้ นอกจากน้ียังมี Coverage ratio ท่ียังอยู่ในระดับสูงถึง 
184% ขณะที ่ valuation ปัจจุบันซื ้อขายที ่ระดับต ่าเพียง PBV ที ่ 0.71x (-
0.75SD below 10-yr average PBV) ขณะที่ราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรราย
ไตรมาสท่ียืนเหนือระดับ 1.1 หม่ืนล้านบาท อย่างต่อเน่ืองมา 3 ไตรมาสติดกัน 
โดยเรายังคงเลือก KTB เป็น Top pick ของกลุ่ม 
 

( 0 ) CPAXT (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 39.00 บาท) แนวโน้ม 4Q24E 
เห็นการเติบโตต่อเนื ่อง , คาดเริ ่มเห็นประโยชน์จาก synergy 
ชัดเจนขึ้นใน 2025E 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และ roll-over ไปใข้ราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 39.00 
บาทอิง PER ปี 2025E ที ่ 37 เท่า (+0.25 SD above 5-yr avg. PER) เรามี
มุมมองเป็นกลางต่อการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ โดยมีประเด็นส าคัญคือ 1) 
4Q24E QTD SSSG ยัง maintain momentum เป็นบวกได้ต่อเนื่องใกล้เคียง 
3Q24 แม้จากฐานสูง บวก low single digit 2) GPM รวมยังสามารถปรับตัวดี
ขึ้นได้ synergy ของสองธุรกิจคาดเร่ิมเห็นใน 2025E 3) SG&A อยู่ท่ี 1.74 หม่ืน
ล้านบาท (+7% YoY, +3% QoQ), SG&A/sales อยู่ท่ี 14.1% (+40 bps YoY, 
+70 bps QoQ) โดยหากหักรายการพิเศษ one-time ออก จะเห็น SG&A ท่ี
เติบโตช้ากว่ารายได้ที่โต จากรายได้ Omnichannel โตมากกว่า +40% และมี 
contribution สูงขึ้นเป็น 18.8% 4) คาดพื้นที่เช่าขยายตัวได้มากกว่า 2 หม่ืน
ตรม. ในปี 2024E และมากกว่า 2.1 แสนตรม. ภายใน 2028E จากการปรับปรุง 
Mall และเน้นขยาย hybrid malls ที่รองรับการเติบโตทั ้ง Offline และ Online 
คงประมาณการก าไรปี  2024E/25E ที ่  10.4 และ 11.4 พ ันล้านบาท โต 
+20%/+10% YoY มองแนวโน้ม 4Q24E คาดจะยังเห็นทั้งสองธุรกิจเติบโตได้
ต่อเนื่องจาก high season และคาดเริ่มเห็นค่าใช้จ่ายจากศูนย์กระจายสินค้า
ใหม่และลงทุนใน omnichannel ของธุรกิจค้าส่งคิดเป็นสัดส่วนต่อยอดขาย
ลดลง ราคาหุ้น outperform ตลาดมากถึง +11% ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมาจาก
ก าไร 3Q24 ออกมาขยายตัวดี แม้เป็น low season เม่ือเทียบกับกลุ่ม คาดเห็น
การเติบโตต่อใน 4Q24E จาก high season 
 
( 0 ) TU (ซื้อ/เป้า 18.50 บาท) Aggressive strategy 2030, การ
ลงทุนใหม่คาดเร่ิมส่งผลปี 2026 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 18.50 บาท อิง SOTP เรามองเป็น
กลางจากประชุมแถลง Thai Union Strategy 2030 เม่ือวานน้ี (11 พ.ย.) โดยมี
ประเด็นส าคัญดังนี้ 1) ตั้งเป้ารายได้ระยะยาวปี 2030 จะอยู่ที่ 2.45 แสนล้าน
บาท จากปี 2024E ท่ี 1.4 แสนล้านบาท และกลยุทธ์ปี 2030 แบ่งเป็น 2 โครงการ 
ได้แก่ Project Sonar ตั้งเป้าลดต้นทุนเฉลี่ย 2.6 พันล้านบาท/ปี (2% ของ TU 
COGS ปี 2024E) เร่ิมเห็นตั้งแต่ปี 2026 และ Project Tailwind เน้นขยายธุรกิจ 
high growth potential โดยเฉพาะอาหารสัตว ์เล ี ้ยง จากทั ้ง  organic และ 
inorganic (M&A) ตั้งเป้าจะช่วยเพิ่ม operating profit ปี 2030 อีกราว 1.75 
พันล้านบาท/ปี (18% ของ TU operating profit ปี 2024E) และ 2) คาดการณ์
ค่าใช้จ่าย transformation จะยังอยู่ในกรอบงบลงทุนรวม 5 พันล้านบาท/ปี 
หรือคิดเป็น SG&A/Sale เฉลี่ยที่ 13% เรามองว่า strategy 2030 นี้ ค่อนข้าง
ท้าทาย ภายใต้เศรษฐกิจโลกปัจจุบัน เราคงก าไรปกติปี 2024E/25E ที่ 5.3 
พันล้านบาท/5.6 พันล้านบาท (+6% YoY/+6% YoY) โดยคงสมมติฐาน 
SG&A/Sale ปี 2024E และ 2025E ท่ีราว 13% ใกล้เคียงเป้าหมายบริษัท ขณะท่ี
การลงทุนจะเป็นบวกต่อผลการด าเนินงานตั้งแต่ปี 2026E ส าหรับ 4Q24E 
เบื้องต้นประเมินก าไรปกติจะขยายตัว YoY, QoQ หนุนโดยธุรกิจอาหารสัตว์
เล้ียงและอาหารทะเลแปรรูปยังดีต่อเน่ือง ราคาหุ้นกลับมา in line กับ SET ใน 1 
เดือน แม้จะมี noise จากนโยบายของประธานาธิบดีสหรัฐฯ ใหม่ โดยอาจมีการ
ขึ้นภาษีน าเข้า ซ่ึงจะกระทบผู้ส่งออก แต่เราเชื่อว่าปัจจัยดังกล่าวจะถูกชดเชยจาก
เง ินบาทท ี ่ ม ี โอกาสอ ่อนค ่าข ึ ้ นและการลดภาษ ี  corporate ในสหร ัฐฯ 
นอกเหนือจากนี้ยังมี catalyst จากราคาทูน่าที่กลับมาอยู่ใน comfort level 
ของบริษัทมากข้ึน และโรงงานใหม่ทยอย ramp up 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ ้นนิวยอร์กปิดพุ ่งขึ ้นแตะระดับสูงสุด เป็น
ประวัติการณ์ในวันจันทร์ (11 พ.ย.) เน่ืองจากตลาดยังคงขานรับชัยชนะ
ของโดนัลด์ ทรัมป์ในการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ขณะที่นักลงทุน
จับตาการเปิดเผยดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของสหรัฐฯ ในวันพุธน้ี เพื่อ
หาสัญญาณบ่งชี้แนวโน้มเงินเฟ้อและทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (เฟด)        ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 
44,293.13 จุด เพิ่มขึ้น 304.14 จุด หรือ +0.69%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 
6,001.35 จุด เพิ่มขึ้น 5.81 จุด หรือ +0.10% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
19,298.76 จุด เพิ่มขึ้น 11.99 จุด หรือ +0.06% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันจันทร์ (11 พ.ย.) และปรับตัวขึ้นมากท่ีสุด
ในรอบ 6 สัปดาห์ โดยหุ้นกลุ่มกลาโหมน าตลาดปรับตัวขึ้นจากแนวโน้ม
การใช้จ่ายด้านการทหารท่ีเพิ่มขึ้นในยุโรปเม่ือโดนัลด์ ทรัมป์ขึ้นมาด ารง
ต าแหน่งประธานาธิบดีคนใหม่ของสหรัฐฯ ขณะที ่นักลงทุนรอดูการ
เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญในสัปดาห์นี้       ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดท่ีระดับ 512.37 จุด เพิ่มขึ้น 5.74 จุด หรือ +1.13% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,426.88 จุด เพิ่มขึ้น 88.21 
จุด หรือ +1.20%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 19,448.60 จุด 
เพ ิ ่มข ึ ้น 233.12 จ ุด หร ือ +1.21% และด ัชน ี  FTSE 100 ตลาดหุ้น
ลอนดอนปิดท่ี 8,125.19 จุด เพิ่มขึ้น 52.80 จุด หรือ +0.65% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันจันทร์ (11 พ.ย.) โดยปรับตัวขึ้นตาม
ตลาดหุ้นยุโรปส่วนใหญ่ ขณะท่ีนักลงทุนรอดูการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจ
ส าคัญในสัปดาห์นี้เพื ่อหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางนโยบายการเง ินของ
อังกฤษและสหรัฐฯ       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 8,125.19 จุด เพิ่มขึ้น 
52.80 จุด หรือ +0.65% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 3% 
ในวันจันทร์ (11 พ.ย.) และเป็นการปรับตัวลงติดต่อกัน 2 วันท าการ 
เน่ืองจากนักลงทุนยังคงผิดหวังกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนซ่ึง
เป็นประเทศที่ใช้น ้ามันมากเป็นอันดับสองของโลก รวมทั้งความกังวล
เกี่ยวกับอุปทานน ้ามันท่ีมีแนวโน้มสูงข้ึนในปี 2568         สัญญาน ้ามันดิบ 
WTI ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 2.34 ดอลลาร์ หรือ 3.32% ปิดที่ 68.04 
ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนม.ค. ลดลง 2.04 
ดอลลาร์ หรือ 2.76% ปิดท่ี 71.83 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันจันทร์ (11 พ.ย.) โดย
ตลาดถูกกดดันจากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ รวมทั้งการที่นัก
ลงทุนกังวลว่าชัยชนะในการเลือกตั้งประธานาธิบดีของโดนัลด์ ทรัมป์ อาจ
ส่งผลให้นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เผชิญกับความ
ไม่แน่นอน          สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 77.10 ดอลลาร์ หรือ 2.86% ปิดที่ 2,617.70 
ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  
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• 'ชัชชาติ' สิ้นสุดทางเลื่อน ชงสภากทม. จ่ายหนี้ BTS 
ผู้ว่ากทม.หมดเวลายื้ออีกต่อไป! ศาลปกครองยกฟ้องขอรื้อคดีสายสีเขยีว
ใหม่ ชัชชาติ ยอมรับกลัวดอกเบ้ียพุ่งวันละกว่า 2 ล้านบาท เตรียมเปิดประชุม
สมัยวิสามัญ สภากรุงเทพมหานคร ขออนุมัติงบ 1.45 หม่ืนล้านบาท ภายใน
สัปดาห์น้ี ระบุใช้งบจากเงินสะสมจ่ายขาดของกทม.ช าระหน้ีให้กลุ่มบีทีเอส ด้าน
กลุ่มแบงก์กรุงเทพ ทุ่มเงินเก็บหุ้น BTS ขึ้นแท่นผู้ถือหุ้นใหญ่อันดับ 4 จากเดิม
อันดับ 7 
• JMT ลั่น! Q4 นิวไฮ อัดเงินซื้อหนี้เพิ่ม 
บมจ.เจ เอ็ม ทีฯ (JMT) โรดโชว์ผลงาน ยันไตรมาส 4/67 จะเป็นช่วงนิวไฮและโต
ยาวไปถึงปี 68 เตรียมวงเงิน 2-3 พันล้านบาท ซ้ือหน้ีในปี 68 เผยหลังปีหน้าจะ
เร่ิมเข้าสู่สถานะ ปลอดหน้ี ส่งผลปี 69 ต้นทุนดอกเบ้ียจะลดลง ด้าน เจมาร์ท 
เผยปี 68 เติบโต 30% 
• JAS คว้าสิทธิ์ 1.9 หมื่นล้าน! ยิงสดพรีเมียร์ลีก-เอฟเอคัพ 
JAS ผงาดคว้าสิทธิ์ยิงสดบอลพรีเมียร์ลีก-เอฟเอคัพ มูลค่ากว่า 19,000 
ล้านบาท ได้สิทธ์ิท้ัง ไทย-ลาว-กัมพูชา เร่ิมตั้งแต่ต้นฤดูกาลฟุตบอลพรีเมียร์
ลีก 2025/26 หรือ 6 ฤดูกาล กรณีได้รับแจ้งจาก FAPL เป็นลายลักษณ์อักษร 
ภายในวันท่ี 1 ธ.ค. 67 
• SUN คาดรายได้ปีนี้โต 10-15% Q4 สดใสบุ๊กออเดอร์ล่วงหน้า 
ซันสวีท ย ้ารายได้รวมปีน้ีโต 10-15% ชี้ไตรมาส 4/67 แจ่ม! รับอานิสงส์สินค้า
พร้อมรับประทานหนุน ลุยพัฒนานวัตกรรมข้าวโพดหวานบรรจุกล่อง Tetra 
Recart รับเทรนด์รักษ์โลก ตั้งเป้ายอดขาย 300-500 ล้านบาทต่อปี 
• BTG เปิดรง.อาหารสัตว์แห่งแรกในสปป.ลาว ด้วยงบลงทุน 650 ล้าน  
BTG เปิดโรงงานอาหารสัตว์แห่งแรกใน สปป.ลาว อย่างเป็นทางการ ด้วยทุ่ม
งบลงทุน 650 ล้านบาท ก าลังการผลิต 108,000 ตันต่อปี หวังยกระดับซัพ
พลายเชนด้านอาหาร ร่วมขับเคลื ่อนเศรษฐกิจของสปป.ลาวให้เติบโตใน
อนาคต 
• CH โชว์ 9 เดือน ก าไรโต 94.54% อานิสงส์รายได้เพิ่ม-ต้นทุนลด 
CH โชว์ 9 เดือนปีน้ีเบ่งก าไรสุทธิ 106.71 ล้านบาท โต 94.54% รับอานิสงส์
รายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 30.34% และอัตราก าไรขั้นต้นของผลไม้อบแห้งและ
ปลากระป๋องเพิ่มขึ ้น บวกการบริหารค่าใช้จ่ายมีประสิทธิภาพ และต้นทุน
ทางการเงินลดลง 
• AOT ผนึกความรว่มมอืสกายแทรก็ซ์ เล็งปรับอนัดบัสนามบินสวุรรณภมูิ 
AOT ผนึก สกายแทร็กซ์ ตรวจประเมินท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ก่อนแจ้ง
ประเด็นท่ีต้องปรับปรุงเพื่อขยับอันดับท่าอากาศยานท่ีดีท่ีสุดในโลก สุริยะ ย ้า
เป้าภายใน 5 ปี ต้องติด 1 ใน 20 ท่าอากาศยานท่ีดีท่ีสุดในโลก พร้อมเดินหน้า
แผนพัฒนาท่าอากาศยานเขตกรุงเทพรองรับผู้โดยสาร 200 ล้านคนต่อปี 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


