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นักลงทุนต่างชาติกลับมา Net Sell หุ้นไทย

จับตาดูดีล TRUE+DTAC วันนี้

ลายแทงหุ้น : ITEL

คาดดัชนีฯ กลับมาที่โหมด Sideway เหมือนเดิม 

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

ตลาดต่างประเทศกลับไปกลัวเงินเฟ้อ

หุ้นแนะน า : CHAYO

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1027969


Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

29-Sep-22 -0.4 -0.7 -1.1 0.7 -0.3 -0.3 -0.9 -1.5 -0.5 -0.2 -1.4 4.4

30-Sep-22 -0.2 -0.2 -0.3 -0.4 0.7 -0.4 -0.1 -0.2 -0.2 0.8 0.6 -0.9

3-Oct-22 -2.0 -3.7 -1.1 -2.0 -0.5 -2.3 -1.4 -2.7 -1.9 -3.0 -2.1 -4.9

4-Oct-22 1.3 1.6 0.9 1.3 0.8 1.8 0.9 0.4 1.8 3.6 0.8 6.9

5-Oct-22 0.1 0.7 0.2 0.6 0.0 0.5 -0.9 0.3 -0.3 0.8 0.1 0.2

6-Oct-22 0.6 -0.2 0.3 0.6 0.1 0.1 -1.0 1.5 0.8 -0.5 0.4 4.4

7-Oct-22 -0.6 -0.4 -0.4 0.0 -1.8 -0.2 -0.1 -1.5 0.3 0.7 -0.4 -5.4

10-Oct-22 -0.6 1.7 -0.5 -0.5 -1.0 -0.7 -0.8 -3.4 -0.9 -1.6 -1.0 0.3

11-Oct-22 -0.5 -1.2 -0.4 -0.4 -0.1 -1.1 -0.1 0.3 -0.3 -0.9 -0.4 0.3

12-Oct-22 -0.1 0.6 -0.1 0.2 0.3 0.4 -0.3 0.8 0.5 0.6 -0.2 -3.5

17-Oct-22 0.7 1.8 0.1 0.8 1.1 1.3 0.8 -0.5 0.6 -1.0 0.6 3.8

18-Oct-22 1.2 2.1 0.9 0.6 0.7 1.7 1.0 2.0 -0.5 2.2 1.4 2.0

19-Oct-22 -0.1 -0.4 -0.1 1.0 1.6 -1.0 -0.3 0.1 -2.2 0.2 0.2 -1.2

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อตุสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

19-Oct-22

ดชันกีลุม่อตุสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนัก่อน

ผลกระทบตอ่

ดัชนีฯ (จดุ)

THAI HEALTH CARE SERVICE -2.17 -1.92 

THAI ELECTRNC COMPONENTS -1.16 -0.97 

THAI PROPERTY DEV INDEX -0.97 -0.91 

THAI COMMERCE INDEX -0.40 -0.63 

THAI INFO & COMM TECH IX -0.28 -0.37 

THAI ENERGY & UTILITIES -0.06 -0.20 

THAI TRANS & LOGIST INDX -0.11 -0.15 

THAI MEDIA & PUBLISHING -0.51 -0.09 

THAI PERS PRODCT & PHARM -0.54 -0.03 

THAI FASHION INDEX -0.43 -0.02 

THAI STEEL INDEX -0.16 -0.01 

THAI PROFESSIONAL SERVCS 0.32 0.01

THAI HOME & OFFC PRD IDX 0.51 0.01

THAI AUTOMOTIVE INDEX 0.13 0.01

THAI INDU MAT & MACHINE 0.25 0.01

THAI PAPER & PRINT MATER 2.38 0.02

THAI CONSTR SERVICES 0.20 0.02

THAI TOUR & LEISURE INDX 0.24 0.03

THAI PACKAGING INDEX 0.22 0.05

THAI AGRI-BUSINESS INDEX 0.94 0.07

THAI FINANCE/SEC INDEX 0.12 0.08

THAI PROP FUND & REITS 0.33 0.09

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX 0.15 0.13

THAI CONSTR MATERIAL IDX 0.67 0.36

THAI PETROCHEM & CHEM IX 1.57 0.62

THAI INSURANCE INDEX 2.00 0.62

THAI BANKING INDEX 1.01 1.50

รวม -1.64 



MSCI World Index

Trade War

MSCI World Index   :  ดัชนีฯ ตลาดหุ้นโลก

P/E
ดัชนีฯ

As of 20-Oct-22



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

5

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 2.1% 1.2% 0.2% 1.2% -0.2% 1.3% 2.5% 1.6% 0.6% 0.6% 2.4% 2.0%

1 month -5.6% 5.6% -8.2% 5.8% -10.0% 6.1% -4.9% 7.6% -3.4% 3.5% -6.7% 9.8%

3 month -5.4% 5.7% -9.3% 6.1% -13.0% 6.4% -4.4% 8.3% 3.5% 3.2% -6.6% 10.8%

6  month -17.6% 5.0% -21.0% 6.1% -21.7% 6.4% -15.6% 9.5% -4.6% 3.6% -19.7% 12.4%

9 month -23.2% 3.9% -29.4% 4.1% -30.9% 4.2% -20.2% 7.5% -3.5% 3.6% -27.9% 10.4%

12 month -21.8% 1.7% -30.6% 3.0% -31.8% 3.0% -16.5% 6.3% -1.4% 3.5% -27.8% 8.9%

Month to  date 1.9% 5.6% -1.1% 5.8% -2.4% 6.1% 2.6% 7.5% -1.1% 4.4% 1.0% 9.6%

Quarter to  date 1.9% 9.7% -1.1% 10.0% -2.4% 10.6% 2.6% 13.1% -1.1% 7.6% 1.0% 16.7%

Year to  date -24.2% -28.0% -29.6% -21.9% -2.7% -31.3%

2 ปี -0.1% 10.9% -10.1% 14.8% -12.6% 15.7% 4.3% 16.5% 16.1% 13.8% -3.7% 22.7%

3 ปี 4.1% 20.3% -3.2% 19.4% -3.0% 19.3% 8.9% 24.8% 1.7% 20.0% 10.4% 28.1%

4  ปี 4.8% 18.1% -0.8% 17.6% -0.3% 17.7% 8.8% 22.8% 1.1% 18.0% 9.7% 26.3%

5  ปี 4.4% 16.4% -2.9% 16.7% -2.6% 16.9% 9.5% 21.1% 1.1% 16.8% 11.0% 24.4%

10 ปี 7.3% 13.4% 0.9% 15.1% 2.8% 14.8% 11.9% 17.0% 5.2% 15.7% 14.4% 19.7%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 19-Oct-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



• คาดดัชนีฯ กลับมาที่โหมด Sideway เหมือนเดิม วันนี้จับตาดู กสทช.พิจารณา TRUE+DTAC 
• ตลาดต่างประเทศ กลับไปกลัวเรื่องเงินเฟ้อ และ Bond Yield อีกครั้ง ล่าสุด Bond Yield 10 ปีสหรฐัฯ ยังแตะ 
4.0% ซึ่งเป็นสัญญาณหนึ่งในการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed เรามองว่ายังเป็นตัวกดดันตลาด
• ตลาดหุ้นไทยนักลงทุนต่างชาติกลับมาขาย Net Sell วานนี้ 76 ล้านบาท จากที่เราคาดไว้ว่านักลงทุน
ต่างชาติอาจจะกลับมาซื้อต่อเนื่องจึงจะไม่เกิดขึ้นในเร็วนี้ และเงินบาทยังอ่อนค่าต่อ ล่าสุด 38.3 บาท/ดอลลาร์
• Event หลัก ๆ ที่ต้องติดตามวันนี้ คือ การพิจารณาดีล TRUE+DTAC ที่ควรจะจบลง คาดว่าวันน้ี กสทช. 
จะต้องมีการตัดสินเกิดขึ้น ซึ่งหากดีลนีผ้่านหรือสามารถเกิดขึ้นได้ จะเป็นลบต่อหุ้น ADVANC
• หุ้นส่งงบวันนี้ ได้แก่ KTC (DAOL ประเมินก าไรสุทธิ 3Q22E ที่ 1.94 พันล้านบาท +47% YoY, +3% QoQ) 
และ TTB (DAOL ประเมินก าไรสุทธิ 3Q22E ที่ 3.08 พันล้านบาท +30.6% YoY; -10.4% QoQ)
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี้ คือ ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐฯ และยอดขายรถยนต์ของไทย

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
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ตลาดกลบัมากลวัเงนิเฟอ้อกีครั้ง
1

ความขดัแย้งรสัเซียยงัไม่จบ แต่ถูกมองขา้ม2

จับตาลุน้ดลี TRUE+DTAC วันนี้
3



นักลงทุนเริ่มกลับมากงัวลเงินเฟ้ออีกครัง้



Bond Yield 10 Y สหรัฐฯ ยังแตะระดับ 4%





ความขัดแย้งรัสเซียยังคงมีอยู่ แต่ตลาดมองข้ามในช่วงนี้

ประธานาธบิดวีลาดมิีร์ ปูติน ผู้น ารสัเซยี ประกาศกฎอยัการศกึในแควน้โดเนตสก,์ ลูฮันสก,์ เคอรซ์อน และซาปอ
ริซเซยี ในวนัพธุ(19ต.ค.) ซึ่งเปน็ 4 แควน้ของยเูครนซึง่รสัเซยีประกาศผนวกดนิแดนในเดอืนทีแ่ลว้

ทั้งนี้ การประกาศกฎอัยการศึกจะส่งผลให้กองทัพรัสเซียเข้าปกครองดินแดนดังกล่าวแทนที่ฝ่ายพลเรือนทันที

ปธน.ปูตินกล่าวว่า การประกาศกฎอัยการศึกมีวัตถุประสงค์เพื่อปกป้องสาธารณูปโภคที่มีความส าคัญ และ
เขาได้ตัดสินใจในเรื่องนี้ เนื่องจากยูเครนปฏิเสธที่จะยอมรับการผนวกดินแดนทั้ง 4 แคว้นเข้าเป็นส่วนหนึ่งของ
รัสเซีย

ปธน.ปูตินระบุว่า เขาได้ลงนามค าสั่งดังกล่าวในกฤษฎีกาแล้ว และได้ส่งต่อไปยังสภาสูงของรัสเซี ยเพื่อท าการ
อนุมัติต่อไป

'ปูติน' ประกาศกฎอัยการศึกใน 4 แคว้นผนวกใหม่

ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ

https://www.bangkokbiznews.com/world/1033299


ราคา Gas – ตลาดหุ้นรัสเซีย



ราคาถ่านหิน - BANPU



ราคา Cotton - IVL



ที่มา : Info Quest

TAC-TRUE ชูหลักการ 5 ข้อควบรวมยกระดบัเทคฯดจิิทลัหนนุภาคธุรกจิ-
ยึดประโยชน์ลูกค้า
บมจ.โทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น (DTAC) หรือ ดีแทค เผยแพร่บทความเกี่ยวกับบริษัทเทเลคอม-
เทคโนโลยีหลัง บมจ.ทรู คอร์ปอเรชั่น (TRUE) และ DTAC ควบรวมกิจการ ก่อนที่คณะกรรมการ
กิจการกระจานเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (กสทช.) จะมีการประชุมนัด
พิเศษเพื่อพิจารณาค าขอควบรวมกิจการในวันที่ 20 ต.ค.นี้ ท่ามกลางกระแสเสียงคัดค้านจาก
องค์กรคุ้มครองผู้บริโภค และบุคคลหลากหลายกลุ่ม

ทั้งดีแทคและทรูมีจุดยืนที่ชัดเจนตั้งแต่แรกในการพัฒนาเทคโนโลยีชั้นน าสู่ประเทศไทย เพื่อแข่งขันใน
อาเซียนและภูมิภาคอื่น การควบรวมกิจการจะช่วยส่งเสริมเรื่องการขยาย 5G และเทคโนโลยีที่
เกี่ยวข้องเพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจและนโยบายประเทศไทย 4.0 ทั้งสองฝ่ายจะพลิกโฉมประเทศไทยสู่
การขับเคลื่อนเศรษฐกิจด้วยเทคโนโลยีและนวัตกรรม ผ่านการน าขีดความสามารถและทรัพยากร
มาสร้างการเติบโตให้กับประเทศ

ดังนั้น จึงขอให้ กสทช. พิจารณาถึงความได้สัดส่วนระหว่างการคุ้มครองผู้บริโภคกับการพัฒนา
กิจการโทรคมนาคมตามหลักสากล รวมถึงให้ดีแทคและทรูมีส่วนร่วมกับ กสทช . ในขั้นตอนการ
ควบรวมกิจการ เพื่อให้มั่นใจว่าการควบรวมจะเกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้บริโภค

https://www.ryt9.com/s/iq05/3365699


ก าไร 3Q22E ของ Bank โตได้จากส ารองฯ ลดและสินเชื่อเพิ่มขึ้น
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

 BEst Net 

Income 

19-Oct-22

4Q-20 1Q-21 2Q-21 3Q-21 4Q-21 1Q-22 2Q-22(f) คาด คาด

Last Actual Consensus Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 6,923 6,357 6,909 6,318 7,118 6,961 2022:S1 7,318 7,929 09/22 Q3 14% 15%

KBANK 10,627 8,894 8,631 9,901 11,211 10,794 2022:S1 11,379 11,093 09/22 Q3 3% 29%

KTB 5,578 6,011 5,055 4,944 8,780 8,358 2022:S1 6,792 7,703 09/22 Q3 -8% 52%

BAY 6,505 14,543 6,362 6,385 7,418 7,834 2022:S1 7,125 7,905 09/22 Q3 1% 24%

SCB 10,088 8,815 8,818 7,879 10,193 10,051 2022:S1 10,212 10,700 09/22 Q3 6% 21%

TTB 2,782 2,534 2,359 2,799 3,195 3,438 2022:Q2 3,053 3,115 09/22 Q3 -9% 32%

TISCO 1,666 1,560 1,795 1,795 1,848 1,771 2022:Q3 1,769 1,725 12/22 Q4 -3% -4%

KKP 1,354 1,478 2,023 2,055 2,033 2,083 2022:Q3 1,912 1,869 12/22 Q4 -10% -8%

CIMBT 341 613 753 732 1,061 1,054 2022:S1 -- -- 09/22 Q3  --  --

LHFG 560 478 719 -373 512 233 2022:Q2 472 -- 09/22 Q3  --  --

42,503 47,153 38,133 38,226 47,915 47,436 45,879 48,445  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์

27%  :  yoy

2%  :  QoQ

Bloomberg Survey  ก าไร 3Q หุ้นกลุ่มธนาคาร
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จ านวนบรษัิท 3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ

106 199,834 244,311 127,626 56.6% -18.2%  : เฉพาะ SET

ประเมนิก าไร 3Q-2022 18-Oct-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy GROWTH

3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ Market

PTT 20,600 38,848 23,653 12.9% 47.0% SET

BANPU 19,935 12,789 3,505 468.8% 55.9% SET

PTTEP 19,176 1,771 9,545 100.9% 982.6% SET

IVL 11,586 20,278 6,548 76.9% 42.9% SET

KBANK 11,093 10,794 8,631 28.5% 2.8% SET

SCB 10,700 10,051 8,818 21.3% 6.5% SET

TCAP 10,128 1,772 1,333 659.8% 471.7% SET

BBL 7,929 6,961 6,909 14.8% 13.9% SET

BAY 7,905 7,834 6,362 24.3% 0.9% SET

KTB 7,703 8,358 5,055 52.4% 7.8% SET

ADVANC 6,420 6,305 6,374 0.7% 1.8% SET

CPF 5,884 4,208 -5,374  n.m. 39.8% SET

CPALL 3,448 3,004 1,493 131.0% 14.8% SET

DELTA 3,246 4,263 1,191 172.5% 23.9% SET

SCC 3,183 9,938 6,817 53.3% 68.0% SET

TTB 3,115 3,438 2,359 32.1% 9.4% SET

DIF 2,973 2,877 2,944 1.0% 3.3% SET

GULF 2,935 1,531 1,588 84.8% 91.7% SET

GPSC 2,803 684 1,875 49.5% 309.9% SET
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ประเมนิก าไร 3Q-2022 18-Oct-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy GROWTH

3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ

AAV -1,845 -4,724 -2,098  n.m.  n.m.

ADD 23 14 24 6.1% 68.7%

ADVANC 6,420 6,305 6,374 0.7% 1.8%

AH 315 410 235 34.3% 23.1%

AMA 129 71 49 163.1% 81.1%

AMATA 372 470 229 62.7% 20.8%

AOT -2,029 -2,207 -5,157  n.m.  n.m.

ASIAN 286 264 271 5.5% 8.2%

ASK 389 359 314 23.8% 8.4%

AWC 40 776 687 94.2% 94.8%

BA -320 -848 -6,977  n.m.  n.m.

BAFS -92 -120 -199  n.m.  n.m.

BANPU 19,935 12,789 3,505 468.8% 55.9%

BAY 7,905 7,834 6,362 24.3% 0.9%

BBL 7,929 6,961 6,909 14.8% 13.9%

BDMS 2,741 2,664 2,509 9.2% 2.9%

BEM 514 634 108 374.2% 18.9%

BGRIM 552 -193 447 23.4%  n.m.

BH 1,003 1,166 296 238.9% 14.0%

BJC 1,296 1,203 367 253.0% 7.7%

BTS 871 536 576 51.2% 62.5%

CBG 652 742 601 8.5% 12.1%

CENTEL -48 22 -803  n.m.  n.m.

CHG 463 878 1,564 70.4% 47.3%

CK 455 300 275 65.3% 51.9%

COM7 666 620 571 16.8% 7.5%

CPALL 3,448 3,004 1,493 131.0% 14.8%

CPF 5,884 4,208 -5,374  n.m. 39.8%

CPN 2,312 2,753 229 908.7% 16.0%

CRC 1,450 1,486 -2,241  n.m. 2.4%

D 15 15 -4  n.m. 1.4%

DELTA 3,246 4,263 1,191 172.5% 23.9%

DIF 2,973 2,877 2,944 1.0% 3.3%

ประเมนิก าไร 3Q-2022 18-Oct-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy GROWTH

3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ

DOHOME 73 315 340 78.7% 77.0%

DTAC 685 1,004 832 17.6% 31.7%

DUSIT -150 -258 -302  n.m.  n.m.

EA 2,318 1,095 1,616 43.4% 111.6%

EKH 49 49 156 68.6% 0.5%

ERW -9 -139 -623  n.m.  n.m.

ESSO 1,550 8,299 46 3,244.8% 81.3%

GLOBAL 786 1,028 659 19.2% 23.6%

GLOCON 16 10 10 63.2% 57.5%

GPSC 2,803 684 1,875 49.5% 309.9%

GULF 2,935 1,531 1,588 84.8% 91.7%

HANA 577 245 564 2.4% 135.7%

HMPRO 1,482 1,520 870 70.3% 2.5%

ILM 156 162 56 179.3% 3.9%

IMH 45 73 206 78.2% 38.1%

INETREIT 83 80  n.m. 3.5%

INTUCH 2,449 2,636 2,662 8.0% 7.1%

IVL 11,586 20,278 6,548 76.9% 42.9%

KAMART 52 50 173 70.0% 4.8%

KBANK 11,093 10,794 8,631 28.5% 2.8%

KCE 615 572 604 1.7% 7.4%

KEX -411 -732 13  n.m.  n.m.

KKP 1,912 2,033 1,478 29.4% 6.0%

KTB 7,703 8,358 5,055 52.4% 7.8%

KTC 1,827 1,894 1,317 38.7% 3.5%

LH 2,007 2,139 1,308 53.4% 6.2%

M 438 439 -257  n.m. 0.3%

MAKRO 1,568 1,573 1,572 0.3% 0.3%

MINT 1,199 1,561 -436  n.m. 23.2%

MTC 1,391 1,381 1,201 15.8% 0.8%

NSL 72 81 24 200.0% 10.4%

OR -5,615 6,568 1,892  n.m.  n.m.

ORI 715 1,155 709 0.8% 38.1%

ประเมนิก าไร 3Q-2022 18-Oct-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy GROWTH

3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ

OSP 369 604 580 36.5% 38.9%

PLANB 158 174 -54  n.m. 9.0%

PR9 131 125 83 57.9% 5.0%

PRM 575 199 426 35.0% 189.6%

PTG 231 601 63 266.7% 61.5%

PTT 20,600 38,848 23,653 12.9% 47.0%

PTTEP 19,176 1,771 9,545 100.9% 982.6%

PTTGC 1,336 1,388 7,005 80.9% 3.8%

PYLON 24 54 0 7,076.1% 55.3%

RS 58 13 -0  n.m. 343.9%

SABINA 107 109 55 94.0% 2.1%

SAPPE 188 167 142 32.4% 12.4%

SAWAD 1,134 1,042 1,112 2.0% 8.9%

SCB 10,700 10,051 8,818 21.3% 6.5%

SCC 3,183 9,938 6,817 53.3% 68.0%

SCCC 901 1,355 676 33.2% 33.5%

SCGP 1,718 1,856 1,781 3.5% 7.4%

SEAFCO -15 -57 -57  n.m.  n.m.

SHR 62 -97 -282  n.m.  n.m.

SICT 39 34 13 205.8% 15.6%

SINGER 268 265 165 62.3% 1.0%

SISB 89 78 46 93.1% 13.7%

SMPC 252 242 167 51.0% 4.3%

SNC 133 195 135 1.1% 31.8%

SNNP 140 116 62 127.3% 20.9%

SPA -19 -29 -78  n.m.  n.m.

SPRC -1,155 7,156 113  n.m.  n.m.

SPVI 20 27 14 39.0% 25.9%

SRICHA 27 -2 105 74.3%  n.m.

STEC 243 173 136 78.6% 40.4%

SUN 3 26 53 94.4% 88.4%

SVI 351 422 521 32.6% 16.7%

TASCO 306 587 378 19.1% 47.9%
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ประเมนิก าไร 3Q-2022 18-Oct-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy GROWTH

3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ

TCAP 10,128 1,772 1,333 659.8% 471.7%

TEAMG 39 6 33 15.4% 581.6%

TFFIF 477 421 131 265.5% 13.2%

THCOM 80 309 146 45.1% 74.1%

TIDLOR 972 981 813 19.6% 1.0%

TOA 479 368 268 78.6% 30.3%

TOP 2,142 25,327 2,063 3.9% 91.5%

TRUE -2,558 -761 -603  n.m.  n.m.

TTB 3,115 3,438 2,359 32.1% 9.4%

TTW 929 820 931 0.2% 13.4%

TU 1,953 1,624 1,937 0.8% 20.3%

UTP 219 275 217 1.1% 20.4%

WHA 563 290 160 251.2% 94.4%

WHAUP 263 205 206 27.8% 28.6%

XO 90 95 95 5.7% 5.5%
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คา่เงนิบาท (แข็งคา่= ลบ)

30-Sep-19 30.41          

31-Dec-19 30.16          -0.8%

31-Mar-20 33.01          9.4%

30-Jun-20 31.10          -5.8%

30-Sep-20 31.56          1.5%

31-Dec-20 29.99          -5.0%

31-Mar-21 31.30          4.4%

30-Jun-21 32.14          2.7%

30-Sep-21 33.58          4.5%

31-Dec-21 33.25          -1.0%

31-Mar-22 33.26          0.0%

30-Jun-22 35.30          6.1%

30-Sep-22 37.82          7.1%

31-Dec-22 38.33          1.4%
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มูลค่าสินค้าคงเหลือของบริษัทน ้ามัน-ปิโตรเคมี

ครึ่งปีแรก  ราคาน ้ามันดิบที่สูงขึ้น ท าให้มูลค่าสนิค้าคงเหลือสงูข้ึนตาม (บางส่วนแปลงมาเปน็ก าไรจาก Stock )
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign ETFs
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 20-Oct-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 18-Oct-22 104 82 -696 (696) (23,249) (28,522) (55,529)

Indonesia 19-Oct-22 6 114 263 263 5,099 5,332 2,918

Japan 14-Oct-22 2,749 12,346 9,597 (6,007) (7,416) (34,967)

Ma lay sia 18-Oct-22 22 11 -163 (163) 1,431 1,286 2,395

Philippines 19-Oct-22 2 14 8 8 (1,216) 489 2,476

South Kor ea 19-Oct-22 140 336 1,273 1,273 (12,243) (7,432) 16,979

Sr i Lanka 19-Oct-22 0 1 5 5 41 6 274

Ta iwan 19-Oct-22 -389 -787 -2,308 (2,308) (46,875) (43,342) (29,209)

Tha iland 19-Oct-22 -2 -53 -212 (212) 4,306 4,531 5,494

Vietnam 19-Oct-22 -5 3 77 77 24 (541) 2,080
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Foreign Net Position  in Thai  Market

-1,314

226 377

-3,087
-3,488

-364

-932

-2,360

420

-76

-4,000

-3,500

-3,000

-2,500

-2,000

-1,500

-1,000

-500

0

500

1,000

Foeign Net Position in Thai Equity (Million THB)

-96

3,477

573

-744

-2,182

-4,063

-1,107

-3,071 -2,860

-4,910-6,000

-5,000

-4,000

-3,000

-2,000

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

Foeign Net Position in Thai Bond (Million THB)

Net Position Accumulate monthly 19-Oct-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,300 -178 ,019 
Oct 2022 -8 ,002 -9,514 -15,308  -4,459 
Nov 2022
Dec 2022

2 0 2 2 136,424 -133,151 8 9,38 5 -27,774 

Foreign Net Position  in Thai  Market



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
19-Oct-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
19-Oct-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CP ALL 0.17% 889 MINT -0.59% -824 
KBANK 0.19% 664 BEM -0.57% -784 
CBG 0.53% 460 AOT -0.07% -720 
S CC 0.08% 307 TRUE -0.18% -308 
P TTEP 0.04% 268 P TT -0.03% -294 
BBL 0.10% 267 HANA -0.68% -195 
IRP C 0.41% 256 KTB -0.07% -166 
ES S O 0.29% 143 TOP -0.14% -164 
JMT 0.15% 143 BANP U -0.15% -158 
S CB 0.03% 108 OS P -0.19% -146 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
19-Oct-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BANP U 2.09% 2,205 P TT -0.15% -1,470 
CBG 1.43% 1,242 S TARK -2.46% -1,198 
P TTEP 0.11% 738 BEM -0.68% -935 
BH 0.39% 710 MINT -0.61% -852 
S CC 0.15% 576 AOT -0.08% -823 
BBL 0.20% 534 CP ALL -0.12% -628 
S CGP 0.21% 472 DELTA -0.04% -335 
JKN 17.06% 458 TOP -0.27% -316 
S P RC 0.77% 375 BGRIM -0.31% -264 
KBANK 0.08% 280 HANA -0.88% -252 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริงๆ)
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



หุ้นท่ีมีมูลค่าการถือครองหุ้นไทย
ของนักลงทุนต่างประเทศ เพ่ิม/ลด วันต่อวัน
19-Oct-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน)

เพ่ิม ลด
Symbol เพ่ิม/ลด Symbol เพ่ิม/ลด

CPALL 0.08% BEM -0.56%
SCC 0.09% MINT -0.34%
IRPC 0.42% BDMS -0.10%
KBANK 0.06% PTT -0.04%
CBG 0.19% AOT -0.03%
JMT 0.16% OSP -0.21%
BBL 0.05% HMPRO -0.07%
SCB 0.02% MTC -0.16%
BTS 0.06% CPN -0.04%
STARK 0.13% KTB -0.03%
หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ

65
63

source : Bloomberg , SETSMART , SET
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มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

419
346
262
210

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

-770 
-475 
-447 
-392 

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

หุ้นท่ีนักลงทุนต่างประเทศ
ซ้ือเพ่ิม / ขายออก มากท่ีสุด
19-Oct-22

ซ้ือเพ่ิม ขายออก
Symbol Foreign NVDR รวม Symbol Foreign NVDR รวม

CBG 0.19% 1.72% 1.91% OSP -0.21% 1.01% 0.80%
JMT 0.16% -1.75% -1.59% MTC -0.16% -0.96% -1.12%
STARK 0.13% 1.73% 1.86% SDC -0.12% 0.03% -0.09%
JWD 0.11% 0.79% 0.90% BDMS -0.10% 0.27% 0.17%
VGI 0.10% -0.27% -0.17% TTW -0.10% 0.29% 0.19%
THANI 0.10% 0.97% 1.07% PR9 -0.09% -0.12% -0.21%
SCC 0.09% 0.46% 0.55% HMPRO -0.07% -0.50% -0.57%
MAJOR 0.09% 0.87% 0.96% ICHI -0.07% -0.52% -0.59%
SUPER 0.08% -0.76% -0.68% MEGA -0.06% -1.66% -1.72%
CPALL 0.08% -0.38% -0.30% TISCO -0.06% -2.17% -2.23%
หมายเหตุ : จัดเรียง ตาม % เปล่ียนแปลงของการถือหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศ (Fore ign) sourc e  : Bloombe rg , SETSMART , SET



เล่าข่าว นอกรอบ (ลายแทงหุ้น)
ITEL งานทะลักหนุนรายได้ ดัน 'บลูโซโลชั่น' เข้าตลาด

ITEL เล็งดันบริษัทย่อย "บลโูซลูชั่น" เข้าตลาดหุ้นไทยเสริมแกร่งระยะยาว คาดได้เห็นความชัดเจนครึ่งแรกปี 2566 แถมแบไต๋ ไตร
มาส 4/2565 ฟอร์มแจ่ม งานเรียงคิวรอบุ๊กเพียบ ยืนเป้ารายได้ปีนี้ 3.2 พันล้านบาท อานิสงส์พอร์ตลูกค้าขยายตัว โบรกคาดรายได้ไตรมาส
4/2565 แตะ 1 พันล้านบาท แนะ "ซื้อ" ราคาเป้าหมาย 4.90 บาท



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

IT 5.05 0.30 0.47 9.31 Annual 2.5
TIS CO 93.75 7.15 7.63 8.14 Annual 320.7

AMA 5.50 0.40 7.27 Annual 20.7
AS W 7.75 0.40 0.55 7.10 Annual 5.2

S CCC 146.50 9.00 8.86 6.05 Annual 14.8
AP 9.45 0.50 0.56 5.94 Annual 101.7

ILINK 7.45 0.24 0.42 5.64 Annual 4.6
S IS 23.90 1.20 1.23 5.16 Annual 13.81
BAM 14.80 0.55 0.74 4.99 Annual 436.13

MFEC 8.35 0.40 0.41 4.85 Annual 4.93
THANI 4.10 0.17 0.19 4.61 Annual 56.23

AS K 32.00 1.14 1.44 4.50 Annual 31.44
ICHI 9.75 0.50 0.44 4.49 Annual 63.37
KTB 16.70 0.42 0.70 4.21 Annual 380.82

S AWAD 41.00 1.80 1.68 4.10 Annual 531.36

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BANP U 12.70 0.45 1.31 10.34 Semi-Anl 1,182.36
P S L 14.60 0.50 1.48 10.12 Quarter 125.20
TO P 51.00 2.00 4.84 9.48 Semi-Anl 770.42

ES S O 13.70 0.50 1.30 9.45 Irreg 305.09
AIT 5.50 0.15 0.49 8.91 Semi-Anl 31.87

TCAP 38.00 1.20 3.10 8.16 Semi-Anl 231.78
DIF 13.50 0.26 1.04 7.73 Quarter 127.52
P TL 22.00 0.34 1.61 7.32 Semi-Anl 19.93
S TA 18.20 1.00 1.30 7.13 Quarter 117.93
S A T 19.60 0.38 1.39 7.08 Semi-Anl 16.50

S P ALI 18.90 0.70 1.32 6.98 Semi-Anl 72.43
TTW 8.60 0.30 0.60 6.98 Semi-Anl 128.82
NER 5.75 0.07 0.40 6.96 Semi-Anl 36.42
TVO 26.75 0.18 1.86 6.95 Semi-Anl 44.62
DCC 2.60 0.04 0.17 6.65 Quarter 15.29
O R I 9.90 0.15 0.65 6.58 Semi-Anl 50.92

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.50 0.03 0.08 13.27 Quarter 12.38 n.a.
JA S IF 8.00 0.23 0.95 11.63 Quarter 60.73 Freehold
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.08 Quarter 1.87 Free&Leas

WHAIR 7.30 0.16 0.61 9.02 Quarter 1.86 #N/A
GVR EIT 8.90 0.20 0.79 8.59 Quarter 1.75 Leasehold

BO FFICE 8.00 0.17 0.17 8.30 Quarter 1.93 Leasehold
CP NCG 11.30 0.24 1.00 8.16 Quarter 1.13 Leasehold
TP R IME 8.10 0.11 0.44 7.90 Quarter 12.65 Leasehold

DIF 13.50 0.26 1.04 7.72 Quarter 127.52 Freehold
WHAR T 10.00 0.19 0.76 7.58 Quarter 15.20 Leasehold
AIMIR T 11.90 0.22 0.88 7.44 Quarter 2.34 Freehold

INETR EIT 11.80 0.23 0.00 6.91 Irreg 2.48 #N/A
FT REIT 10.00 0.18 0.67 6.89 Quarter 15.72 Free&Leas
D REIT 6.15 0.18 0.21 6.31 Semi-Anl 4.42 Leasehold
A LLY 7.35 0.17 0.00 6.22 3x a yr 2.89 #N/A

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

12-Oct-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



ตาราง XD ตามวัน X-Dateตาราง XD ตามวัน X-Date



#News Comment: 
( + ) SAWAD (ซื้อ/เป้า 53.00 บาท) จับมือ LINE BK เพิ่มทางเลือกในการเข้าถึงสินเชื่อ
( 0 ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันขึ้นเล็กน้อยหลังปริมาณน ้ามันดิบคงคลัง US ลดลงแม้จะมีข่าวปล่อยน ้ามัน 
SPR เพิ่มเติม 15mmbbl
( 0 ) BTS (ถือ/เป้า 9.30 บาท) กทม.เตรียมประกาศค่าโดยสารสายสีเขียวส่วนต่อขยาย 2 อัตรา 15 บาทตลอด
สาย

#Company Update: 
( + ) EPG (ซื้อ/เป้า 12.00 บาท) 2Q-3QFY23E จะดีขึ้นต่อเนื่อง น าโดยกลุ่มธุรกิจชิ้นส่วนรถยนต์
( - ) SPRC (ซื้อ/เป้า 14.00 บาท) คาด 3Q22E เป็นจุดต ่าสุดของป;ี 4Q22E ฟื้นตัวตาม crack spread

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Portfolio Performance
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

10/19/2022 16:41 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CPN PROP 10% 64.00 2,000           128,000         65.75 131,500.00                      3,500.00          2.73%

DOHOME COMM 10% 13.00 10,100        131,300         12.90 130,290.00                      (1,010.00)         -0.77%

CENTEL TOURISM 10% 49.25 2,600           128,050         50.00 130,000.00                      1,950.00          1.52%

AP PROP 10% 9.90 13,300        131,670         9.85 131,005.00                      (665.00)            -0.51%

CBG FOOD 10% 83.00 1,500           124,500         87.50 131,250.00                      6,750.00          5.42%

BEC MEDIA 10% 9.70 13,400        129,980         9.85 131,990.00                      2,010.00          1.55%

BRR FOOD 10% 7.45 17,300        128,885         7.50 129,750.00                      865.00             0.67%

SET 1588.72

Total 70% 902,385         915,785                           13,400             

CASH 30% 401,430                           

Total Portfolio 1,317,215                        31.72%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดไทยอิงกับตลาดหุ ้นสหรัฐฯ ในช่วงสัปดาห์นี้
ไม่ได้มีสัญญาณกลับตัวที่จริงจัง  กลยุทธ์ ยังเน้นหุ้นที่
ราคาลงมาลึกเป ็นหลัก และเน ้น trading รอบสั ้น 
จนกว่าตลาดจะยืนยันสัญญาณซื ้อ ด้วยการผ่าน
1600 จุด ขึ้นไปได้ก่อน

▪ หุ้นที่ราคาลงมาลึก อาจมีการเข้ามาเก็งก าไรช่วงสั้น 
วันนี้ เราชอบ IVL, THANI, TQM

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน า BRR* ออก และน า
CHAYO เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย CHAYO(10%), 
CENTEL(10%), DOHOME(10%), 
AP(10%), BEC(10%), CBG(10%), 
CPN(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (20 October 2022)
Price (Bt) Daily Target
19 Oct 22 Price (Bt)

Cash 30%
BEC 10% 9.85 10.40 ทยอยเก็บหุ้นลงลึก+Downside จ ำกัด 2H22 ปรับผังรำยกำร คำดดัน U-Rate โฆษณำแตะระดับ 80% เทียบกับ 1H22 ท่ี 67.7%
DOHOME 10% 12.90 14.00 ยอดขำยต่อสำขำ SSSG ฟ้ืนตัวใน 2H22 ด้ำนรำคำหุ้นมีโอกำส Bottom out หลังกำรปรับฐำนกว่ำ 5 เดือน หรือ -38% นับจำกเดือน เม.ย.
CENTEL 10% 50.00 52.00 ท่องเท่ียวไทยยังบูม Occ. Rate, RevPAR เร่งตัว ลุ้นมำตรกำรท่องเท่ียวในประเทศต่อในชำวงปลำยปี 2022 ถึง 1H23
CBG 10% 87.50 88.50 ประเมินกำรปรับฐำนของรำคำหุ้น CBG สะท้อนปัจจัยลบไปแล้ว 4Q22E คำดมีสัญญำณกำรฟ้ืนตัว
AP 10% 9.85 10.20 ยอดขำย 9 เดือน อยู่ท่ี 3.74 หม่ืน ลบ. เตรียมเปิด 27 โครงกำรใหม่ใน 4Q22 คำดยอดโอนปลำยปีแน่น
CPN 10% 65.75 68.00 รำยได้ฟ้ืน เตรียมกลับสู่ภำวะปกติของ Traffic และค่ำเช่ำ 3Q22A เปิดโรงแรมใหม่ท่ีโครำช 4Q22E เตรียมเปิด Community Mall ท่ี ทองหล่อ
CHAYO 10% 8.45 9.00 ลุ้นรำคำหุ้น Bottom out พร้อมเข้ำฤดูซ้ือหน้ีเข้ำพอร์ต ส่วนกำรปรับข้ึนอัตรำดอกเบ้ียนโยบำยคำดมีผลต่อ CHAYO ในปี '22-'23 จ ำกัด 

Port fol io 100%
SET 1588.72

    Stock Weight Remark



▪ ลุ้นราคาหุ้น Bottom out หลังการปรับฐานเป็นเวลากว่า 
5 เดือนหรือ -33% นับจากเดือน มิ.ย. สะท้อนความเสี่ยง
และการปรับลดประมาณการก าไรของตลาดไปแล้ว

▪ ในช่วง 4Q22E-1Q23E เตรียมซื้อกองหนี้ใหม่เข้าพอร์ต
ตามการขายหนี้และบริการความเสี่ยงของธนาคารและ
สถาบันการเงินต่างๆ ส่วนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยมีผล
ต่อ CHAYO ในปี ‘22-’23 จ ากัด บ. มีเงินทุนเพียงพอ
จาก Warrant การขาย NPA และ IPO CHAYO Capital

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 262 ลบ. และ 
396 ลบ. +1.4%YoY, +38%YoY ตามล าดับ

“ลุ้นราคาหุ้น Bottom out พร้อมเข้าฤดูซื้อหนี้เข้าพอร์ต”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 9.00 บาท)  

Strategy top picks

CHAYO
Strategy top picks



▪ คาด Occ. Rate และ RevPAR ท าจุดสูงสุดในรอบปี (เร่ิม 
3Q22) หลังการเปิดประเทศอย่างการ ล่าสุด ททท. เผย
นักท่องเที่ยว 9 เดือน ทะลุ 6 ล้านคน เป้าหมายสิ้นปีที่ 10 ล้าน
คน ไม่ยากเย็น 

▪ ลุ้นก าไร 3Q22 เติบโต Turnaround เมื่อเทียบกับ 3Q21 และ
จะเติบโตเด่น QoQ โรมแรม Flagship อย่าง เซ็นทาราแอท 
เซ็นทรัลเวิร์ล Renovate เสร็จตั้งแต่ต้นปี ดังนั้นจะมีรายได้
อย่างเต็มที่ใน 2H22 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022 ที่ 307 ลบ. พลิกจาก
ขาดทุนในปีก่อน ส่วนปี 2023 คาดก าไรที่ 1,437 ลบ 
+369%YoY ตามล าดับ 

“ท่องเที่ยวไทยยังบูม Occ. Rate, RevPAR เร่งตัว”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 52.00 บาท)  

Strategy top picks

CENTEL
Strategy top picks



▪ แนะน าทยอยซื้อสะสม คาด Downside เร่ิมจ ากัดหลัง
การปรับฐานมายาวนานกว่า 7 เดือน หรือ -46% 
จากจุดสูงสุดของปี สะท้อนความเสี่ยงต่างๆไป
พอสมควรแล้ว

▪ ปรับผังรายการ ใน 2H22 เพื่อดัน U-Rate ตั้งเป้า U-
Rate ใน 2H22 ที่ 80% จาก 1H22 ที่ 67.7% ลูกค้า
ส าคัญกลุ่มรถยนต์เริ่มใช้จ่ายเงินโฆษณาใน Platform 
ต่างๆ คาดปี 2023 ฟื้นชัดเจน

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 788 ลบ. 
และ 968 ลบ. +3.4%YoY, +23%YoY ตามล าดับ 

“ทยอยเก็บหุ้นลงลึก+Downside จ ากัด”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 10.40 บาท)  

Strategy top picks

BEC
Strategy top picks



▪ ทยอยซื้อสะสม คาดแรงขายปรับฐานของ CBG มีโอกาสจบหลัง
ราคาหุ้นปรับตัวลงกว่า -26% นับจากเดือน ส.ค. สะท้อน
ยอดขายในประเทศ ต่างประเทศที่อ่อนแอและต้นทุนพลังงานที่
เพ่ิมขึ้น 

▪ ประเมินยอดขายใน 2H22 ได้แรงหนุนจากการเปิดเมืองและภา
คอสังหาที่ฟื้นตัว ศูนย์ประเมินค่าทรัพย์สินไทย บริษัท เอเจนซี่ 
ฟอร์ เรียลเอสเตท แอฟแฟร์ส หรือ AREA  เผยโครงการใหม่ใน
รอบ 7 เดือน ปี ’22 มีมูลค่ารวม 2.22 แสน ลบ. +46%YoY 
คาดภาคแรงงานจะฟื้นตามและหนุนยอดขายเครื่องดื่มชูก าลัง

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 2.95 พัน ลบ. และ 
3.52 พัน ลบ. +2.4%YoY, +19%YoY ตามล าดับ 

“ปรับฐานพอรึยัง? 4Q22E คาดมีสัญญาณการฟื้นตัว”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 87.00 บาท)  

Strategy top picks

CBG
Strategy top picks



▪ รายได้นับจาก 3Q22E ฟื้นตัวเด่นรับกับ High Season ของ
การท่องเที่ยวและจับจ่ายใช้สอย คาดการให้ส่วนลดค่าเช่าใน 
4Q22E จะเหลือแค่ระดับ Sigle Digit เรียกได้ว่าเข้าสู่ภาวะ 
“ใกล้เคียงปกติ”

▪ Occ. Rate โรงแรมฟ้ืนต่อ ล่าสุดมี Soft opening โรงแรม
Centara โคราช (3Q22) ส่วน 4Q22E เตรียมเปิด SF 
Community Mall ที่ Mache ทองหล่อ 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 1 หมื่น ลบ. และ 
1.2 หมื่น ลบ. +44%YoY, +19%YoY ตามล าดับ 

“รายได้ฟื้น เตรียมกลับสู่ภาวะปกติของ Traffic และคา่เช่า”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 67.00 บาท)  

Strategy top picks

CPN
Strategy top picks



Stock insight





“ปรับฐานมาพอสมควรสะท้อนความเสี่ยง..ใกล้เวลาสะสม”

Strategy top picks

LEO*

▪ แนะน าทยอยซื้อสะสม LEO หลังราคาหุ้นได้ปรับฐานสะท้อน
ความเสี่ยง ทั้งในด้านค่าระวาง และกลุ่มยานยนต์-อิเลก็ทรอนิค
ที่ได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว

▪ ก าไร 1H22 ของ LEO ออกมาดีกว่าที่ตลาดเคยประเมินกัน แม้
ค่าระวางเรือคอนเทนเนอร์ปรับตัวลง ล่าสุดดัชนีเซี่ยงไฮคอนเทน
เนอร์อยู่ที่ 1813 จุด เทียบกับจุดสูงสุดในปี ’21 ที่ 5000 แต่ใน
ฐานะตัวกลางที่ช่วยบริหารจัดการการขนส่งให้ลูกค้า ผลกระทบ
จากค่าระวางที่ลดลงจะน้อยกว่ากลุ่มเดินเรือ เน้น Volume การ
ขนส่งที่เพิ่มข้ึนมาชดเชยราคาได้มากกว่า เพราะเป็นคนกลาง

▪ DAOL Strategy ประเมินก าไรสุทธิปี ‘22- ‘23 ที่ 315.67 ลบ. 
และ 354 ลบ. +58%YoY, +12%YoY ตามล าดับ

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 15.00)  

Stock insight



“ก าไรกลุ่ม Logistic ผ่านจุดสูงไปแล้ว?”LEO*

2019A
“47M”

2020A
“58M”

2021A
“200M”

2022E
“315M”

2023E
“354M”

Net Profit of LEO (Million Key Factor

▪ Global Economic Condition 
(Growth/Stable/Recession)

▪ Freight Price

▪ Global trade volume (Include Thailand Import/Export)

▪ Automotive & Electronic Sectors Outlook

▪ China Policy & Global Covid-19 Situation

“Growth Decrease”

+23%YoY

+245%YoY

+58%YoY

+12.4%YoY

Stock insight



Company Name Ticker Country Market Cap
(Million THB)

EPS Growth (%) PE Ratio PBV Ratio ROE Dividend Yield (%)
2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F

LEO GLOBAL LOGISTICS PCL LEO TB Equity THAILAND 4,134.00 78.34% 2.26% 11.73 11.47 4.15 3.35 36.93 30.79 3.17% 3.12%
WICE LOGISTICS PCL WICE TB Equity THAILAND 7,887.98 16.34% 3.98% 12.68 12.20 4.34 3.46 38.18 31.17 2.58% 2.78%
TRIPLE I LOGISTICS PCL III TB Equity THAILAND 8,587.24 7.40% 14.52% 20.06 17.52 4.28 3.73 23.37 23.35 2.35% 2.76%
JWD INFOLOGISTICS PCL JWD TB Equity THAILAND 21,318.00 8.57% 12.99% 34.38 30.42 5.31 4.79 15.41 16.28 1.69% 1.93%
SONIC INTERFREIGHT PCL SONIC TB Equity THAILAND 2,407.66 -20.10% 3.23% 10.71 10.38 2.04 1.79 22.80 20.90 2.71% 3.01%
PRIMA MARINE PCL PRM TB Equity THAILAND 14,500.00 -16.07% 16.60% 12.34 10.58 1.53 1.41 12.51 13.81 3.83% 4.07%
PRECIOUS SHIPPING PCL PSL TB Equity THAILAND 22,609.73 3.45% -11.52% 4.88 5.52 1.36 1.18 29.95 22.26 10.19% 9.14%
THORESEN THAI AGENCIES PCL TTA TB Equity THAILAND 14,944.21 -18.63% -25.91% 4.75 6.42 0.60 0.55 12.01 8.31 2.56% 2.44%

Average
Overall 7.41% 2.02% 13.94 13.06 2.95 2.53 3.79% 3.83%
Domestic 7.41% 2.02% 13.94 13.06 2.95 2.53 2.50% 2.72%
International

“ตลาดปรเมิน EPS Growh ของ LEO สูงกว่ากลุ่ม”LEO*

▪ Bloomberg Consensus ประเมิน EPS Growth ของ LEO ในปี 2022E ดีกว่ากลุ่ม ในช่วงปลายปี 2022 ถึง
ต้นปี 2023 ติดตาม Deal M&A ซึ่งหากเป็นดีลใหญ่จะน าไปสู่การปรับปรับมาณการก าไรของนักวิเคราะห์

Source: Bloomberg

Stock insight



“การเติบโตของก าไรสูง และ Trade Discount ค่าเฉลี่ย P/E ของตัวเอง”LEO*

สมมตุฐิานรายไดข้องเราไมร่วม Inorganic หรือ M&A ที่ยังไมแ่จ้งตลาดSource: DAOL Strategy
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PER Band - LEO

PER -2SD -1SD Average +1SD +2SD

Average 22.58

X

P/E Band 2022E 2023E 2022E 2023E

EPS

Upside0.99 0.99 1.11

16.00 15.88 17.81 22.17% 37.01%

Average P/E -1SD of LEO (Mar 2021-Now) 15.13 15.02 16.84 15.53% 29.56%

Average P/E Thai Logistic Stock 13.94 13.84 15.52 6.44% 19.37%

12.00 11.91 13.36 -8.37% 2.76%

10.00 9.93 11.13 -23.64% -14.37%

LEO: LEO Global Logistic 2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E

Key Assumption
รายไดจ้ากการบรกิาร (Million) 1044 1126 3365 5506 6332 7282
1. รายได้จากการขนส่งทางเรือ 724 779 2922 4680 5192 5825
2. รายได้จากการขนส่งทางอากาศ 138 175 227 385 633 874
3. รายได้จากการบริการโลจิสติกส์แบบครบวงจร 150 138 185 303 348 400
4. รายได้จากรกิจให้บริการพื้นที่ 33 35 31 110 127 146

รายไดอ้ืน่ๆ 3 3 4 4 5 5

Total Revenue 1047 1129 3370 5510 6336 7286
Growth (YoY) 8% 198% 64% 15% 15%

Revenue Portion 100% 100% 100% 100% 100% 100%
1. รายได้จากการขนส่งทางเรือ 69% 69% 87% 85% 82% 80%
2. รายได้จากการขนส่งทางอากาศ 13% 15% 7% 7% 10% 12%
3. รายได้จากการบริการโลจิสติกส์แบบครบวงจร 14% 12% 6% 6% 6% 6%
4. รายได้จากรกิจให้บริการพื้นที่ 3% 3% 1% 2% 2% 2%

%Gross Profit Margin 30% 30% 19% 17% 17% 23%
Net Profit 47 58 200 316 354 387
Growth (YoY) #REF! 23% 246% 58% 12% 9%
Net Profit Margin 4% 5% 6% 6% 6% 6%
EPS 0.26 0.26 0.62 0.99 1.11 1.22
3Y-CAGR (2022-2024E) 10.73%

Stock insight



“แนะน าซื้อ ประเมินราคาเป้าหมายปี ’22 LEO ที่ 15.00 บาท”LEO*
▪ ประเมินราคาเป้าหมายปี ’22 ของ LEO ที่ 15.00 บาท 
อิง P/E ที่ 15.13X และ EPS ปี ’22 0.99 บาท/หุ้น ที่
เทียบเท่า Forward P/E ปี ‘22 ที่ 11.68X มี Upside 
จากราคาปิดวานนี้กว่า +16%

▪ ดีล M&A ที่เราจะเห็นต่อจากนี้คาดจะเป็นธุรกิจขนส่ง
ทางอากาศ, ธุรกิจ Warehouse และ Self storage 
ช่วยท าให้รายได้ของ LEO ให้มีความสมดุลมากข้ึนเทียบ
กับก่อนหน้าที่อิงการขนส่งทางทะเลมากกว่า 80%

Stock insight
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We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,295.7 75.4 2.3 -0.2  -4.0  -19.7 -20.2  19-Oc t-22

The  Global Dow Euro 3,169.6 60.8 2.0 0.1 -1.7 -8 .8  -4.7 19-Oc t-22
DJ Global 429.2 9.5 2.3 -0.2  -5 .2  -20.6  -24.5  19-Oc t-22
Bloombe rg World Inde x 337.9 6.0 1.8 -0.1 -5 .2  6 .3 0.8 19-Oc t-22
MSCI World 2 ,439.3 62.7 2.6 -0.8  -4.5  -20.1 -22.5  19-Oc t-22
MSCI Eme rgin  Marke t 865.9 2.6 0.3 -1.5  -8 .5  -24.2  -33.4 19-Oc t-22
MSCI Thailand 514.3 8.9 1.8 -0.2  -2 .8  -3.1 -0 .6  19-Oc t-22

A m e r ic a s Dow Jone s 30,423.8 789.0 2.7 -0.3 -0 .9  -12.3 -14.6  19-Oc t-22
NASDAQ 10,680.5 359.1 3.5 -0.9  -6 .5  -24.9  -29.4 19-Oc t-22
S&P  500 3,695.2 112.1 3.1 -0.7 -4.2  -18.4 -18.5  19-Oc t-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 397.7 6.4 1.6 -0.5  -1.4 -12.8  -15.4 19-Oc t-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,471.2 89.5 2.6 0.2 0.1 -11.1 -16.8  19-Oc t-22
Franc e CAC 40 6,040.7 108.8 1.8 -0.4 1.0 -9.3 -9 .9  19-Oc t-22
Ge rman DAX 12,741.4 303.6 2.4 -0.2  0 .6 -11.6  -17.9  19-Oc t-22
UK FTSE 100 6,925.0 66.2 1.0 -0.2  -3.7 -7.9  -4.1 19-Oc t-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 137.4 (0 .5 ) -0 .3 -1.1 -8 .7 -23.9  -31.6  19-Oc t-22
Thailand SET Inde x 1,588.7 27.9 1.8 -0.1 -3.0  -6 .3 -3.0  19-Oc t-22
China Shanghai SE Composit 3,044.4 28.0 0.9 -1.2  -2 .5  -6 .4 -15.1 19-Oc t-22
China She nzhe n CSI 300 3,776.5 23.9 0.6 -1.6  -4.0  -10.6  -23.1 19-Oc t-22
Hong Kong Hang Se ng 16,511.3 (76.4) -0 .5  -2 .4 -12.1 -24.9  -36.8  19-Oc t-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,148.3 315.7 5.4 0.3 -4.7 -14.6  -15.7 19-Oc t-22
Indone sia Jakarta SE Composite 6,860.4 45.9 0.7 0.4 -4.7 -3.0  3.1 19-Oc t-22
Japan Nikke i 27,257.4 1020.0 3.9 -0.9  -2 .4 -2 .0  -7.6  19-Oc t-22
Singapore Straits Time s 3,022.8 (16.8 ) -0 .6  -0 .1 -7.5  -11.3 -5 .5  19-Oc t-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,237.4 45.4 2.1 -1.0  -6 .5  -18.9  -26.5  19-Oc t-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,060.1 (1.8 ) -0 .2  -0 .3 -13.0  -29.0  -23.9  19-Oc t-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 12,976.8 166.0 1.3 -1.1 -10.8  -26.7 -23.2  19-Oc t-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 113.0 (0 .3) -0 .3 0 .0 2.5 14.9 20.8 19-Oc t-22
USD-EUR 1.0 0.0 0.5 -0.1 -2 .1 -11.7 -16.2  19-Oc t-22
USD-GBP 1.1 0.0 0.4 -0.1 -1.5  -14.6  -18.9  19-Oc t-22
YEN-USD 149.9 1.2 0.8 0.0 -4.1 23.2 -23.7 19-Oc t-22
CNY-USD 7.2 0.0 0.5 -0.4 -3.1 14.0 -11.7 19-Oc t-22
THB-USD 38.3 (0 .0 ) -0 .0  -0 .1 -3.5  15.2 -13.0  19-Oc t-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.6 0.1 1.3 0.23 6.5 95.2 1,085.0 19-Oc t-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.4 0.1 2.1 0.12 6.5 77.1 274.3 19-Oc t-22

US: 10-Ye ar Bond 4.1 0.1 2.9 0.05 8.0 76.8 149.6 19-Oc t-22
US: 30-Ye ar Bond 4.1 0.1 3.3 0.00 9.2 68.5 93.3 19-Oc t-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .0 #VALUE! #VALUE! 0.41 19-Oc t-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.7 #VALUE! #VALUE! 0.10 19-Oc t-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 3.3 #VALUE! #VALUE! 0.15 19-Oc t-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 4.2 #VALUE! #VALUE! 0.05 19-Oc t-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 111.2 (2 .5 ) -2 .2  -0 .5  -5 .2  -10.6  5 .8 19-Oc t-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 85.6 (0 .1) -0 .1 0 .4 1.7 -14.7 2 .4 19-Oc t-22
Crude  Oil - Bre nt 92.4 0.8 0.9 -0.2  1.7 -14.4 7.4 19-Oc t-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 393.3 (4.3) -1.1 1.7 -7.5  77.8 196.1 19-Oc t-22
Baltic  Dry Inde x 1,875.0 57.0 3.1 1.7 8.4 -20.5  -60.5  18-Oc t-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 228.0 7.0 3.2 0.0 4.6 -11.4 4.6 19-Oc t-22
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .7 (0 .2 ) -1.0  -0 .1 7.4 -4.2  1.6 19-Oc t-22
Coppe r (LME) USD/Ton 7,455.8 (197.0 ) -2 .6  -0 .4 -4.7 -28.1 -28.9  19-Oc t-22
China Hot Rolle d Ste e l 3,903.0 (49.0 ) -1.2  0 .0 -2.2  -25.9  -32.8  19-Oc t-22
GOLD (spot) 1,629.4 (15.0 ) -0 .9  -0 .1 -2 .2  -15.9  -8 .6  19-Oc t-22
Soybe an Me al Future s 401.7 (16.8 ) -4.0  0 .3 -10.6  -14.1 22.7 19-Oc t-22
Crude  P alm Oil 4,021.0 371.0 10.2 0.5 10.0 -37.1 -23.7 19-Oc t-22
Corn 678.3 (11.5 ) -1.7 0 .1 -1.8  -9 .4 26.0 19-Oc t-22

 Bitc oin  19,196.5 19.2 0.1 -1.2  -1.2  -58.1 -71.3 19-Oc t-22
 Ethe re um 1,294.6 (6 .7) -0 .5  -1.6  -2 .8  -60.8  -69.0  19-Oc t-22
ARKW Inve stme nts 44.0 2.3 5.5 -3.2  -12.5  -49.6  -70.8  19-Oc t-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 20.2 0.8 4.1 -0.5  -11.8  -26.8  -30.8  19-Oc t-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 72.7 (0 .5 ) -0 .8  -4.3 -15.7 -35.1 -58.6  19-Oc t-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

3-Oct US Construction Spending 19-Oct CH New Home Prices 

US ISM Manufacturing EC CPI 

5-Oct TH CPI US Building Permits 

US ADP Employment Change US Housing Starts 

6-Oct EC Retail Sales 20-Oct CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims

7-Oct US Change in Nonfarm Payrolls US Existing Home Sales 

TH Consumer Confidence 25-Oct TH Customs Exports 

9-Oct CH New Yuan Loans CNY 26-Oct US Advance Goods Trade Balance

12-Oct US PPI Final Demand US New Home Sales 

US FOMC Meeting Minutes TH Mfg Production Index ISIC NSA 

13-Oct US CPI 27-Oct CH Industrial Profits 

US Initial Jobless Claims EC ECB Policy Rate Meeting

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate US GDP Annualized 

14-Oct CH CPI US Initial Jobless Claims

US Retail Sales Advance 28-Oct EC Consumer Confidence

US U. of Mich. Sentiment US U. of Mich. Sentiment

CH Exports JN BOJ Policy Balance Rate

17-Oct US Empire Manufacturing 31-Oct CH Manufacturing PMI

18-Oct CH GDP TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Manufacturing (SIC) Production EC CPI Estimate 

TH Car Sales EC GDP SA 
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Dollar Index & Thai Index

DXY Curncy THB Curncy 113.00

38.38

Dollar Index

Thai Baht / USD

ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

74<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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8,724,414 
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพย์ของ 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0

(15,185.00)         03-08-22 8,838,997.0

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0

(29,055.00)         17-08-22 8,814,179.0

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0

(26,308.00)         31-08-22 8,789,846.0

(2,363.00)          07-09-22 8,787,483.0

10,298.00          14-09-22 8,797,781.0

(15,785.00)         21-09-22 8,781,996.0

(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

14-Oct-22 90,819,851 -25%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 19-Oct-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,415.10 15.74 13.83 12.37 4.53 6.35 19-Oct-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,148.31 15.88 14.56 12.73 2.18 6.30 19-Oct-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,022.80 11.32 11.58 10.17 4.28 8.84 19-Oct-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,237.44 9.49 9.96 9.78 2.24 10.54 19-Oct-22 4:03:10 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 12,976.76 9.20 9.17 10.40 5.63 10.87 19-Oct-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,588.72 15.02 15.03 14.34 2.86 6.66 19-Oct-22 5:09:00 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 952.96 16.24 15.04 14.18 2.69 6.16 19-Oct-22 5:09:00 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 58,964.29 22.55 22.59 19.58 1.23 4.43 19-Oct-22 7:41:19 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,860.42 14.67 14.85 14.75 2.68 6.82 19-Oct-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,060.07 11.43 10.02 8.43 1.78 8.75 19-Oct-22 3:02:09 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,190.28 13.33 10.80 9.46 2.71 7.50 19-Oct-22 3:29:51 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,044.38 13.31 10.79 9.45 2.71 7.51 19-Oct-22 3:29:51 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 16,511.28 6.24 9.27 8.06 4.11 16.03 19-Oct-22 3:08:56 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 30,523.80 17.24 16.36 14.81 2.21 5.80 19-Oct-22 8:41:56 PM สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,719.98 18.28 16.63 15.42 1.78 5.47 19-Oct-22 14-Oct-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 10,772.40 35.27 24.36 18.41 0.96 2.83 19-Oct-22 8:41:56 PM สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,078.29 12.81 9.68 10.05 3.19 7.80 19-Oct-22 8:26:45 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 12,745.29 12.43 10.21 9.77 3.65 8.04 19-Oct-22 8:26:56 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,257.38 27.29 14.87 14.66 2.04 3.66 19-Oct-22 1:15:03 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,581.37 13.85 11.33 11.02 3.50 7.22 19-Oct-22 8:26:45 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,479.78 12.83 10.36 10.14 3.54 7.80 19-Oct-22 8:26:45 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 399.18 13.92 11.16 10.74 3.54 7.19 19-Oct-22 8:26:45 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,457.86 15.91 14.81 13.95 2.28 6.29 19-Oct-22 14-Oct-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



19-Oct-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               89.9               102.3         114.4              6.4                  13.8                       12.4                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             387.1             422.2         482.8              6.3                  14.6                       12.7                               544

สงิคโ์ปร์ 258.3         75.4               267.1             261.0         297.2              8.8                  11.6                       10.2                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             235.8             224.5         228.9              10.5                10.0                       9.8                                 762,169

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,410.2          1,415.6     1,247.7           10.9                9.2                         10.4                               3,097

ไทย (SET) 86.2           36.8               105.8             105.7         110.8              6.7                  15.0                       14.3                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               58.7               63.4           67.2                6.2                  15.0                       14.2                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,614.6          2,609.8     3,011.7           4.4                  22.6                       19.6                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             467.8             461.9         465.1              6.8                  14.9                       14.7                               393,692

เวยีดนาม 63.6           64.0               92.7               105.8         125.8              8.7                  10.0                       8.4                                 3,936,108

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             239.3             295.4         337.3              7.5                  10.8                       9.5                                 13,359

จนี (Composite) 213.8         196.0             228.7             282.1         322.2              7.5                  10.8                       9.4                                 14,034

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,647.0          1,781.6     2,048.6           16.0                9.3                         8.1                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,770.3          1,865.2     2,060.5           5.8                  16.4                       14.8                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.5             203.6             223.6         241.3              5.5                  16.6                       15.4                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7         220.1             305.4             442.2         585.1              2.8                  24.4                       18.4                               1,629

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             474.3             627.8         604.9              7.8                  9.7                         10.0                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,025.0          1,247.7     1,304.2           8.0                  10.2                       9.8                                 #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             998.6             1,833.6     1,859.4           3.7                  14.9                       14.7                               29

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               114.2             139.6         143.5              7.2                  11.3                       11.0                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               271.3             336.0         343.3              7.8                  10.4                       10.1                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.3           8.8                 28.7               35.8           37.2                7.2                  11.2                       10.7                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               154.5             166.0         176.2              6.3                  14.8                       13.9                               19,244

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

81

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 2.1% 1.2% 0.2% 1.2% -0.2% 1.3% 2.5% 1.6% 0.6% 0.6% 2.4% 2.0%

1 month -5.6% 5.6% -8.2% 5.8% -10.0% 6.1% -4.9% 7.6% -3.4% 3.5% -6.7% 9.8%

3 month -5.4% 5.7% -9.3% 6.1% -13.0% 6.4% -4.4% 8.3% 3.5% 3.2% -6.6% 10.8%

6  month -17.6% 5.0% -21.0% 6.1% -21.7% 6.4% -15.6% 9.5% -4.6% 3.6% -19.7% 12.4%

9 month -23.2% 3.9% -29.4% 4.1% -30.9% 4.2% -20.2% 7.5% -3.5% 3.6% -27.9% 10.4%

12 month -21.8% 1.7% -30.6% 3.0% -31.8% 3.0% -16.5% 6.3% -1.4% 3.5% -27.8% 8.9%

Month to  date 1.9% 5.6% -1.1% 5.8% -2.4% 6.1% 2.6% 7.5% -1.1% 4.4% 1.0% 9.6%

Quarter to  date 1.9% 9.7% -1.1% 10.0% -2.4% 10.6% 2.6% 13.1% -1.1% 7.6% 1.0% 16.7%

Year to  date -24.2% -28.0% -29.6% -21.9% -2.7% -31.3%

2 ปี -0.1% 10.9% -10.1% 14.8% -12.6% 15.7% 4.3% 16.5% 16.1% 13.8% -3.7% 22.7%

3 ปี 4.1% 20.3% -3.2% 19.4% -3.0% 19.3% 8.9% 24.8% 1.7% 20.0% 10.4% 28.1%

4  ปี 4.8% 18.1% -0.8% 17.6% -0.3% 17.7% 8.8% 22.8% 1.1% 18.0% 9.7% 26.3%

5  ปี 4.4% 16.4% -2.9% 16.7% -2.6% 16.9% 9.5% 21.1% 1.1% 16.8% 11.0% 24.4%

10 ปี 7.3% 13.4% 0.9% 15.1% 2.8% 14.8% 11.9% 17.0% 5.2% 15.7% 14.4% 19.7%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 19-Oct-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

5-Oct-22 Worst Base Best 1,650                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E

Year 2020 430,450 -51% 39.7
(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.7

Year 2022 *

Best 1,122,116 12% 94.6 17.4

Base 1,094,711 9.1% 92.3 1563 1693 1758 17.9

Worst 953,195 -5% 80.4 20.5

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,153,708 5.4% 97.0 1778 17.0

Year 2024 *** 1,276,355 9.3% 107.3 1816 15.4

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 9.28% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

05-Oct-22

SET Index Target  for 2022



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ

84

ตลาดหุ้นหลายแห่ง เร่ิมถูกปรับ
ลดก าไรลงจากต้นปี  จากพิษ
เศรษฐกิจและปัญหาเงินเฟ้อ ซึ่ง
รวมถึงของไทยด้วย

07-Oct-2022
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 19-Oct-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

19-Oct-22 1,875.00 0.0% 1,875.00 0.0% 968.85 -0.4% 1,138.00 0.0% 8.45 1.2% 14.50 -1.4% 28.50 -2.6%

18-Oct-22 1,875.00 1.7% 1,875.00 1.7% 973.06 0.8% 1,138.00 -7.9% 8.35 1.8% 14.70 1.4% 29.25 3.5%

17-Oct-22 1,843.00 -1.6% 1,843.00 -1.6% 965.57 5.5% 1,235.00 -6.7% 8.20 1.2% 14.50 -0.7% 28.25 1.8%

12-Oct-22 1,873.00 -1.6% 1,873.00 -1.6% 915.38 0.2% 1,324.00 0.0% 8.10 0.0% 14.60 1.4% 27.75 -0.9%

11-Oct-22 1,904.00 -2.1% 1,904.00 -2.1% 913.27 0.7% 1,324.00 -7.0% 8.10 -1.2% 14.40 -2.0% 28.00 -2.6%

10-Oct-22 1,944.00 -0.9% 1,944.00 -0.9% 907.19 0.0% 1,423.00 0.0% 8.20 0.0% 14.70 -2.6% 28.75 -2.5%

7-Oct-22 1,961.00 -1.6% 1,961.00 -1.6% 907.19 -2.1% 1,423.00 0.0% 8.20 -1.2% 15.10 0.0% 29.50 -3.3%

6-Oct-22 1,992.00 -0.2% 1,992.00 -0.2% 926.35 1.3% 1,423.00 -7.9% 8.30 5.1% 15.10 4.1% 30.50 13.0%

5-Oct-22 1,996.00 7.0% 1,996.00 7.0% 914.64 0.0% 1,545.00 0.0% 7.90 3.3% 14.50 5.1% 27.00 -1.8%

4-Oct-22 1,865.00 4.3% 1,865.00 4.3% 914.40 0.6% 1,545.00 -7.5% 7.65 -1.3% 13.80 -2.1% 27.50 -0.9%

3-Oct-22 1,788.00 1,788.00 908.59 1,671.00 7.75 14.10 27.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




