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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ปรับฐานต่อ มีโอกาสลงไปทดสอบ low เดิมที่ 1330 ความ
กังวลในเรื่องเศรษฐกิจ+การเมือง และนักลงทุนปรับพอร์ตก่อนประชุม 
FOMC 
• ตัวแปรในต่างประเทศ ที่ส าคัญที่สุด หนีไม่พ้น การคาดการณ์ว่า Fed จะ
ลดดอกเบ้ียเม่ือใด ซ่ึงก็จะสลับไปมาระหว่าง  ก.ย. พ.ย. หรือไม่ลดเลยในปีน้ี 
ท าให้ตลาดผันผวนสลับไปสลับมาอยู ่ตลอด นอกจากนี ้ เรามองว่า 
Strategist ในตลาดหุ้นสหรัฐฯ น่าจะเร่ิมมีความกังวลต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
กันบ้างแล้ว ถึงขั้นให้ไปซื้อหุ้นยุโรปกันเลยทีเดียว .... ความไม่แน่ใจหรือไม่
ม่ันใจ เราประเมินว่ามีส่วนท าให้ Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นเอเซีย ใน
สัปดาห์ท่ีผ่านมา ถึง $3.9 พันล้านเหรียญ โดย อินเดีย เป็นตลาดท่ีเงินออก
มากท่ีสุด ก่อนทราบผลเลือกตั้ง 
• ราคาน ้ามันดิบ Brent ลงมาต ่ากว่า $77 เหรียญ หลังประชุม OPEC+ ท่ีมี
แนวโน้มจะเพิ่มก าลังการผลิตในอนาคต น่าจะกดดันต่อหุ้นน ้ามัน+โรงกล่ัน
น ้ามัน และตลาด ต่อในวันน้ี ......ธุรกิจสถานีบริการ (OR, SUSCO, PTG) 
ต้องมาลุ้นกันว่า ราคาน ้ามันดีเซล ขึ้นแตะ 32.8 บาท/ลิตร และอาจข้ึนได้อีก 
จะกระทบรายได้หรือไม่  
• สถานการณ์การเมืองในประเทศ ดูอึมครึม และตลาดหุ ้นไทยอาจเกิด 

overhang จากที่ต้องรอดูทั้งในเรื่องพรรคก้าวไกลถูกฟ้อง  40 ส.ว. ย่ืน
ฟ้องนายกฯ และเรื ่อง อดีตนายกฯ ถูกฟ้องเรื ่อง ม.112  หากการ
เปลี่ยนแปลงการเมือง ท าให้การบริหารประเทศสะดุด จะกระทบตลาดหุ้น
ด้วย (ตอนน้ี ก็รับรู้มาบางส่วนแล้ว) 
• สมาคมผู้ส่งออกทางเรือ คาดเป้าส่งออกท้ังปีโต 1-2% แม้เม.ย.พลิกบวก 
6.8% คร่ึงปีหลังกังวลค่าระวางเรือสูงกระทบต้นทุน .... ข่าวน้ี บวกต่อหุ้น
เดินเรือ แต่กระทบกับหุ้นส่งออก (โดยเฉพาะสินค้าท่ีมี margin ต ่า) 
• Event ส าคัญๆ วันน้ี :  ตัวเลขการจ้างงานภาคเอกชนสหรัฐฯ(5) 
Strategy  

• ตลาดติดในเร่ืองของดอกเบ้ีย Fed และการเมือง ดึง Volume ตลาดลง และ
ฝร่ังยังขายหุ้นต่อ ..... กลยุทธ์ รอจังหวะซ้ือเม่ือดัชนีฯ เลือกทางเดิน คือท่ี 
1335 และเม่ือผ่าน 1354 จุด 

• เราตัดจบ หุ้นที่เล่นด้วย theme ESG  เพราะตลาดหุ้นไม่ค่อยดี โดยปลด 
MALEE* ออกจาก list  เหลือ BA* ไว้ตัวเดียว 

• จบ MSCI ได้ไปแล้ว แต่แรงขายหุ้นใหญ่ยังไม่จบ จากปัจจัยลบที่ว่าไป เรา
ขอให้เก็บ PTT, CPALL ส่วน AOT, CPAXT ขาดปัจจัยหนุนในช่วงนี้ เรา
ขอให้หาจังหวะขายออกไปก่อน 

• ข่าวเรื่อง มาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวเมืองรองของรัฐบาล หุ้นโรงแรม ได้
ประโยชน์น้อย เพราะส่วนใหญ่อยู่ในเมืองใหญ่ๆ ถ้าจะเล่นข่าวน้ี น่าจะเลือก
หุ้นสายการบิน AAV, BA อาจดีกว่า เพราะราคาน ้ามันมีแนวโน้มลง ต้นทุน
น ้ามันจะลดลงด้วย 

• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า GFPT* และ MTC ออก และ น า PR9 และ WHA เข้า
มาแทน  หุ้นในพอร์ต ประกอบด้วย PR9(10%), WHA(10%) 

 
Technical: : PLUS, AUCT 
 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) Tourism (Neutral) คลังออกมาตรการภาษีกระตุ้นท่องเที่ยวเมืองรองช่วง 
Low season 
( + ) SUN (ซ้ือ/เป้า 5.70 บาท) 2H24E โตโดดเด่น เจาะตลาดญ่ีปุ่นและเกาหลีเพิ่ม 
Company Report 
( 0 ) Energy (Neutral) โรงกล่ันน่าสนใจส าหรับการฟื้นตัวใน 3Q24E 
MAGURO (IPO/เป้า 21.40 บาท) ร้านอาหาร Premium Mass น้องใหม่ไฟแรง 
 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

3-Jun CH 
Caixin China 
PMI Mfg 

May 
               

51.6  
               

51.4  

 US 
ISM 
Manufacturing 

May 
               

49.6  
               

49.2  

5-Jun US 
ADP 
Employment 
Change 

May 166.86k 192k 

6-Jun EC 
ECB Policy 
Rate Meeting 

Jun-
06 

  

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Jun-
01 

-- 219k 

7-Jun TH CPI YoY May 1.2% 0.2% 

 EC GDP SA QoQ 1Q F 0.3% 0.3% 

 US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

May 181.43k 175k 

 US 
Unemployment 
Rate 

May 3.9% 3.9% 

 US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

May 0.3% 0.2% 

 CH Exports YoY May 5.5% 1.5% 

  CH 
Exports YoY 
CNY 

May -- 5.1% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 
 
 

   
 
  

   

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

5 June 2024 

(  +  )  Tourism (Neutral) คล ั งออกมาตรการภาษ ีกระตุ้ น
ท่องเท่ียวเมืองรองช่วง Low season 
คลังออกมาตรการกระตุ้นเที ่ยวในประเทศ ช่วง Low Season โดย 1) นิติ
บุคคล กระตุ้นสัมมนาในประเทศ สามารถหักรายจ่ายได้ 2.0 เท่า ในเมืองรอง 
และ 1.5 เท่า ในเมืองหลัก ส่วน 2) บุคคลธรรมดา หักค่าไกด์-โรงแรม ได้ตาม
จริงแต่ไม่เกิน 15,000 บาท มีผลย้อนหลัง 1 พ.ค.-30 พ.ย. 24 โดยทั้ง 2 
มาตรการ ต้องมีใบก ากับภาษีแบบเต็มรูปตามมาตรา 86/4 แห่งประมวล
รัษฎากร ในรูปแบบอิเล็กทรอนิกส์ผ่านระบบใบก ากับภาษีอิเล็กทรอนิกส์และใบ
รับอิเล็กทรอนิกส์ (e-Tax Invoice & e-Receipt) (ท่ีมา: โพสต์ทูเดย์) 
DAOL: เรามองเป็นบวกเล็กน้อยต่อมาตรการดังกล่าว โดยจากการสอบถาม 
CENTEL และ ERW พบว่า มีเพียง CENTEL ท่ีมี e-Tax Invoice & e-Receipt 
ซึ่งท าให้เราคาดว่า CENTEL (ถือ/เป้า 44.00 บาท) จะได้ประโยชน์มากที่สุด 
เพราะมีสัดส่วนรายได้จาก MICE มากที่สุดในกลุ่มราว 5-10% ของรายได้
รวมของโรงแรม (หรือราว 2-4% ของรายได้รวมท้ังหมด) ซ่ึงจะช่วยให้มีรายได้
ในส่วนของ MICE เพิ่มขึ้นได้ ขณะที่ ERW อยู่ระหว่างการศึกษาในการลงทุน
ท าระบบ e-Tax Invoice & e-Receipt อยู ่ ส่วน MINT เราคาดว่ามี e-Tax 
Invoice & e-Receipt ซึ่งจะช่วยในส่วนของ MICE ได้แต่ไม่มาก เพราะรายได้
หลักส่วนใหญ่มาจากยุโรป (สัดส่วนรายได้ 60%) ขณะท่ีรายได้จากโรงแรมใน
เมืองรอง CENTEL, MINT, SHR ไม่ได้ผลบวกเพราะไม่มีโรงแรมในจ ังหวัด
เมืองรองเลย ส่วน ERW มีโรงแรมในเมืองรองเยอะจาก Hop Inn แต่ยังไม่มี
ระบบ e-Tax Invoice & e-Receipt จึงท าให้ไม่ได้ประโยชน์จากท้ัง 2 มาตรการ 
ขณะที่เรามองว่า AAV (ซื้อ/เป้า 3.20 บาท) จะได้ประโยชน์จากเส้นทางบินใน
ประเทศครอบคลุมทั้งเมืองหลักและเมืองรอง โดยสายการบินไทยแอร์เอเชยีมี 
market share เส้นทางบินในประเทศสูงสุดเป็นอันดับท่ี 1 ราว 40% ท้ังน้ีกลุ่ม
ท่องเท่ียวเรายังคงน ้าหนักการลงทุนเป็น “เท่ากับตลาด” ชอบ MINT (ซื้อ/เป้า 
40.00 บาท) รองลงมาเป็น ERW (เป้า 5.80 บาท) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) SUN (ซื้อ/เป้า 5.70 บาท) 2H24E โตโดดเด่น เจาะตลาด
ญี่ปุ่นและเกาหลีเพ่ิม 
ดร.องอาจ กิตติคุณชัย CEO เผยแนวโน้มยอดขาย 2H24E โต YoY, HoH 
โดยมาจากปัจจัยหนุนของออเดอร์ท่ีเล่ือนรับรู้จาก 1Q24, ค่าเงินบาทอ่อนตัว 
และปัญหาสงครามยืดเย้ือ จะได้อานิสงส์เชิงบวกท าให้มีการกักตุนสินค้ามาก
ขึ้น ด้านการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ ยังสามารถจัดการขนส่งวัตถุดิบได้
เป็นอย่างดี นอกจากน้ียังมีแผนออกสินค้าใหม่มากกว่า 1H24E โดยแบ่งสินค้า
เตรียมขายต่างประเทศ 4 SKUs และสินค้า RTE ในประเทศเพิ่มขึ้นใหม่ในทุก
ไตรมาส บริษัทยังคงเป้ารายได้เติบโต 10-15% ในปี 2024E และการสร้าง
โรงงาน Modern Factory เพื่อรองรับ RTE อีก 2 เท่าตัว ยังเป็นไปตามแผน 
คาด COD ใน 4Q24E และมีแผนลงทุนพลังงานไฟฟ้าสะอาด จ านวน 1 MW 
งบลงทุน 70-100 ล้านบาท (ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจากประเด็นข้างต้น outlook ยังเป็นไป
ตามเราคาด โดยสัดส่วนรายได้ 1Q24 ท่ี 16% ของประมาณการเรา เรามอง
ว่ารายได้ 9 เดือนหลังจะเติบโตโดดเด่น YoY ส าหรับแนวโน้มก าไร 2Q24E 
ยังคงขยายตัว YoY, QoQ จากปริมาณวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น, อีกทั้งมีออเดอรท่ี์
เลื่อนการรับจาก 1Q24 คาด GPM ปรับตัวเพิ่มขึ้นโดยได้ประโยชน์จากบาท
อ่อนและ utilization rate ท่ีขยายตัว ด้าน 2H24E เราคาดก าไรเติบโต โดดเด่น 
YoY, HoH จากรายได้ท่ีขยายตัว จากการออกสินค้าใหม่ ท้ังในและต่างประเทศ 
โดยเร่ิมส่งข้าวโพดหม่าล่าไปตลาดเกาหลี ใน 3Q24E หลังเจรจากับคู่ค้าส าเร็จ
ในงาน ThaiFex ท่ีผ่านมา (สัดส่วนรายได้ตลาดเกาหลีอยู่ท่ี 14% ของรายได้
รวม)  อีกทั ้งส่งมันหวานญี ่ปุ ่น ไปยัง convenience store ญี่ปุ ่นเพิ ่มขึ้น 
(สัดส่วนรายได้ญี่ปุ่นอยู่ที่ 35% ของรายได้รวม) และ GPM ที่ขยายตัว จาก 
utilization rate ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น และค่าเงินบาทอ่อนค่า เราคงประมาณก าไร
สุทธิปี 2024E ที่ 384 ล้านบาท (+8% YoY) SUN เทรดที่ PER8.2x ต ่ากว่า 
peer กลุ ่ม Food & Beverage เรามองว่าราคาหุ ้น underperform SET -
10% ใน 1 เดือนที ่ผ ่านมา ยังไม่สะท้อน short term catalysts ของก าไร 
2Q24E ท่ีโต YoY, QoQ และ 2H24E ขยายตัว YoY, HoH  เราคงแนะน า “ซือ้” 
และคงราคาเป้าหมายที่ 5.70 บาท อิง 2024E PER 11.5x 
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( 0 ) Energy (Neutral) โรงกลั ่นน่าสนใจส าหรับการฟื้นต ัวใน 
3Q24E 
เรายังคงน ้าหนักการลงทนุ “เท่ากบัตลาด” ส าหรบักลุม่พลังงาน โดยเรามองว่า 
valuation ของกลุ่มโรงกล่ันมีความน่าสนใจมากกว่าผู้ผลิตพลังงานต้นน ้าและ
กลุ่มพลังงานปลายน ้า โดยเราเชื่อว่ากลุ่มโรงกล่ันน่าจะเห็นการฟื้นตัวของส่วน
ต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันและราคาน ้ามันดิบ (crack spread) ใน 2H24E 
หลังจากท่ี crack spread ลดลงแตะระดับต ่าสุดตั้งแต่ 4Q23 โดยมีปัจจัยหนุน
จากการลดอัตราการใช้ก าลังการกลั่น (run cuts) ที่เป็นไปได้ของโรงกลั่นใน
ภูมิภาคและอุปสงค์การท่องเที่ยวที่สูงขึ้นในประเทศตะวันตกในช่วงฤดูร้อน 
ในขณะที่ เราเชื่อว่าราคาน ้ามันดิบจะอ่อนตัว HoH ใน 2H24E จากอุปทาน
น ้ามันดิบโลกที ่สูงขึ ้นจากการผลิตของประเทศในทวีปอเมริกาแม้ว ่ากลุ่ม 
OPEC+ จะมีการขยายการลดก าลังการผลิตน ้ามันโดยสมัครใจจนถึงส้ิน 
3Q24E ก็ตาม นอกจากน้ี เราเชื่อว่ากลุ่มค้าปลีกน ้ามันจะเห็นปริมาณน ้ามันท่ี
อ่อนตัวตามปัจจัยฤดูกาลใน 3Q24E แม้ว ่าเราเชื ่อว่าค่าการตลาดน ้ามัน 
(marketing margin) จะยังทรงตัวสูงจากการปรับขึ้นของราคาขายปลีกน ้ามัน
ดีเซลดัชนีกลุ่มพลังงานปรับตัวลง –5.6% เม่ือเทียบกับ SET ในช่วง 6 เดือนท่ี
ผ่านมา ตามแนวโน้มเงินทุนต่างชาติไหลออกและราคาพลังงานท่ีเร่ิมปรับสู่ระดับ
ปกติตามปริมาณก๊าซธรรมชาติคงคลังในยุโรปท่ีอยู่ในระดับสูง ท้ังน้ี เราชอบหุ้น
ในกลุ่มโรงกล่ันมากท่ีสุดจากแนวโน้ม crack spread ท่ีน่าจะมีความเส่ียงขาลง 
(downside risk) ที่จ ากัดแล้วและน่าจะฟื้นตัว QoQ ได้ใน 3Q24E ตามอุปสงค์
การท่องเที่ยวที่สูงขึ้นและการ run cuts ของโรงกลั่นในภูมิภาค โดย Top pick 
ของ เรา คือ TOP (ซื้อ/เป้า 65.00 บาท) และ SPRC (ซื้อ/เป้า 10.50 บาท) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

MAGURO (IPO/เป้า 21.40 บาท) ร้านอาหาร Premium Mass 
น้องใหม่ไฟแรง 
MAGURO คือผู ้ประกอบการร้านอาหารแบบ Premium Mass น้องใหม่ ท่ี
เติบโตเร็วอย่างมาก โดยปัจจุบันมีร้านอาหารทั ้งหมด 3 แบรนด์ ได้แก่  
MAGURO (อาหารญี ่ป ุ ่น) , SSAMTHING TOGETHER (ปิ ้งย ่างเกาหล ี ) , 
HITORI SHABU (ชาบูหม้อเดี่ยว) โดยปี 2023 มีสาขารวมท้ังส้ิน 25 สาขา โดย
ขยายมากกว่าเท่าตัวใน 2 ปีที่ผ่านมา (จาก 11 ในปี 2021 เป็น 25 สาขาในปี 
2023) ส่งผลให้มีก าไรเติบโตจาก 10 ล้านบาทปี 2021 เป็น 72 ล้านบาทปี 
2023 จากการพัฒนาสินค้าและบริการให้สอดคล้องกับความต้องการผู้บริโภค
, มี Brand Awareness และ Loyalty ท่ีแข็งแกร่ง  (54% ของรายได้มาจากลูกค้า
ที่เป็น Member) ในขณะที่ปี 2024E บริษัทมีแผนขยายสาขาทั้งหมด 11 สาขา
และปี 2025E เราคาดว่าจะขยายอีก 12 สาขา ซ่ึงจะช่วยหนุนให้รายได้เติบโตสูง 
โดยเราประเมินก าไรปี 2023-25E เติบโตโดดเด่น CAGR ท่ี +43%เราประเมิน
มูลค่าหุน้ MAGURO ที่ 21.40 บาท อิง 2024E PER ท่ี 25x ซ่ึงสูงกว่าค่าเฉล่ีย
กลุ่มที่ 20.5x (บริษัทที่ประกอบธุรกิจ Chain Restaurant ในไทยที่ใกล้เค ียง
ได ้ แก ่  MK Restaurant Group (M TB), Zen Corporation Group (ZEN TB) 
และ After You (AU TB) ซึ่งปัจจุบันทั้ง 3 บริษัท มีค่า PER เฉลี่ยปี 2024E ท่ี 
20.5x  เรามองว่า MAGURO ควรเทรดที ่ premium สูงกว่าค่าเฉลี ่ยกลุ่ม 
เนื ่องจากมี EPS CAGR (2023-25E) ที ่สูงถึง +43% หรือคิดเป็น PEG ท่ี 
0.58x (อิงราคาเป้าหมายท่ี 21.40 บาท) ในขณะท่ีระยะยาวยังมีโอกาสเติบโตอีก
มากจากการขยายสาขาทั ้งกรุงเทพและปริมณฑลและจังหวัดใหญ่ๆ จาก 
penetration rate ท่ียังต ่า 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (4 มิ.ย.) หลังสหรัฐ
เปิดเผยข้อมูลแรงงานท่ีอ่อนแอเกินคาด ซ่ึงเป็นปัจจัยหนุนการคาดการณ์ท่ีว่า
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะพิจารณาปรับลดอัตราดอกเบ้ียในปีน้ี       ดัชนี
เฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 38,711.29 จุด เพิ่มขึ้น 140.26 จุด หรือ 
+0.36%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,291.34 จุด เพิ่มขึ้น 7.94 จุด หรือ +0.15% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 16,857.05 จุด เพิ่มขึ้น 28.38 จุด หรือ +0.17% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันอังคาร (4 มิ.ย.) เนื่องจากการลดลงของราคา
สินค้าโภคภัณฑ์ถ่วงหุ้นกลุ่มเหมืองแร่และพลังงานลง แม้การซ้ือขายเป็นไปอย่าง
ระมัดระวังก่อนการประชุมก าหนดอัตราดอกเบี ้ยของธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) ในวันพฤหัสบดีนี ้          ทั ้งนี ้  ด ัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที ่ระดับ 
517.05 จุด ลดลง 2.80 จุด หรือ -0.54% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,937.90 จุด ลดลง 60.12 จุด 
หรือ -0.75%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 18,405.64 จุด ลดลง 
202.52 จ ุด หร ือ -1.09% และด ัชน ี  FTSE 100 ตลาดห ุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,232.04 จุด ลดลง 30.71 จุด หรือ -0.37% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันอังคาร (4 มิ.ย.) โดยถูกกดดันจากหุ้นกลุ่ม
ทรัพยากรที่ปรับตัวลงตามราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ขณะที่นักลงทุนประเมิน
โอกาสท่ีสหรัฐจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียหลังกิจกรรมการผลิตลดลง        ท้ังน้ี 
ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,232.04 จุด ลดลง 30.71 จุด หรือ 
-0.37% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (4 
มิ.ย.) โดยตลาดยังคงถูกกดดันจากความกังวลว่ากลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน 
(โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส จะเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันในช่วง
ไตรมาส 4 ปีน้ี แม้มีสัญญาณบ่งช้ีว่าอุปสงค์น ้ามันในตลาดอ่อนแอลงแล้วก็ตาม        
ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. ลดลง 97 เซนต์ หรือ 1.31% 
ปิดท่ี 73.25 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. ลดลง 84 เซนต์ 
หรือ 1.07% ปิดท่ี 77.52 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันอังคาร (4 มิ.ย.) โดยตลาด
ถูกกดดันจากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ ขณะที่นักจับตาการเปิดเผย
ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐในวันศุกร์นี้ เพื่อประเมินแนวโน้ม
ตลาดแรงงานและทิศทางอัตราดอกเบ้ียของเฟด        ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 21.90 ดอลลาร์ 
หรือ 0.92% ปิดท่ี 2,347.40 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• ภาษีคาร์บอนปีหน้า น ้ามันตันละ 200 บ. 
อธิบดีกรมสรรพสามิต ลั่นเตรียมจัดเก็บภาษีคาร์บอน น าร่องสินค้าน ้ามัน 
เร่ิมปีหน้า ชี้มีอ านาจด าเนินการไม่ต้องรอกฎหมาย แจงไม่กระทบราคาน ้ามัน 
เหตุจะแบ่งภาษีสรรพสามิตน ้ามันมาเป็นภาษีคาร์บอน เก็บปล่อยคาร์บอน ตัน
ละ 200 บาท หรือราว 46 สตางค์ต่อลิตร ด้านกูรูเปิดเคล็ดลับเล่นหุ้นพลังงาน 
• ORI ขอรัฐดึงต่างชาติ จ่อคุยธปท.ปลด LTV 
ORI เตรียมเสนอภาครัฐเพิ่มสิทธิประโยชน์ให้ต่างชาติท้ังการเช่านานกว่า 30 
ปี รวมไปถึงการเพิ่มสัดส่วนการซื้อเกิน 49% ในหัวเมืองใหญ่ เตรียมคุยกับ
แบงก์ชาติ ปลดล็อก LTV เผยยอดขายต่างชาติฟื้นคาดปีนี้สัดส่วนเพิ่มเป็น 
15% หวังโอกาสเห็นดอกเบ้ียลดไตรมาส 4 น้ี 
• ตลท.ชี้ฟันด์โฟลว์เบามือ แนะกลยุทธ์ 1,300 จุด 
SET ร่วงต่อเหลือ 1,337 จุด ต ่าสุดรอบเดือนครึ ่ง รองผู ้จ ัดการตลาด
หลักทรัพย์รับต่างชาติรอติดตาม 3 ปัจจัยส าคัญ ก่อนตัดสินใจลงทุนในไทย 
เชื่อฟันด์โฟลว์เริ่มชะลอขายหุ้นไทย ด้านนักวิเคราะห์ชี้ การเมืองกดดัน ศาล
ตัดสินนายกในช่วงเวลาที่ต้องพิจารณางบปี 2568 ชี้ดอกเบี้ยไทยห่างสหรัฐ
ดึงเงินเข้ายาก แนะกลยุทธ์สะสม 1,300 จุด 
• TMILL สัญญาณครึ่งหลังแจ่ม ราคาต้นทุนฟื้นยอดขายเด้ง  
TMILL คาดการณ์ราคาข้าวสาลีช่วงครึ่งปีหลังดีขึ้น หลังต้นทุนต ่าลงตาม
ตลาดโลก หนุนราคาจ าหน่าย ต้นทุน และอัตราก าไรเพิ่มขึ้น วางกลยุทธ์ขยาย
ตลาดอัพยอดขาย เร่งเดินหน้าเจาะตลาดต่างจังหวัด 
• TRP ผุดโปรดักต์บริการเสริมจมูกกระตุ้นยอดขาย 
TRP คลอดโปรดักต์ใหม่ บริการเสริมจมูกแบบ "Semi Open และ Open 
Rhinoplasty" ก้าวสู่การเป็น Total Solution แก้ไขปัญหาจมูก รุกขยายฐาน
ลูกค้าวัยรุ่นอัพยอดขาย เตรียมรับรู้รายได้ตั้งแต่ไตรมาส 2/2567 เป็นต้นไป 
• SINGER ย ้าไม่มีตั้งส ารอง เตรียมจ่ายคืนหุ้นกู้ 2 พันล. 
SINGER พร้อมเทิร์นอะราวด์ ย ้าพื้นฐานธุรกิจและฐานะการเงินแกร่ง ไม่มีตั้ง
ส ารองขนาดใหญ่แล้ว ชู SG Finance+สินเชื่อมือถือ Lock Phone จะสร้าง 
S-Curve ให้ SINGER และ SGC เป็นพระเอกหนุนการเติบโต ล่ันผลงานดีกว่า
ท่ีคาด นอกจากน้ีเตรียมจ่ายคืนหุ้นกู้ 2,000 ล้านบาท ซ่ึงครบก าหนดไถ่ถอน
กันยายนน้ี 
• SUN ผลงานครึ่งปีหลังโดด รุกเจาะตลาดเกาหลี-ญี่ปุ่น  
SUN แย้มยอดขายครึ่งปีหลัง 2567 โตดีกว่าครึ่งปีแรก หนุนจากออเดอร์ท่ี
เล่ือนจากไตรมาส 1/2567 ค่าเงินบาทอ่อนตัว และสงครามท่ีมีแนวโน้มยืดเย้ือ 
พร้อมเดินหน้าออกสินค้าใหม่ๆ ส่งออกต่างแดน เจาะตลาดเกาหลี -ญี่ปุ่น 
เตรียมการเพิ่มก าลังการผลิตในกลุ่มสินค้าพร้อมทาน (RTE) แตะ 2 เท่าตัว
ภายในส้ินปี 2567 น้ี 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


