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SET Index Path in 2023

SET strategy for 2023
▪ SET Index for 2003 is expected to move in 2 big cycles.  The first cycle will occur in February 2023 when investors speculate for 4Q22 results and 

dividend announcement, which could cause SET index to reach 1720 level.  The next rally should be in 4Q23 or as early as 3Q23 during upcoming 
Thai general election.

▪ Stocks that have underperformed in 2022 are likely to outperform in 2023. Also stocks that have negatively affected by Covid-19 will outperformed 
due to the relief of Covid-19 compared with stocks with the benefits from Covid-19 and stocks that are affected by the change in the industry.

แนวรับเรามองไว้ 2 จุด 
▪ จุดที่ 1 :  กรณีที่ไม่มีข่าวเลวร้ายต่อตลาด จะเป็น 1660 
จุด (low ของ 5 ม.ค.66)

▪ จุดที่ 2 :  ใช้ Forward P/E ที่ 16.92 (ค่าเฉล่ีย)  จะได้ที่ 
1621 จุด

#Event ที่ มีผลต่อดัชนีฯ ในช่วงนี้ .......   ถ้ามี
1..รัสเซียกลับมาโจมตียูเครนในระดับท่ีรุนแรง จนคนกลัว
2..Fed ส่งสัญญาณ การขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง
4..เศรษฐกิจโลกชะลอตัว จนกระทบก าไรตลาด 1Q
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• ตลาดทั่วโลกยังถูกกดดัน ว่าอาจเกิด Financial Crisis 
• นักลงทุนต่างประเทศขายลดความเสี่ยง จนกว่าจะมีมาตรการหยุดความกังวลนี้ลงได้
• ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ คืนน้ี (คาดออกมาที่ 5.5% YoY จากเดิม 5.6% YoY) 
• ราคาน ้ามันปรับตัวลง ล่าสุด Brent $80 เหรียญ ผลพวงมาจาก SVB
• ประชุม ครม. วาระ โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม + งบประมาณรายจ่าย ปี ’66  หลังจากน้ี
สามารถยุบสภา ได้ทุกเมื่อจนถึง 22 มี.ค. (ก่อนครบวาระ)

#Strategy
• วันน้ี คาดนักลงทุนในตลาดโลก ยังกังวลว่าจะเกิด Financial Crisis จึงขายลดความ
เสี่ยงออกมาก่อน จนกว่าจะมีมาตรการท่ีท าให้ความกังวลนี้ลดลง เราจึงแนะน าให้ชะลอ
การลงทุนไปก่อน

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
14-Mar-23คาดดัชนฯีปรับตวัลดลง ลดความเสีย่งจากวกิฤตธนาคารสหรฐัฯ  และรอดตูวัเลขเงนิเฟอ้คืนนี้
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https://inews.bangkokbiznews.com/read/457769


ตลาดทั่วโลกยังถูกกดดัน หลังเกิด Financial Crisis 

ตลาดทั่วโลกยังถูกกดดัน หลังเกิด Financial Crisis ท าให้เกิด
แรงเทขาย หลัก ๆ มาจากหุ้นในกลุ่มธนาคาร 
กอปรกับตลาดยังมีเรื่องการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ในอีกขาขึ้น 
นักลงทุนรอดูตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ คืนนี้ (คาดออกมาที่ 5.5% 
YoY จากเดิม 5.6% YoY) เรามองว่า Safe Haven อย่าง 
ทองค า อาจจะเป็นทางเลือกที่ดีของนักลงทุนตอนนี้ 



ปิดฉาก SVB! รัฐบาลสหรัฐประกาศปิดกิจการ พร้อมเข้าดูแลเงินฝาก
กระทรวงปกป้องการเงินและนวัตกรรมแห่งรัฐแคลฟิอร์เนีย
ประกาศปิดกิจการของ Silicon Valley Bank (SVB) ในวันน้ี
พร้อมกับมอบหมายให้บรรษัทค ้าประกันเงินฝากของรัฐบาล
กลางสหรัฐ (FDIC) เป็นผู้ดูแลเงินฝากของ SVB

▪ ต้นตอ เกิดจากบริษัทแม่ของ SVB คือ SVB Financial Group
ธนาคารปล่อยกู้แก่ธุรกิจสตาร์ทอัพในกลุ่มเทคโนโลยี ประสบ
ความล้มเหลวในการขายหุ้นเพื่อเพิ่มทุนธนาคาร

▪ SVB  มีสินทรัพย์ราว 2 แสนล้านเหรียญ
▪ SVB ประสบปัญหากระแสเงินสดหมุนเวียนจากการที่ธุรกิจ
สตาร์ทอัพพากันถอนเงินฝากจากธนาคาร

ผลต่อตลาดหุ้นไทย
▪นักลงทุนกังวลว่าภาคธนาคารของสหรัฐจะประสบปัญหาสภาพ
คล่องเช่นเดียวกับ SVB) จะท าให้มีการขายหุ้นออก จนกว่า
สถานการณ์จะคล่ีคลาย

▪หุ้นอิงธุรกิจ  Crypto Currency จะถูกกระทบ
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Bond Yield ของสหรัฐฯ
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Thai  CDS

Indonesia  CDS

ความเสี่ยงในเร่ืองเครดิตของไทย เทียบกับ 
ประเทศอินโดนีเซีย ไม่ได้แตกต่างกัน
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SET BANK

Thai  CDS
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https://www.bot.or.th/Thai/Statistics/FinancialMarkets/MutualFundInvestment/Pages/default.aspx
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Short-term and long-term investments

31-Dec-19 31-Mar-20 30-Jun-20 30-Sep-20 31-Dec-20 31-Mar-21 30-Jun-21 30-Sep-21 31-Dec-21 31-Mar-22 30-Jun-22 30-Sep-22 31-Dec-22
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BBL 692,415 732,985 772,012 838,378 816,418 745,443 824,767 894,976 887,978 963,528 930,457 947,269 925,187

KBANK 774,640 785,548 864,564 869,648 822,405 925,573 942,696 1,016,067 1,094,033 1,076,027 1,040,730 1,039,942 1,020,622

KTB 395,228 407,604 341,039 333,605 330,711 295,738 271,916 309,879 360,081 270,148 266,443 311,315 310,623

BAY 118,340 144,354 147,521 174,211 162,886 175,524 171,931 170,356 183,446 178,156 148,266 145,456 146,165

SCB 312,065 283,839 296,574 356,805 339,828 265,521 296,700 361,586 291,853 377,032 364,415 438,581 453,493

TTB 166,265 196,263 148,108 177,649 138,139 145,767 169,364 175,613 181,649 179,676 176,250 192,358 212,965

TISCO 9,393 13,446 12,569 14,012 12,154 10,645 9,717 13,171 10,151 10,555 9,293 8,349 6,189

KKP 40,842 34,876 37,748 32,048 23,335 22,511 23,575 43,313 16,862 38,705 59,544 55,344 50,571

CIMBT 86,798 59,807 60,032 57,924 61,546 65,159 90,412 116,407 80,087 117,949 114,664 116,747 114,116

LHFG 66,289 61,394 57,973 57,487 55,683 57,252 58,231 51,918 53,655 57,635 54,807 54,811 54,423

2,662,275 2,720,115 2,738,139 2,911,768 2,763,105 2,709,133 2,859,310 3,153,285 3,159,795 3,269,409 3,164,868 3,310,172 3,294,353



ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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Brent Crude & Gold Price

BRENT CRUDE (Active Contract) GOLD SPOT $/OZ
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จากวกิฤตธนาคารสหรฐัฯ หนุนทองค าให้ปรับตวัขึน้จากการเปน็ Safe haven แต่ฉดุราคาน ้ามนัลงจาก
ความกังวลที่มตีอ่เสถยีรภาพเศรษฐกิจ



จับตาการประชุม ครม. วันนี้

จับตา ครม.ก่อนยุบสภาฯจ่อลยุไฟอนมุต้หิลายเรือ่งทัง้สัญญารถไฟฟ้าสายสสีม้ หวยบนดนิพ่วงเตง็โต๊ด เอาใจนกัเสีย่งโชค 
ร่างกฎหมายขึน้เงินเดือนก านนั-ผู้ใหญบ่า้น เผยหน่วยงานเร่งขนวาระขอครม.เรง่พิจารณาหวัน่รัฐบาลรักษาการอนมุตัไิมไ่ด้

รายงานข่าวจากท าเนียบรัฐบาลเปิดเผยว่าที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.)เปิดเผยว่าในการประชุม ครม.วันน้ี (14 มี.ค.)เป็นวันที่หลายหน่วยงาน
คาดว่าจะเป็น ครม.นัดสุดท้ายหรือนัดก่อนสุดท้ายของรัฐบาล ที่จะยุบสภาฯก่อนที่จะครบอายุ 4 ปีของรัฐบาลในวันที่ 23 มี.ค.นี้

ท าให้หลายกระทรวงผลักดันวาระการพิจารณาเข้าสู่ที่ประชุม ครม.เพื่อขออนุมัติก่อนที่รัฐบาลจะกลายเป็นรัฐบาลรักษาการไม่มีอ านาจเต็มใน
การอนุมัติงบประมาณ การโยกย้าย และสัญญาที่ผูกพันไปยังรัฐบาลหน้าได้

โดยวาระเพื่อพิจารณาที่ส าคัญได้แก่ กระทรวงคมนาคม เตรียมเสนอ ขออนุมัติผลการคัดเลือกเอกชนในโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ ม ช่วงบาง
ขุนนนท์-มีนบุรี (สุวินทวงศ์) ของรถไฟฟ้าสายสีส้ม ที่บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) หรือ BEM เป็นผู้ชนะการประมูล ซึ่ง
หาก ครม.มีมติเห็นชอบ การรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.) จะมีการการลงนามในสัญญากับเอกชนรายดังกล่าวต่อไป

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1057599

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1057599


Timeline เลือกตั้งที่ กกต. คาดการณ์ไว้ (กรณียุบสภาฯ เมื่อครบวาระ)

ขั้นตอน คาด ก าหนดวนัที่ ระบุไว้ใน พ.ร.ป.

อายุของสมาชิกสภาผู้แทนราษฏรสิ้นสุดลง 23 มี.ค

พ.ร.ฎ การเลือกตั้ง ส.ส.มีผลบังคับใช้ ภายใน 30 มี.ค 90 วัน นับตั้งแต่ พ.ร.ป เลือกต้ังมีผลบังคับใช้

กกต. ประกาศก าหนดวันเลือกตั้ง  รับสมัคร คาด 31 มี.ค ต้องไม่ช้ากว่า 150 นับตั้งแต่ พ.ร.ป เลือกต้ัง

วันรับสมัครเลือกตั้ง ส.ส. ภายใน 3 7 เม.ย ภายใน 3 วัน นับตั้งแต่ กกต. ก าหนดวันเลือกตัง้

ประกาศรายชื่อผู้สมัคร ส.ส 14 เม.ย

วันลงคะแนนเลือกตั้งล่วงหน้าในเขต / นอกเขต 30 เม.ย

วันที่คาดวา่เป็นวันเลอืกตัง้ ภายใน 7 พ.ค ภายใน 45 วัน เมื่อผู้แทนราษฏรครบวาระ
ข้อมูล : ส านักงานคณะกรรมการเลือกตั้ง, TNNThailand



คาดการณ์บทสรุปของการเลือกตั้งปี 2566
▪ คู่แข่ง ในการเป็นแกนน าตั้งรัฐบาล ยังเป็น เพื่อไทย/พลังประชารัฐ  นายกฯ ยังต้องได้เสียง
สนับสนุนจาก สว. จึงมีความเป็นไปได้ว่าจะเป็นขั้วเดิม และอาจเป็นรัฐบาลที่มีเสียงปริ่มน ้า

▪ คาดว่าจะไม่มี Election Rally ในช่วงก่อนการเลือกตั้ง เนื่องจากความกังวล และความไม่
แน่นอนทางการเมืองว่าพรรคใดจะได้เสียงข้างมาก 

▪ ในการเลือกตั้ง 5 ครั้งที ่ผ่านมา ดัชนีฯ ขึ ้นก่อนไม่มาก ส่วนใหญ่ไปขึ้นหลังทราบผล
เลือกตั้ง

▪ หุ้นที่ราคาปรับตัวสูงขึ้น แต่ละครั้งแตกต่างกันไป มีหุ้นที่ผู้ถือหุ้นลงเล่นการเมืองอยู่บ้าง แต่
ที่เราเห็น กลุ่มที่อยู่อาศัย จะเป็นกลุ่มที่พบบ่อยว่าถูกเล่นก่อนการเลือกตั้ง

82



ผลเลือกตั้งแบบใด...ดีต่อตลาดหุ้น
เงื่อนไข ผลต่อตลาดหุ้น Return * โอกาสเกดิ หมายเหตุ

Landslide 
เพื่อไทยชนะขาดลอย

ดีที่สุด
> 8.5%
SET: 1770 +

มาก
บริหารประเทศได้อย่างเบ็ดเสร็จ เศรษฐกิจขยายตัว แต่
อาจจะมีความขัดแย้งทางการเมืองตามมาภายหลัง

เพื่อไทย 200+ และร่วมกับพรรคอื่น ดี
<= 8.5%
SET: MAX 1770 

มาก
ความขัดแย้งทางการเมืองไม่สูงมาก บริหารประเทศได้
ราบรื่น 

พลังประชารัฐ+รวมไทยสร้างชาติ และเสียงปริ่ม
น ้า (พล.อ ประยุทธ์ เป็นนายกฯ)

ไม่ดีช่วงแรก
5.5%
SET: 1720

น้อย
รัฐบาลนี้จะมีอายุมากที่สุด คือ เท่ากับเวลาที่ พลเอก
ประยุทธ์เหลืออยู่ ไม่เกิน 2 ปี (6 เม.ย.68)

พลังประชารัฐ เป็นแกนน า มีพรรคอื่นรวม เสียง
เกินกึ่งหนึ่งไปมาก (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ์) 

ไม่ดี
<= 4.3%
SET: MAX 1700 

น้อย
เสถียรภาพดี อยู่ได้ครบ 4 ปี   แต่นักลงทุนอาจ ๆ ไม่
ชอบมากนัก ขึ้นกับการบริหารว่าถ้าท าได้ดีกว่าเดิม
หรือไม่

พลังประชารัฐ เป็นแกนน า มีพรรคอื่นร่วม เสียง
ปริ่มน ้า (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ)์ 

ไม่ดี
<= 2.5%
SET: MAX 1670 

มาก
นักลงทุนไม่ชอบ  และจะมีปัญหาในการประชุมสภาฯ ที่จะ
มี สส. ขาดประชุม หรือฝ่ายค้านตีรวน 

พลังประชารัฐเป็นแกนน า มีพรรคร่วมอื่น ๆ เสียง
น้อยมาก (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ์) 

ไม่ดี
<= ลบ 1.8%
SET: ต ่ากว่า 1600

น้อย
โอกาสถูกอภิปรายไม่ไว้วางใจสูง อายุรัฐบาลอาจอยู่ได้
ไม่เกิน 1 ปี โดยจบที่ยุบสภาฯ  หรือถูกโหวตไม่ไว้วางใจ
จากฝ่ายค้าน

หมายเหตุ : * ผลตอบแทนค านวณเทยีบกับ SET Index ที่ 1630 จุด
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 14-Mar-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 10-Mar-23 -215 317 1,991 -2,308 -2,308 -4,470 13,196

Indonesia 13-Mar-23 2 2 51 224 224 3,202 124

Japan 03-Mar-23 2 -4,382 -4,382 -2,977 -2,977 9,582 -371 

Malay sia 10-Mar-23 -31 -124 -162 -284 -284 -242 -823 

Philippines 13-Mar-23 -385 -385 -440 -460 -460 -1,713 -2,519 

South Kor ea 14-Mar-23 -108 20 -397 5,761 5,761 3,565 27,328

Sr i Lanka 13-Mar-23 0 0 0 9 9 101 303

Ta iwan 13-Mar-23 208 208 -1,791 6,557 6,557 -20,330 2,875

Tha iland 13-Mar-23 -64 -64 -487 -1,215 -1,215 2,147 410

Vietnam 13-Mar-23 37 37 53 145 145 1,508 4,042
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุน
ต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย
India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-
Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 13-Mar-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -16,940 12,105 16,520 -49,918  

2 0 2 3 -42,107 -1,98 7 33,98 5 -227,266 



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
13-Mar-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

HANA 0.75% 323 SIRI -2.56% -722 
KBANK 0.10% 310 CPALL -0.08% -448 
TRUE 0.05% 138 AOT -0.03% -292 
ITC 0.11% 93 DIMET -17.35% -192 
SCC 0.02% 79 PTTEP -0.03% -176 
CRC 0.03% 77 PTT -0.02% -174 
MTC 0.11% 74 SCB -0.03% -102 
PTTGC 0.03% 63 TU -0.13% -89 
BDMS 0.01% 45 WARRIX -1.36% -89 
BANPU 0.04% 36 IVL -0.04% -80 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
13-Mar-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
13-Mar-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SAWAD 5.84% 4,075 AOT -0.18% -1,751 
KBANK 0.30% 931 PTTEP -0.22% -1,291 
TRUE 0.27% 743 CPALL -0.18% -1,008 
PTTGC 0.28% 592 SIRI -2.53% -713 
HANA 0.97% 418 SCB -0.13% -441 
CRC 0.15% 385 IVL -0.20% -400 
BDMS 0.08% 357 TIDLOR -0.45% -269 
BBL 0.11% 325 WHA -0.43% -266 
OSP 0.32% 312 PTT -0.03% -262 
BGRIM 0.31% 310 AWC -0.13% -229 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
13-Mar-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SAWAD 5.75% 4,012 CPALL -0.41% -2,295 
PTTGC 0.38% 803 PTTEP -0.34% -1,995 
CRC 0.27% 693 TOP -1.12% -1,319 
HANA 1.49% 643 AOT -0.13% -1,264 
BANPU 0.70% 639 PTT -0.14% -1,220 
SCC 0.13% 515 SIRI -2.53% -713 
KBANK 0.15% 466 WHA -0.87% -538 
BGRIM 0.42% 420 IVL -0.24% -480 
ADVANC 0.05% 306 TIDLOR -0.75% -448 
BBL 0.09% 266 AWC -0.18% -317 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

3/13/2023 16:57 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BCH HELTH 10% 19.60 6,000           117,600         19.40 116,400.00                      (1,200.00)         -1.02%

BDMS HELTH 10% 28.25 4,200           118,650         28.00 117,600.00                      (1,050.00)         -0.88%

SET 1573.07

Total 20% 236,250         234,000                           (2,250)              

CASH 80% 954,435                           

Total Portfolio 1,188,435                        18.84%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ วันนี้ คาดนักลงทุนในตลาดโลก ยังกังวลว่าจะเกิด 
Financial Crisis จึงขายลดความเสี่ยงออกมาก่อน 
จนกว่าจะมีมาตรการที่ท าให้ความกงัวลนี้ลดลง เราจึง
แนะน าให้ชะลอการลงทุนไปก่อน

▪ หุ้นที่ถูกกระทบทางตรงทั่วโลก คือ หุ้นธนาคาร   ที่ถูก
มองในเรื่องความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารหนี้
ต่างประเทศ และสถานะทางการเงิน แม้พื้นฐานของ
ธนาคารไทย จะแตกต่างจาก SVB อย่างมากก็ตาม

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน า BDMS  ออก และน า 
BGRIM เข้ามา 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย 
BGRIM(10%), BCH(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (14 March 2023)
Price (Bt) Daily Target
13 Mar 23 Price (Bt)

Cash 80%
BGRIM 10% 38.25 40.00 เสริมแกร่งพอร์ตด้วยหุ้น Defensive + Core Operation ดีข้ึน ต้นทุนพลังงานท่ีลดลงเป็นบวกต่อมาร์จ้ิน ติดตามงานประมูลใหม่กว่า 600 MW
BCH 10% 19.40 20.50 ฐานผู้ป่วยประกันสังคมทะลุ 1 ล้านราย ขณะท่ีผู้ป่วยเงินสดในปี 2023 มีโอกาสเติบโต Double Digit การรักษาผู้ป่วยท่ัวไปกลับสู่ภาวะปกติ

Port fol io 100%
SET 1573.07

    Stock Weight Remark



▪ แนะน าทยอยซื้อหุ้นสาย Defensive มอง BGRIM น่าสนใจ 
นอกจากนั้นในด้าน Core Operation ปี 2023 จะดีขึ้น
อย่างมีนัยส าคัญ ประเมินรายได้ปี 2023 โต +4%YoY 
Gross Margin ปี 2023 อยู่ที่ 13.6% เทียบกับปี 2022 ที่ 
10.1%

▪ ต้นทุนพลังงานที่ลดลงเป็นบวกต่อมาร์จิ้นมากกว่า Ft งวด
ถัดไปที่รัฐจะปรับลดลงในช่วง 2H22 ส่วนโครงการใหม่ที่
อยู่ระหว่างการประมูลมีกว่า 600 MW

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 2 พัน ลบ. 
และ 2.5 พัน ลบ. พลิกจากขาดทุนในปี 2022 และ 
+20%YoY ในปี 2024 ตามล าดับ

“เสริมแกร่งพอร์ตด้วยหุ้น Defensive + Core Operation ดีขึน้”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 40.00 บาท)  

Strategy top picks

BGRIM
Strategy top picks



▪ ประเมินผู้ป่วยเงินสดปี 2023 โต Double Digit ส่วนฐาน
ผู้ป่วยประกันสังคมของ BCH ทะลุ 1 ล้านคน การรักษา
ผู้ป่วยทั่วไปกลับสู่ภาวะปกติ เร่ิมเปิดตลาดผู้ป่วยกลุ่มใหม่ 
อาทิ ซาอุฯ และลิเบีย

▪ เสริมหุ้นสาย Defensive เน้นกิจกรรมในประเทศอย่างกลุ่ม
โรงพยาบาลประกันสังคม ด้านราคาหุ้นคาดมี Downside 
จ ากัดหลังราคาปรับฐาน นับจากสิ้นเดือน ม.ค. (ช่วงตลาด
พีค)  8.25%

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 2 พัน ลบ. 
และ 2.17 พัน ลบ.  34%YoY, +8%YoY

“เสริมหุ้นสาย Defensive ในพอร์ต รับมือตลาดผันผวน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 21.00 บาท)  

Strategy top picks

BCH
Strategy top picks



▪ คาดรายได้ปี 2023 โต +10%YoY ซาอุฯ + จีน หนุน 
Medical Tourism และผู้ป่วยกลุ่ม Fly-in ประเมินอัตรา
การครองเตียงปีนี้โดยเฉลี่ยเกินระดับ 70%

▪ แนวโน้มรายได้ระยะกลาง ยาวได้แรงหนุนจากการขยาย
เตียง รพ. พญาไท ศรีราชา จ านวน 100 เตียง คาดจะเปิด
ใช้บริการปลายปี 2023 ต้นปี 2024 และสร้าง รพ. ปลวก
แดง ระยอง จ านวน 239 เตียง 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 1.32 หมืน่ 
ลบ. และ 1.46 หมื่น ลบ. +5%YoY, +11%YoY

“คาดรายได้ปี ’23 โตต่อ อัตราการครองเตียงเกิน 70%”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 29.50 บาท)  

Strategy top picks

BDMS
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



📌 News comment:
( + ) Industrial Estate (Overweight) บอร์ดอีวี ชงมาตรา อีวี 3.5 เพิ่มระยะเวลาเงินอุดหนุนรถอีวี เข้า ครม. วันนี้
( + ) BEM (ซ้ือ/เป้า 10.80 บาท), CK (ซ้ือ/เป้า 26.00 บาท) จับตา ก.คมนาคม มีโอกาสชงสายสีส้มเข้า ครม. วันน้ี
( 0 ) BTS (ถือ/เป้า 9.30 บาท) ยืนยันสัญญา O&M สายสีเขียวส่วนต่อขยายเป็นไปตาม กม.

📌 News Flash: 
( - ) Bank (Overweight) คาด SVB เป็น sentiment เชิงลบต่อกลุ่มธนาคาร

📌Company Update:
( 0 ) BEC (ถือ/เป้า 10.00 บาท) ก าไร 1Q23E ชะลอตัวจากเม็ดเงินโฆษณาที่ลดลง

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



12-Mar-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.60 0.09 0.08 12.40 Quarter 6.24 n.a.
JAS IF 8.00 0.23 0.94 11.50 Quarter 111.95 Freehold

P R O S P EC T 9.30 0.22 0.29 9.74 Quarter 9.46 #N/A
ALLY 7.20 0.17 0.00 9.61 Quarter 7.06 #N/A

ER WP F 4.42 0.19 0.00 9.33 3x a yr 1.88 Freehold
DR EIT 6.20 0.40 0.21 9.28 Semi-Anl 2.09 Leasehold
P O P F 11.20 0.28 1.03 9.27 Quarter 2.46 Free&Leaseho

BO FFICE 7.80 0.17 0.17 8.90 Quarter 1.11 Leasehold
GVR EIT 9.20 0.20 0.77 8.50 Quarter 1.19 Leasehold

FUTUR EP F 14.40 0.34 0.33 8.40 Quarter 1.98 Leasehold
WHAIR 7.45 0.12 0.67 8.34 Quarter 3.97 #N/A
CP NCG 11.40 0.24 0.92 8.25 Quarter 1.81 Leasehold

D IF 12.90 0.25 1.04 8.01 Quarter 160.12 Freehold
B-WORK 9.80 0.18 0.78 7.23 Quarter 1.62 Leasehold
WH A RT 10.80 0.13 0.76 7.09 Quarter 16.99 Leasehold

IN ET REIT 11.50 0.20 0.00 6.98 Quarter 2.22 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NO BLE 5.00 0.20 0.47 9.40 Annual 23.4
TIS CO 101.00 7.75 7.92 7.84 Annual 278.0

AMA 5.85 0.25 0.40 6.84 Annual 13.0
HFT 5.30 0.38 0.36 6.79 Annual 9.3

S CCC 145.00 9.00 9.44 6.51 Annual 16.6
AS W 8.70 0.52 0.54 6.21 Annual 23.9
AS K 28.50 1.44 1.57 5.51 Annual 39.0
NYT 3.64 0.22 0.20 5.49 Annual 22.10
AP 12.30 0.65 0.67 5.46 Annual 282.22

BAM 14.10 0.55 0.71 5.06 Annual 258.33
JKN 3.02 0.15 4.97 Annual 8.12
KTB 17.00 0.68 0.83 4.88 Annual 517.48
ICHI 12.90 0.60 0.62 4.83 Annual 139.03

THANI 3.84 0.17 0.19 4.82 Annual 55.95
AMANAH 3.84 0.20 0.16 4.24 Annual 15.89
NETBAY 24.80 0.82 1.03 4.15 Annual 10.42

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTS GIF 3.70 0.16 0.58 15.62 Quarter 11.53
JAS IF 8.00 0.23 0.96 11.95 Quarter 111.95

BANP U 10.80 0.75 0.88 8.14 Semi-Anl 952.79
AS P 2.96 0.13 0.24 8.11 Semi-Anl 13.67
DIF 12.90 0.25 1.04 8.07 Quarter 160.12

S NC 13.70 0.40 1.10 8.03 Semi-Anl 19.26
S AT 19.40 1.12 1.54 7.95 Semi-Anl 31.25
AGE 4.00 0.23 0.30 7.50 Irreg 13.23
NER 6.10 0.31 0.45 7.38 Semi-Anl 33.37

T C A P 44.00 1.90 3.24 7.35 Semi-Anl 109.67
P S H 12.60 0.65 0.92 7.33 Semi-Anl 30.05
P S L 14.80 0.25 1.08 7.32 Quarter 224.00

S P R C 10.60 0.15 0.76 7.12 Semi-Anl 138.45
TTW 8.75 0.30 0.62 7.03 Semi-Anl 40.34

ES S O 9.05 0.50 0.63 6.98 Irreg 171.41
KKP 67.00 1.50 4.65 6.93 Semi-Anl 563.38

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,779.1 (55.6 ) -1.5  -0 .6  -5 .9  -7.9  -3.0  13-Mar-23

The  Global Dow Euro 3,315.5 (63.0 ) -1.9  -0 .4 -5 .9  -4.6  -0 .6  13-Mar-23
DJ Global 467.4 (2 .1) -0 .5  -0 .3 -6 .2  -13.6  -7.1 13-Mar-23
Bloombe rg World Inde x 364.4 (0 .5 ) -0 .1 -0 .2  -5 .7 14.6 22.7 13-Mar-23
MSCI World 2 ,643.6 (13.8 ) -0 .5  -0 .5  -6 .0  -13.4 -6 .5  13-Mar-23
MSCI Eme rgin  Marke t 961.5 6.2 0.7 0.7 -5.2  -15.8  -8 .9  13-Mar-23
MSCI Thailand 512.5 (6 .6 ) -1.3 -1.3 -5 .1 -3.4 -2 .2  13-Mar-23

A m e r ic a s Dow Jone s 31,819.1 (90.5 ) -0 .3 -0 .3 -6 .7 -8 .2  -3.4 13-Mar-23
NASDAQ 11,188.8 50.0 0.4 0.4 -6.4 -21.3 -11.1 13-Mar-23
S&P  500 3,855.8 (5 .8 ) -0 .2  -0 .2  -6 .8  -14.9  -7.6  13-Mar-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 442.8 (11.0 ) -2 .4 -2 .4 -4.2  -2 .9  1.5 13-Mar-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,096.5 (133.0 ) -3.1 -3.1 -3.4 5 .0 9.5 13-Mar-23
Franc e CAC 40 7,011.5 (209.2 ) -2 .9  -2 .9  -2 .8  5 .3 10.1 13-Mar-23
Ge rman DAX 14,959.5 (468.5 ) -3.0  -3.0  -2 .7 3.8 7.4 13-Mar-23
UK FTSE 100 7,548.6 (199.7) -2 .6  -2 .6  -5 .1 0 .4 4.9 13-Mar-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 158.8 0.9 0.6 0.6 -4.2  -12.0  -5 .7 13-Mar-23
Thailand SET Inde x 1,573.1 (26.6 ) -1.7 -1.7 -4.8  -7.2  -5 .2  13-Mar-23
China Shanghai SE Composit 3,268.7 38.6 1.2 1.2 -0.7 0 .5 1.4 13-Mar-23
China She nzhe n CSI 300 4,008.7 41.6 1.0 1.0 -3.3 -5 .1 -4.0  13-Mar-23
Hong Kong Hang Se ng 19,696.0 376.1 1.9 1.9 -6.7 -10.5  0 .8 13-Mar-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,544.5 (64.8 ) -1.0  -0 .7 -3.6  -9 .1 -4.0  13-Mar-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,787.0 21.7 0.3 0.3 -2.2  -4.0  -2 .4 13-Mar-23
Japan Nikke i 27,833.0 (311.0 ) -1.1 -2 .2  -1.4 0 .0 7.6 13-Mar-23
Singapore Straits Time s 3,132.4 (45.1) -1.4 -1.4 -5 .6  -8 .1 -3.1 13-Mar-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,410.6 16.0 0.7 -2.3 -4.4 -12.6  -11.0  13-Mar-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,052.8 (0 .2 ) -0 .0  -0 .0  1.4 -29.4 -27.2  13-Mar-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,560.5 34.3 0.2 0.2 -0.6  -12.1 -9 .9  13-Mar-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 103.6 (1.0 ) -0 .9  0 .1 0.4 5.4 4.7 13-Mar-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.8 -0.1 -0 .2  -3.0  -2 .0  13-Mar-23
USD-GBP 1.2 0.0 1.3 -0.2  -0 .1 -7.3 -6 .5  13-Mar-23
YEN-USD 133.2 (1.8 ) -1.3 -0 .0  -0 .1 9 .5 -11.3 13-Mar-23
CNY-USD 6.8 (0 .1) -1.0  1.0 -0.4 8 .0 -7.0  13-Mar-23
THB-USD 34.5 (0 .2 ) -0 .7 -0 .2  -1.9  3.7 -3.2  13-Mar-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 (0 .6 ) -13.3 1.72 -17.4 70.3 117.4 13-Mar-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 (0 .3) -6 .7 0 .05 -11.5  50.4 77.1 13-Mar-23

US: 10-Ye ar Bond 3.6 (0 .1) -3.4 -0 .74 -8 .8  52.8 66.3 13-Mar-23
US: 30-Ye ar Bond 3.7 0.0 0.1 -0.92  -5 .3 51.5 48.7 13-Mar-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.8 (0 .0 ) -1.1 -1.12  13-Mar-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 (0 .0 ) -1.3 -1.25  13-Mar-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 (0 .0 ) -1.1 -1.13 13-Mar-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.3 (0 .0 ) -0 .0  -0 .05  13-Mar-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.1 0.6 0.6 0.6 -3.3 -15.5  -15.1 13-Mar-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 74.8 (1.9 ) -2 .5  -0 .4 -5 .7 -25.4 -27.6  13-Mar-23
Crude  Oil - Bre nt 80.8 (2 .0 ) -2 .4 -0 .3 -5 .9  -25.2  -24.7 13-Mar-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 197.5 0.2 0.1 0.1 -0.6  7.1 -7.7 13-Mar-23
Baltic  Dry Inde x 1,424.0 45.0 3.3 3.3 152.9 -39.6  -47.8  10-Mar-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 199.6 (3.3) -1.6  -0 .8  -4.1 -22.4 -18.2  13-Mar-23
Sugar Future s (USD / lb.) 20 .8 (0 .4) -1.7 -1.7 5 .7 11.3 12.2 13-Mar-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,918.3 71.3 0.8 0.8 0.0 -14.0  -12.1 13-Mar-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,519.0 25.0 0.6 0.6 7.9 -14.2  -12.2  13-Mar-23
GOLD (spot) 1,913.7 45.4 2.4 -0.1 3.1 -1.2  -2 .0  13-Mar-23
Soybe an Me al Future s 492.2 (6 .6 ) -1.3 -1.3 -2 .3 5 .3 -0.2  13-Mar-23
Crude  P alm Oil 4,139.0 (31.0 ) -0 .7 -0 .7 7.5 -35.2  -43.8  13-Mar-23
Corn 624.5 0.3 0.0 -0.1 -8 .5  -16.6  -14.3 13-Mar-23

 Bitc oin  24,234.2 4132.4 20.6 0.1 9.0 -47.0  -37.4 13-Mar-23
 Ethe re um 1,672.2 246.1 17.3 0.1 7.6 -49.3 -33.7 13-Mar-23
ARKW Inve stme nts 47.8 1.0 2.1 2.1 -6.9  -45.2  -30.2  13-Mar-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.3 (0 .1) -0 .5  -0 .5  -8 .1 -19.0  -6 .9  13-Mar-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 83.3 2.1 2.6 2.6 -18.8  -25.7 2 .9 13-Mar-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

54<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

55
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB

56<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(43,542.00)        04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)        18-01-23 8,452,327.0

(18,470.00)        25-01-23 8,433,857.0

(37,423.00)        01-02-23 8,396,434.0

2,450.00            08-02-23 8,398,884.0

(50,334.00)        15-02-23 8,348,550.0

(2,655.00)          22-02-23 8,345,895.0

(42,382.00)        01-03-23 8,303,513.0

2,203.00            08-03-23 8,305,716.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017  ปัจจุบนั

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020 2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

10-Mar-23 100,440,427 3%



Market P/E (current & Forward) 13-Mar-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,421.83 14.61 12.74 12.16 4.36 6.85 13-Mar-23 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,544.45 15.10 13.83 11.52 2.25 6.62 13-Mar-23 23-Feb-23 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,132.37 12.69 10.45 9.87 4.44 7.88 13-Mar-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,410.60 11.73 12.85 9.74 2.11 8.53 13-Mar-23 4:05:30 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,560.49 12.63 14.37 12.43 4.66 7.92 13-Mar-23 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,573.07 19.39 15.42 13.82 2.96 5.16 13-Mar-23 4:45:21 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 939.39 19.59 16.21 14.72 2.69 5.10 13-Mar-23 4:45:21 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 58,206.63 22.30 21.91 17.99 1.36 4.48 13-Mar-23 4:31:32 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,786.96 14.91 14.10 12.50 2.65 6.71 13-Mar-23 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,052.80 13.71 9.83 8.46 1.75 7.29 13-Mar-23 3:02:28 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,426.34 14.12 12.31 9.46 2.59 7.08 13-Mar-23 3:29:51 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,268.70 14.10 12.31 9.44 2.59 7.09 13-Mar-23 3:29:51 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,695.97 11.44 11.80 8.57 4.33 8.74 13-Mar-23 3:08:36 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 31,909.64 18.97 16.40 14.83 2.19 5.27 11-Mar-23 23-Feb-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,861.59 18.49 17.60 15.75 1.78 5.41 11-Mar-23 23-Feb-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,138.89 32.92 24.85 20.05 0.97 3.04 11-Mar-23 23-Feb-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,017.27 12.65 12.66 11.25 2.99 7.91 13-Mar-23 4:31:30 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 14,941.81 12.16 11.88 10.26 3.68 8.22 13-Mar-23 4:31:33 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,832.96 23.10 16.77 15.61 2.14 4.33 13-Mar-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,744.44 13.24 12.89 11.46 3.50 7.55 13-Mar-23 4:31:30 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,093.40 12.94 12.51 10.98 3.39 7.73 13-Mar-23 4:31:30 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 441.41 13.67 12.97 11.50 3.46 7.32 13-Mar-23 4:31:30 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,657.41 16.89 15.96 14.52 2.26 5.92 11-Mar-23 23-Feb-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



13-Mar-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 86.2           65.8               106.6             109.5             110.8         116.9              6.8                  12.7                  12.1               

ฟิลปิปินส์ 481.7         289.8             340.1             472.6             514.5         568.3              6.6                  14.0                  12.5               

สงิคโ์ปร์ 230.2         157.2             181.4             266.1             303.7         317.3              7.9                  10.5                  10.0               

เกาหลใีต ้ 135.8         110.9             245.2             212.8             184.2         247.4              8.5                  12.8                  9.3                 

ไตห้วนั 621.0         669.0             1,220.5          1,245.0          1,061.2     1,251.9           7.9                  14.4                  12.5               

ไทย (SET) 79.6           25.7               73.5               83.9               103.3         113.8              5.2                  15.6                  14.1               

ไทย (SET50) 54.5           33.8               48.6               50.3               58.2           63.8                5.1                  16.2                  14.9               

อนิเดยี 1,703.4      1,772.3          1,950.8          2,666.6          2,656.2     3,235.5           4.5                  21.9                  16.4               

อนิโดนีเซยี 305.7         188.6             243.0             471.5             495.3         543.0              6.7                  14.0                  13.4               

เวยีดนาม 60.2           51.8               78.4               90.0               103.6         124.4              7.3                  9.8                    8.1                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             243.1             318.2         362.0              7.1                  12.3                  10.7               

จนี (Composite) 215.4         190.6             247.9             232.3             304.1         346.1              7.1                  12.3                  10.7               

ฮ่องกง 2,432.2      2,106.6          2,071.3          1,827.3          2,095.2     2,298.7           8.7                  10.8                  9.1                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,515.5      1,297.0          1,801.5          1,754.5          1,892.7     2,151.9           5.3                  16.4                  15.5               

สหรัฐฯ (S&P-500) 164.6         143.5             199.0             222.9             219.7         245.2              5.4                  17.5                  15.9               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 327.3         309.2             437.5             456.3             448.4         555.5              3.0                  25.4                  21.4               

ฝร่ังเศส 365.4         231.5             405.9             620.8             588.1         623.6              7.9                  12.7                  12.0               

เยอรมัน 889.3         690.3             1,142.6          1,326.1          1,309.9     1,456.2           8.2                  11.9                  10.7               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,253.4      757.7             1,773.1          1,312.3          1,709.3     1,783.2           4.3                  16.8                  14.8               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             144.2             142.6         152.3              7.6                  12.9                  12.2               

ยโุรป (50 บรษัิท) 244.0         177.3             251.8             342.1             347.7         372.9              7.7                  12.5                  11.8               

ยโุรป (600 บรษัิท) 26.0           18.7               27.1               35.5               35.8           38.4                7.3                  12.8                  12.0               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.6         104.8             152.4             166.8             167.0         183.0              5.9                  15.9                  14.7               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Jan-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -20.7% 41.2% -5.2% 19.6% 4.4%
ฟิลปิปินส์ -51.8% 38.2% 42.6% 15.5% 11.6%
สงิคโ์ปร์ -73.1% 119.1% 73.8% 7.9% 5.2%
เกาหลใีต ้ 16.8% 87.5% -1.5% -9.0% 32.2%
ไตห้วนั 22.9% 61.9% 13.6% -21.9% 16.9%
ไทย (SET) -57.3% 127.2% 29.2% -0.9% 9.1%
ไทย (SET50) -42.0% 49.4% 16.9% 3.9% 8.7%
อนิเดยี -13.7% 47.7% 24.5% 3.2% 19.8%
อนิโดนีเซยี -57.8% 87.6% 125.1% -6.9% 11.4%
เวยีดนาม 0.7% 33.0% 10.3% 11.2% 15.0%
จนี (A-Shares) -6.8% 17.6% -6.0% 38.9% 13.5%
จนี (Composite) -8.3% 19.3% -5.7% 38.6% 13.6%
ฮ่องกง -21.6% 30.9% 11.5% -24.2% 9.4%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.5% 33.9% 0.6% 14.5% 11.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -20.1% 47.1% 13.3% 8.7% 10.1%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 8.4% -9.7% 3.9% 123.9% 21.9%
ฝร่ังเศส -61.1% 226.9% 38.4% 19.7% 5.9%
เยอรมัน -44.2% 221.9% 5.5% 15.4% 10.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -22.7% 101.4% -16.1% 24.9% -1.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -52.1% 166.8% 17.5% 21.5% 5.9%
ยโุรป (50 บรษัิท) -64.2% 245.8% 20.4% 18.3% 6.9%
ยโุรป (600 บรษัิท) -55.4% 178.7% 20.1% 21.7% 6.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -28.7% 69.5% 12.0% 10.1% 8.2%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5 day -2.3% 1.2% -2.0% 1.1% -2.3% 1.3% -3.1% 1.4% 0.6% 0.6% -3.0% 1.8%

1 month -3.6% 5.9% -5.4% 5.7% -6.4% 6.3% -3.8% 7.0% -2.6% 2.3% -3.7% 9.1%

3 month 1.2% 6.2% -0.7% 6.0% -1.2% 6.7% 0.0% 8.1% 0.2% 2.4% 3.3% 10.2%

6 month 1.0% 6.0% 0.5% 5.4% 1.2% 5.8% -2.8% 8.4% -1.3% 2.7% -5.9% 9.7%

9 month -0.9% 6.2% -7.3% 6.0% -7.3% 6.5% -1.2% 7.5% 0.2% 3.0% -2.9% 9.4%

12 month -5.4% 5.6% -8.7% 10.2% -7.5% 11.3% -6.8% 7.7% 1.0% 3.1% -13.7% 10.1%

Month to date -0.6% 5.7% 0.5% 5.6% 0.4% 6.2% -1.2% 6.8% -0.2% 2.3% -1.0% 8.8%

Quarter to date 3.4% 10.5% 1.4% 10.1% 1.3% 11.3% 2.4% 13.3% -2.6% 4.1% 8.5% 16.8%

Year to date 3.4% 1.4% 1.3% 2.4% -2.6% 8.5%

2 ปี -1.3% 12.5% -12.1% 16.4% -13.4% 17.2% 2.1% 18.9% 5.0% 10.8% -6.2% 25.3%

3 ปี 11.1% 20.7% 3.1% 20.4% 2.7% 20.4% 14.4% 25.6% 12.0% 19.0% 13.5% 29.7%

4 ปี 7.8% 18.3% 0.9% 18.3% 1.5% 18.4% 11.2% 23.3% 2.8% 17.8% 12.2% 26.9%

5 ปี 5.4% 16.9% -2.0% 17.4% -1.0% 17.7% 9.0% 21.9% 1.1% 16.8% 9.4% 25.7%

10 ปี 7.7% 13.7% 1.5% 15.5% 3.5% 15.4% 11.8% 17.6% 3.5% 15.6% 14.5% 20.5%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 11-Mar-2023 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-23 Worst Base Best 1,626                     

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 18.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 19.3

Year 2023
Best 1,139,775 14% 92.9 1780 17.5

Base 1,107,938 10.6% 90.4 1669 1730 1791 18.0

Worst 1,054,876 5% 86.0 1647 18.9

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,203,984 8.7% 98.2 1814 16.6

Year 2025 1,307,527 8.6% 106.6 1898 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.6% (Bloomberg Survey ; 03 Mar 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton

40

60

80

100

120

140

160
5 

พ.
ค.
 2

1 

5 
มิ.
ย.
 2

1 

5 
ก.
ค.
 2

1 

5 
ส.
ค.
 2

1 

5 
ก.
ย.
 2

1 

5 
ต.
ค.
 2

1 

5 
พ.

ย.
 2

1 

5 
ธ.ค

. 2
1 

5 
ม.
ค.
 2

2 

5 
ก.
พ.

 2
2 

5 
มี.
ค.
 2

2 

5 
เม
.ย
. 2

2 

5 
พ.

ค.
 2

2 

5 
มิ.
ย.
 2

2 

5 
ก.
ค.
 2

2 

5 
ส.
ค.
 2

2 

5 
ก.
ย.
 2

2 

5 
ต.
ค.
 2

2 

5 
พ.

ย.
 2

2 

5 
ธ.ค

. 2
2 

5 
ม.
ค.
 2

3 

5 
ก.
พ.

 2
3 

5 
มี.
ค.
 2

3 

COTTON

81.18



0

1000

2000

3000

4000

5000

6000
5-

Ja
n-

21

5-
Fe

b-
21

5-
Ma

r-2
1

5-
Ap

r-2
1

5-
Ma

y-
21

5-
Ju

n-
21

5-
Ju

l-2
1

5-
Au

g-
21

5-
Se

p-
21

5-
Oc

t-2
1

5-
No

v-
21

5-
De

c-
21

5-
Ja

n-
22

5-
Fe

b-
22

5-
Ma

r-2
2

5-
Ap

r-2
2

5-
Ma

y-
22

5-
Ju

n-
22

5-
Ju

l-2
2

5-
Au

g-
22

5-
Se

p-
22

5-
Oc

t-2
2

5-
No

v-
22

5-
De

c-
22

5-
Ja

n-
23

5-
Fe

b-
23

5-
Ma

r-2
3

Baltic Dry Index

1424

ค่าระวางเรือ



ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 13-Mar-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

13-Mar-23 1,424.00 0.0% 1,424.00 0.0% 1,227.31 1.1% 733.00 0.0% 7.85 -0.6% 15.00 1.4% 31.25 -3.8%

10-Mar-23 1,424.00 3.3% 1,424.00 3.3% 1,214.17 -4.5% 733.00 0.0% 7.90 1.3% 14.80 2.8% 32.50 0.8%

9-Mar-23 1,379.00 3.9% 1,379.00 3.9% 1,271.89 1.9% 733.00 0.0% 7.80 -0.6% 14.40 -2.7% 32.25 0.8%

8-Mar-23 1,327.00 2.2% 1,327.00 2.2% 1,248.67 0.2% 733.00 0.0% 7.85 -0.6% 14.80 -3.9% 32.00 0.8%

7-Mar-23 1,298.00 7.2% 1,298.00 7.2% 1,246.04 1.2% 733.00 0.1% 7.90 -0.6% 15.40 0.7% 31.75 0.0%

3-Mar-23 1,211.00 5.8% 1,211.00 5.8% 1,231.82 0.4% 732.00 0.0% 7.95 -0.6% 15.30 -1.9% 31.75 0.8%

2-Mar-23 1,145.00 4.2% 1,145.00 4.2% 1,227.04 0.6% 732.00 0.1% 8.00 0.6% 15.60 1.3% 31.50 0.0%

1-Mar-23 1,099.00 11.0% 1,099.00 11.0% 1,220.02 -1.2% 731.00 0.0% 7.95 1.3% 15.40 3.4% 31.50 0.8%

28-Feb-23 990.00 5.9% 990.00 5.9% 1,235.37 -2.7% 731.00 0.1% 7.85 0.0% 14.90 -1.3% 31.25 0.8%

27-Feb-23 935.00 5.9% 935.00 5.9% 1,270.13 0.8% 730.00 0.0% 7.85 -1.3% 15.10 -2.6% 31.00 -2.4%

24-Feb-23 883.00 883.00 1,259.77 730.00 7.95 15.50 31.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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