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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• ดัชนีฯ มีความผันผวนสูง รอ 3 ตัวแปรใหญ่ หุ้น Tech สหรัฐฯ ปรับตัวลงจะ
ถ่วงตลาดด้วย 
• ตลาดกลับมามาอยู่ในโหมด standby  รอดูตัวแปรส าคัญ คือ อิสราเอล ท่ี
เตรียมโจมตีอิหร่าน ส่วนวันนี้ มีเรื ่องการประชุม กนง. ขณะที่ตลาดเอเซีย 
flow ยังไหลออกหลัง Fed มีแนวโน้มจะลดดอกเบี้ยน้อยกว่าที่ตลาดเคย
มองไว้ (0-025%) และผิดหวังมาตรการเศรษฐกิจของจีน 
• หุ้น Tech ของสหรัฐฯ NVIDIA, AMD ปรับตัวลงหลัง สหรัฐฯเตรียม ban 
การขาย Chip ให้ประเทศอ่ืน(นอกเหนือจากจีน) และ ASML (เนเธอร์แลนด์) 
แจ้งงบต ่ากว่าคาด จากรายได้จีนหายไปมาก และ outlook ปีหน้าท่ีไม่ดีด้วย 
......  วันน้ี หุ้นอิง Tech ของเอเซียจะปรับตัวลง และอาจมีผลมาถึง DELTA, 
CCET ท่ีราคาหุ้นล้อกับหุ้น Tech 
• อิสราเอล-อิหร่าน : แหล่งข่าวระบุ แผนตอบโต้อิหร่านของอิสราเอลออก
มาแล้ว ขณะท่ีนายกฯ บอกว่า จะโจมตี ฐานท่ีม่ันทางทหารของอิหร่าน (ไม่
เอาน ้ามัน+นิวเคลียร์)....... เป็นข่าวในเชิงบวกเล็กน้อย (เพราะโจมตีแบบมี
วงจ ากัด)  แต่ยังไงๆ คนส่วนใหญ่คงจะรอดูการปฎิบัติการทางทหารคร้ังน้ี
ก่อน (ไม่รีบซ้ือหุ้น) 
• กนง.  จะประชุมวันนี้ เพื่อพิจารณาดอกเบี้ย ตลาดประเมินไว้ทั้งคงและลด
ดอกเบี้ย 0.25% ..... เราประเมินว่า ถ้า กนง.จะลดดอกเบี้ย ก็คงด้วย
เหตุผลเดียวคือค าขอจากรัฐบาล อย่างไรก็ตาม ถ้ามีการคงดอกเบ้ียไว้ จะ
พลิกมาเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มธนาคาร ที่อาจถูกขายก่อนรู้ผลประชุม top 
pick ของเรา SCB, TTB 
• ติดตามการเลือกประธานบอร์ดแบงก์ชาติคนใหม่ ในวันน้ี โดยมี 3 ผู้สมัคร
ส าคัญ คือ นายกิตติรัตน์ ณ ระนอง, นายกุลิศ สมบัติศิริ และนายสุรพล 
นิติไกรพจน์ โดยระหว่างนี ้ประธานบอร์ดแบงก์ชาติคนเดิมท าหน้าท่ี
รักษาการแทนได้ 120 วัน 
• การอ่อนค่าของเงินบาท อาจเร่งให้ นักลงทุนต่างประเทศขายหุ ้นไทย 
ออกมาได้อีก 
• วันน้ี(16 ต.ค.) นายกฯ เปิดโครงการ “โครงการฟื้นฟูเศรษฐกิจ” ลดรายจ่าย
ให้ SMEs ลดราคาสินค้าตลอด 5 เดือน ตั้งแต่ ก.ย.67-ม.ค.68 หมุมเวียน
เงินจากโครงการแจกเงิน 10,000 บาทของกลุ่มเปราะบาง .... เรามองเป็น
การช่วยกระตุ้นการใช้จ่าย กลุ่มค้าปลีกได้ประโยชน์ และสั่งให้ ททท. จัด 
Thailand Music Campaign กระตุ้นท่องเท่ียวไทย ในปี 2568 
• IMF เตือนหน้ีสาธารณะท่ัวโลก สูงข้ึนใกล้แตะ 100 ล้านล้านดอลลาร์ หรือ 
93% ของ GDP โลก ภายในสิ้นปีนี้ โดยคาดจะเข้าใกล้ 100% ในปี 2573 
กระทบต่อเศรษฐกิจและเสถียรภาพทางการเงินโลก 
• รถไฟฟ้า 20 บาท คาดบังคับใช้ ก.ย. 2568 ขณะน้ีก าลังศึกษาในเร่ืองของ
การตั้งกองทุน และแนวทางจัดหาแหล่งเงินท่ีจะจัดเก็บรายได้และน าเงินไปซ้ือ
สัมปทานรถไฟฟ้าคืนมา โดยสายสีแดงและสีม่วงเริ่มเก็บค่าโดยสารที่ 20 
บาทแล้ว มีผู้ใช้บริการเพิ่มขึ้น 50% 
• Event ส าคัญวันน้ี : ประชุม กนง. (ตลาดประเมิน ลดดอกเบ้ีย 0-0.25) 
Strategy 
•  การท่ีดัชนีฯ กลับลงมาต ่าว่า 1470 จุด อีกคร้ัง ท าให้ต้องกลับมาดูว่าการ
ปรับฐานท่ีว่าจบไปแล้วน้ัน จะจริงหรือไม่ ขณะท่ีตัวแปรของตลาด ส่วนใหญ่
ยังช้ีไปในทางท่ีต้องรอดู โดยเฉพาะสถานการณ์ตะวันออกกลาง ......  กล
ยุทธ์  กลับมาเป็น “ถือ” และควรพร้อมขายไว้ด้วย ถ้าสัญญาณลบจากตัว
แปรใดตัวแปรหน่ึง 
•  ห ุ ้นในกลุ ่ม GULF (GULF+ADVANC+INTUCH+THCOM)  เรามองว่า 
ความแรงยังมีต่อ เข้าเก็งก าไรได้ แต่มี trailing stop ประกบไปด้วยสัก 3 ช่อง 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า  SISB, WHA, TRUE*, CPALL ออกจากพอร์ต 
หุ้นในพอร์ตท่ีเหลือประกอบด้วย BDMS(15%),  GULF(20%) 

 
Technical  : SINGER, EPG 
 

News Comment 
( - ) STEC (ขาย/เป้า 7.00 บาท) สหพันธ์ผู ้ร ับเหมาช่วง 16 บริษัทโครงการ
พลังงานสะอาด CFP แถลงเรียกร้อง หลังผู้รับเหมาหลักจ่ายเงินล่าช้าต่อเน่ืองw 
Company Report 

( 0 ) TISCO (ถือ/เป้า 96.00 บาท) ก าไร 3Q24 ลดลงท้ัง YoY/QoQ ตามคาด 
จากส ารองฯเพิ่ม 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 
14-Oct CH Exports YoY Sep 6.2% 8.7% 

15-Oct CH 
1-Yr Medium-
Term Lending 
Facility Rate 

Oct-25 2.0% 2.0% 

16-Oct TH 
BoT Benchmark 
Interest Rate 

Oct-16 
                  

0.0  
                  

0.0  

17-Oct JN Exports YoY Sep -0.6% 5.6% 

 EC CPI YoY Sep F 1.8% 2.2% 

 EC 
ECB Policy 
Rate Meeting 

Oct-17   

 US 
Retail Sales 
Advance MoM 

Sep 0.3% 0.1% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Oct-12  --   258k  

 US 
Manufacturing 
(SIC) 

Production 

Sep -0.2% 0.9% 

18-Oct CH GDP YoY 3Q 4.6% 4.7% 

 CH 
Industrial 
Production YoY 

Sep 
                

0.05  
                

0.05  

 CH 
Retail Sales 
YoY 

Sep 2.5% 2.1% 

  US 
Housing Starts 
MoM 

Sep 0.0% 9.6% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 
 
 

   
 
  

   

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
 
 
 



 
 

 

2 

News Comment 
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( - ) STEC (ขาย/เป้า 7.00 บาท) สหพันธ์ผู ้รับเหมาช่วง 16 
บริษ ัทโครงการพลังงานสะอาด CFP แถลงเร ียกร้อง หลัง
ผู้รับเหมาหลักจ่ายเงินล่าช้าต่อเนื่อง 
วานนี้ (15 ต.ค.) สหพันธ์ผู้รับเหมาโรงกลั่น TOP โครงการพลังงานสะอาด 
CFP (Clean Fuel Project) โรงกลั่นน ้ามันใน อ.ศรีราชา จ.ชลบุรี ซึ่งเกิดจาก
การรวมตัวของบริษัทผู ้ร ับเหมาช่วงไทย 16 บริษัท ได้ร่วมกันแถลงถึง
ผลกระทบท่ีเกิดจากการท่ีบริษัทผู้รับเหมาหลักจ่ายเงินล่าช้าต่อเน่ือง โดยไม่ได้
รับเงินค่างวดงานติดต่อกันนานกว่า 6 เดือนแล้ว ซึ ่งไม่เพียงแต่จะท าให้
ผู้รับเหมาหลายรายประสบปัญหาขาดสภาพคล่องทางการเงินจนกระทบต่อ
ความสามารถในการด าเนินงานตามก าหนดเวลา รวมถึงคุณภาพของ
โครงการโดยรวมเท่าน้ัน แต่ยังต้องเจอปัญหาเร่ืองการจัดสรรงบประมาณเพื่อ
จ้างงานและจัดซื้อวัสดุอุปกรณ์ นอกจากนี้บริษัทผู้รับเหมาช่วงยังต้องเผชิญ
ความเส่ียงท่ีจะไม่สามารถด าเนินงานตามสัญญาได้ หากปัญหาท่ีเกิดขึ้นไม่ได้
รับการแก้ไขอย่างทันท่วงที (ท่ีมา: ผู้จัดการออนไลน์) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นลบต่อ STEC ซึ่งเป็นหนึ่งในผู้รับเหมาช่วง 16 ราย
ของโครงการดังกล่าว โดยมูลค่างานของ STEC คิดเป็นราว 5.2 พันล้านบาท 
จากมูลค่าโครงการท้ังหมด 1.6 แสนล้านบาท ขณะท่ีปัจจุบันเหลือมูลค่างาน
อีกราว 2-3 พันล้านบาท ทั้งนี้จากข่าวที่ผู้รับเหมาช่วงส่วนใหญ่ไม่ได้รับการ
ช าระเงินของงานช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา เราประเมินกรณี worst case อาจมี
การตั้งส ารองราว 950 ล้านบาท (ประเมินจาก progress งานส่วนเพิ่มท้ังหมด
ในช่วง 6 เดือน) ขณะท่ีมูลค่างานท่ีเหลืออีกราว 2-3 พันล้านบาท คิดเป็น 3% 
ของ backlog รวมของ STEC อย่างไรก็ตามประเด็นดังกล่าวยังต้องติดตาม
ต่อ โดยเฉพาะมูลค่างานค้างช าระที่แท้จริงและทิศทางการด าเนินโครงการ
หลังจากนี้ แต่ทั้งนี้ทั ้งนั้นเราเชื่อว่าผลกระทบมีโอกาสน้อยกว่าที่เราประเมิน 
ส าหรับ STEC เราคงค าแนะน า “ขาย” ราคาเป้าหมาย 7.00 บาท อิง 2025E 
PER 23.5x (-0.5SD below 5-yr average PER) 
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(  0 )  TISCO (ถ ือ/เป ้า 96.00 บาท) ก  าไร 3Q24 ลดลงทั้ง 
YoY/QoQ ตามคาด จากส ารองฯเพ่ิม 
เรายังคงค าแนะน า “ถือ” TISCO และราคาเป้าหมายที่ 96.00 บาท อิง 2025E 
PBV ที่ 1.75x (+0.50SD above 10-yr average PBV) โดยมองเป็นกลางท้ัง
จากก าไร 3Q24 ที่ออกมาตามคาด และการประชุมนักวิเคราะห์ที่เป้าหมาย
โดยรวมยังใกล้เคียงคาด โดยก าไรสุทธิ 3Q24 อยู่ที่ 1.71 พันล้านบาท (-9% 
YoY, -2% QoQ) จากส ารองฯที่เพิ่มขึ้นตามสินเชื่อจ าน าทะเบียน ด้านสินเชื่อ
รวมลดลง -1.7% YTD จากสินเชื่อเช่าซื้อที่ลดลงตามยอดขายรถยนต์ ส่วน 
NPL ดีกว่าคาดมาอยู่ท่ี 2.44% (เราคาด 2.49%) ทรงตัวได้จากไตรมาสก่อน
เพราะมี write-off NPL ราว 680 ล้านบาท ขณะท่ีผู้บริหารคาดก าไรปี 2025E 
จะฟื้นตัวได้ในระดับต ่า เพราะ credit cost จะขึ้นไปอยู่ท่ี 100bps จากปี 2024E 
ท่ี 70bps แต่คาดหวังการเติบโตจากรายได้ในธุรกิจหลักทรัพย์ รวมถึงสินเชื่อ
เช่าซื้อกลับมาฟื้นตัวได้ตามยอดขายรถยนต์ รวมถึง NIM มีโอกาสเพิ่มขึ้น
หลังจากท่ี กนง. มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลง ก าไรสุทธิ 9M24 คิด
เป็น 77% จากประมาณการทั้งปี ท าให้เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2024E อยู่ท่ี 6.8 พันล้านบาท ลดลง -7% YoY จาก NIM ท่ีลดลงและส ารองฯ
ท่ีเพิ่มขึ้น ขณะท่ีเราคาดว่าแนวโน้มก าไร 4Q24E มีโอกาสท่ีจะลดลงท้ัง YoY และ 
QoQ จากส ารองฯที่จะเพิ่มขึ้นตามสินเชื่อผลตอบแทนสูงที่เพิ่มขึ้น  ราคาหุ้น
ลดลง -8% ช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมาเม่ือเทียบกับ SET เพราะมี XD งวด 1H24 ท่ี 
2.00 บาท ขณะที่ TISCO ยังยืนยันที่จะจ่ายปันผลในระดับสูงอย่างต่อเนื ่อง
แม้ว่าแนวโน้มก าไรจะลดลง ท้ังน้ีเราคาดว่า TISCO จะยังคงเป็นหุ้นท่ีมี Dividend 
yield สูงถึงระดับ 8% (จ่ายเงินปันผลปีละ 2 คร้ัง โดยจะ XD ช่วงเดือน ก.ย. และ 
เม.ย.) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (15 ต.ค.) โดยถูก
กดดันจากหุ้นกลุ่มพลังงานท่ีดิ่งลง 3% ตามราคาน ้ามัน และดัชนี Nasdaq 
ร่วงลง 1% เนื ่องจากหุ ้นช ิปปรับตัวลงจากความว ิตกด้านอุปสงค์           
ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 42,740.42 จุด ลดลง 324.80 
จุด หรือ -0.75%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,815.26 จุด ลดลง 44.59 จุด 
หรือ -0.76% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 18,315.59 จุด ลดลง 187.10 จุด 
หรือ -1.01% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันอังคาร (15 ต.ค.) โดยเป็นการปรับตัวลง
วันเดียวมากท่ีสุดในรอบกว่า 2 สัปดาห์ เน่ืองจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีร่วงลง 
หลังมีรายงานว่าบริษัทเอเอสเอ็มแอล (ASML) ซึ ่งเป็นบริษัทผลิตชิป
คาดการณ์ยอดขายประจ าปีท่ีน่าผิดหวัง          ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิด
ตลาดท่ีระดับ 520.57 จุด ลดลง 4.19 จุด หรือ -0.80% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,521.97 จุด ลดลง 80.09 จุด 
หรือ -1.05%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 19,486.19 จุด ลดลง 
22.10 จุด หรือ -0.11% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,249.28 จุด ลดลง 43.38 จุด หรือ -0.52% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันอังคาร (15 ต.ค.) โดยการร่วงลงของ
ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ถ่วงหุ้นกลุ่มน ้ามันและกลุ่มเหมืองแร่ลง ขณะท่ีข้อมูล
ตลาดแรงงานที่ไร้ทิศทางนั้นท าให้มีโอกาสที่ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) 
จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงในเดือนพ.ย.       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ตลาด
หุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,249.28 จุด ลดลง 43.38 จุด หรือ -0.52% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวัน
อังคาร (15 ต.ค.) หลังสื่อรายงานว่าอิสราเอลไม่มีแผนโจมตีแหล่งน ้ามัน
ของอิหร่านแต่อย่างใด ซ่ึงคลายความกังวลท่ีว่าอาจเกิดภาวะอุปทานชะงัก
งันคร้ังใหญ่ในตะวันออกกลาง          สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือน
พ.ย. ลดลง 3.25 ดอลลาร์ หรือ 4.40% ปิดท่ี 70.58 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 3.21 
ดอลลาร์ หรือ 4.14% ปิดท่ี 74.25 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปรับตัวเพิ่มขึ้นเม่ือวานน้ี (15 ต.ค.) โดย
ได้ปัจจัยบวกจากการร่วงลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ หลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปี ปรับตัว
ลดลง 0.08% เหลือ 4.03% •  •  
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• นายกฯ สั่ง 'คลัง-คมนาคม' ตั้งกองทุนลุยทุกสาย 20 บาท 
อุ๊งอิ๊ง สั่ง พิชัย-สุริยะ เดินหน้านโยบายรถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสายทุกสาย 
คลังรับหน้าที่ศึกษา-ตั ้งกองทุนซื ้อคืนสัมปทานรถไฟฟ้า ด้านกระทรวง
คมนาคม เร่งผลักดันร่างพ.ร.บ.การบริหารจัดการระบบตั๋วร่วมให้มีผลบังคับ
ใช้ในก.ย. 68 รองรับตั้งกองทุนตั๋วร่วม ชดเชยส่วนต่างค่าโดยสาร ระหว่างรอ
การซ้ือคืนสัมปทานเสร็จส้ิน 
• MEDEZE ปิดเทรดพุ่ง 24% ครึ่งหลังโต 20% รับไฮซีซั่น  
MEDEZE ปิดเทรดวันแรกแกร่งเหนือจอง ราคาพุ่ง 24.44% รับพื้นฐานธุรกิจ
ดี กางแผน 3 ปีรายได้โตเฉล่ียปีละ 25% ขณะท่ีคาดรายได้คร่ึงหลังปีน้ีโต 20% 
จากคร่ึงปีแรกท่ีมีรายได้รวม 416 ล้านบาท รับไฮซีซ่ัน พร้อมตั้งเป้าเปิดบริการ
ใหม่ทุกไตรมาส 
• THG จ่อรับทรัพย์ 210 ล้านบาท ขายหุ้น RJH ให้ 'ชัยสิทธิ์' 3.33% 
บอร์ด THG ไฟเขียวขายหุ้น RJH 10 ล้านหุ้น คิดเป็นสัดส่วน 3.33% ในราคา
หุ ้นละ 21 บาท รวมมูลค่า 210 ล้านบาท ให้แก่ ชัยสิทธิ ์  ว ิริยะเมตตากุล 
กรรมการและผู้ถือหุ้นใหญ่อันดับของ VIBHA ก าหนดท ารายการซื้อขายหุ้น
วันน้ี และจ่ายค่าหุ้น 18 ต.ค.น้ี เล็งน าเงินเสริมสภาพคล่อง-เป็นทุนหมุนเวียน
ในกิจการ-ช าระหน้ี ฟาก หมอสุรินทร์ ล่ัน ชัยสิทธ์ิ เข้ามาถือหุ้น RJH มองเป็น
เร่ืองดี มีโอกาสร่วมมือทางธุรกิจกับกลุ่ม VIBHA 
• MC ส่งซิกงบ Q1 โตสวนโลวซ์ซีั่น คาดไตรมาส 2 ยอดขายพกีสดุรับไฮซี
ซั่น! 

แม็คกรุ๊ป ส่งซิกงบไตรมาส 1 ปี 67/68 (ก.ค.-ก.ย. 67) โตสวนโลว์ซีซ่ัน ชี้ไตร
มาส 2 ปี 67/68 (ต.ค.-ธ.ค. 67) ยอดขายพีกสุดรับไฮซีซ่ัน พร้อมมุ่งผลักดัน
ก าไรโตกว่ารายได้ โชว์ฐานะการเงินแข็งแกร่งมีกระแสเงินสด 1,800 ล้านบาท 
ตอกย ้าแบรนด์ยีนส์อันดับ 1 ของไทยก้าวสู่ปีท่ี 50 
• ASW เตรียมเปดิโครงการเรือธง 'อควารัส จอมเทียน พัทยา' 5 พันล. 
แอสเซทไวส์ เปิดโครงการเรือธง อควารัส จอมเทียน พัทยา มูลค่า 5,000 ล้าน
บาท เจาะดีมานด์คอนโดพักตากอากาศ-กลุ่มซ้ือเพื่อการลงทุน หลังท่องเท่ียว
พัทยาส่งสัญญาณบวก ม่ันใจดันยอดขายปีน้ีทะลุเป้า 17,800 ล้านบาท 
• EGCO โชว์รับรางวัล ยกย่องสถานที่ท างาน มุ่งเท่าเทียมทางเพศ  
EGCO คว้ารางวัลรองชนะเลิศอ ันดับที ่ 1 UN Women 2024 Thailand 
WEPs Awards ยกย่องสถานที ่ท างานที ่มีความเท่าเทียมทางเพศ โชว์ได้
รางวัลจากเวทีน้ีเป็นคร้ังท่ี 3 
• PTG รายได้ปีนี้โตตามเป้า 15% ดัน ATLAS เข้าเทรดตลาดหุน้ไตรมาส 
1/68 

PTG ม่ันใจรายได้ปีน้ีโตตามเป้า 12-15% แม้ไตรมาส 3 โลว์ซีซ่ัน แต่ยอดขาย
ยังเติบโต ขณะที่ไตรมาส 4 ดีมานด์น ้ามันพุ่งสูง ลั่นสิ้นปีนี ้ขยายปั๊มครบ 
2,250 แห่ง และร้านกาแฟพันธ์ุไทยเป็น 1,300-1,400 สาขา ส่วนปี 68 วางงบ
ลงทุน 6-7 พันล้านบาท ตั้งเป้ารายได้โตไม่ต ่า 10% พร้อมดัน ATLAS เข้า
ตลาดหุ้นไตรมาส 1/68 

 
 
 
 
 

 
 



 

 

5 

16 October 2024 

 

 

Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


