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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาด ตลาดยังรับผลบวกจากการเมือง ที่มีแนวโน้มดีขึ้น Fed เตรียมลด
ดอกเบ้ีย 

• ตลาดหุ้นท่ัวโลก น่าจะสะท้อนกับการลดดอกเบ้ีย คร้ังแรกของ Fed กันแล้ว
หลังประธาน Fed ออกมายืนยันว่ามีความเป็นไปได้ท่ีจะมีการลดดอกเบ้ียใน
การประชุม 18 ก.ย.ศกน้ี.....  การเปล่ียนแปลงหัวหน้ารัฐบาลของไทย เอง 
เชื่อว่ามีส่วนส าคัญท่ีท าให้นักลงทุนกลับเข้ามาซ้ือหุ้นไทย เพราะเดือนน้ีในปี
น้ี เป็นอีกคราหน่ึงท่ีเกิด 3 event ใหญ่ และหุ้นขึ้นแรง 

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ทิศทางเป็นบวกจากแนวโน้มดอกเบ้ีย และทิศทางเศรษฐกิจ
สหรัฐฯที่ดีขึ ้น  ขณะที่ Fund Flow ทยอยกลับเข้าตลาด EM และทองค า 
จาก Dollar ท่ีอ่อนค่า (Dollar Index = 100 จุด แล้ว) ตลาดหุ้นไทย ก็ได้รับ
อานิสงค์จากเร่ืองน้ี เพราะ ธปท. เองไม่ได้ปฎิเสธเร่ืองการลดดอกเบ้ีย เม่ือ
เทียบกับช่วงก่อนหน้าน้ี 

• ความเสี่ยงของตลาดหุ้นโลก จะมีเรื่องปัญหาตะวันออกกลาง ที่ยังมีการ
ต่อสู้ที่รุนแรงขึ้น (ฮีสบอเราะห์+อิสราเอล) และยังไม่สามารถปิดดีลการ
เจรจาหยุดยิงได้  และตลาดยังมีความกังวลต่อทิศทางเศรษฐกิจจีน ท าให้
ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (รวมน ้ามัน) ไม่ดีขึ้น แม้ดอลล่าร์จะอ่อนค่าลงมาระยะ
หน่ึงแล้ว 

• BOI อนุม ัต ิส ่งเสร ิมการลงทุนบร ิษ ัท Western Digital (WD) ผู ้ผลิต
ฮาร์ดดิสก์ระดับโลกขยายการลงทุนในไทย มูลค่ากว่า 23,516 ล้านบาท ท่ี
นิคมฯ บางปะอิน เพื่อเพิ่มก าลังการผลิตฮาร์ดดิสก์ รองรับตลาดโลก 
โดยเฉพาะระบบคลาวด์และดาต้าเซ็นเตอร์ คาดสามารถสร้างงานให้คนไทย 
กว่า 10,000 คน และช่วยเพิ่มมูลค่าการส่งออกกว่า 2 แสนล้านบาทต่อปี 
.....  หุ้นได้ประโยชน์สูงสุด คือ supplier ได้แก่ HTECH (ผลิต tools ท่ีใช้ใน
การผลิต HardDisk 

•  สภาพัฒน์ เผยภาวะสังคมไทย Q2/67 หน้ีครัวเรือนไตรมาส 1/67  มีมูลค่า 
16.37 ล้านล้านบาท ขยายตัว 2.5% ชะลอลงจาก 3% ในไตรมาส 4/66 และ
คิดเป็นสัดส่วนต่อ GDP 90.8% ลดลงจาก 91.4% ในไตรมาสก่อนหน้า 
โดยหน้ีครัวเรือนชะลอตัวเกือบทุกสินเชื่อ จากสถาบันการเงินเข้มงวดในการ
อนุมัติสินเชื่อแก่ครัวเรือน 

• นายพิชัย รมว.คลัง เปิดเผยว่า มีแผนด าเนินการแฮร์คัทหน้ีประชาชน โดย
เน้นกลุ่มลูกหนี้ที่มีเจ้าหนี้หลายราย หลังจากหารือกับสถาบันการเงินรัฐ 
และก าลังรอการหารือกับธนาคารพาณิชย์เพิ่มเติม เพื่อปรับโครงสร้างหน้ี
และเสริมสร้างเศรษฐกิจ 

• สถานการณ์น ้าท่วม เป็นการท่วมในบางพื้นที่  (ภาคเหนือบางส่วนและ
ตะวันตก) โอกาสท่ีจะลงมาท่วมภาคกลางจนสร้างความเสียหายอย่างมีนัย
ยะส าคัญมีน้อย ปริมาณน ้าในอ่างเก็บน ้า โดยรวมของประเทศใช้ไปเพียง 
61% ขณะที่ภาคกลางใช้ไปเพียง 31% หมายความว่า ยังรองรับน ้าได้อีก
มาก ........  เรามองว่า น ้าท่วมปีน้ี จะไม่กระทบต่อพืชผลทางเกษตร หรือ
กระทบต่อธุรกิจอย่างมีนัยยะ และโอกาสน้อยท่ีจะกระทบต่อตลาดหุ้น  

• MSCI จะมีการ rebalance ในวันที่ 30 ส.ค. คาดว่า ราคาหุ้นที่จะถูกปรับ
น ้าหนัก จะมีปริมาณซ้ือขายสูงกว่าปกติ เพื่อ  

• Event ส าคัญวันน้ี: ประชุม ครม.   ตัวเลขส่งออก  และยอดขายรถยนต์ของ
ไทย) 

 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) Energy (Neutral) ลิเบียประกาศปิดแหล่งผลิตน ้ามันท้ังหมดในฝั่งตะวันออก 
( 0 ) BBL (ซื้อ/เป้า 175.00 บาท) ขายหุ้น Permata ออก 9.59% เพื่อเพิ่ม Free 
float 
Company Report 

( - ) CKP (ซ้ือ/เป้า 4.50 บาท) อาจสะดุดใน 3Q24E แต่คาดว่าโดยรวม 2H24E 
ยังฟื้นตัวเด่น 
( 0 ) PLUS (ถือ/เป้า 6.50 บาท) คาดรายได้ 2H24E โต HoH จากก าลังการ
ผลิต PET สูงข้ึน 
SAWAD  (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น  45.00 บาท) 2H24E ขาดทุนรถยึดดีขึ้น แต่
สินเชื่อชะลอตัวตามเศรษฐกิจ   
Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย น่าจะเรียกว่า confirm การกลับมาเป็นขาขึ้น ตั้งแต่ยืนเหนือ 
1330 จุดได้ เรามีโอกาสท่ีจะเห็นดัชนีฯท่ี 1400 จุด  หากนักการเมืองไม่สะดุด
ขาตัวเองล้มไปเสียก่อน หรือ ครม. เป็นท่ียอมรับของนักลงทุน ตลาดหุ้นก็จะดี
ได้ ....  กลยุทธ์ คงเดิม หุ้นใหญ่ ถือยาวได้ แต่การเก็งก าไรช่วงส้ัน เน้นไปท่ีหุ้น
ได้ประโยชน์จากมาตรการเศรษฐกิจของรัฐบาล ส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่มหุ้นค้า
ปลีก 
• คาดนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลใหม่ มีความเป็นไปได้ท่ีจะแก้ไขปัญหาลูกหน้ี 
และมาตรการเศรษฐกิจใหม่ น่าจะกระตุ ้น GDP ให ้สูงขึ ้น หุ ้นที ่คาดได้รับ
ผลประโยชน์จากเรื ่องนี ้ล าดับแรกๆ น่าจะเป็นหุ ้นธนาคาร และจะท าให้
ความสามารถในการจ่ายเงินปันผลหุ้นธนาคารดีขึ้นด้วย ทีมกลยุทธ์ให้ความ
สนใจกับ SCB, KTB 
• หุ้นอิงมาตรการเศรษฐกิจ ในส่วนของค้าปลีก เราคัดไว้ 3 ตัว คือ CPAXT, 

HMPRO, CRC  
• การที่ดัชนีฯ ขึ้นมาอย่างต่อเนื่อง จะเร่งให้ผู้ที่ขาย Short จะมีการซื้อหุ้นกลับ 
โดยหุ้น 6 ตัวแรก ท่ีคาดว่าจะได้อานิสงค์จากเร่ืองน้ี คือ TOP, TISCO, HANA, 
AOT, PTTEP และ DELTA 
• หุ ้นในพอร์ตวันนี ้ เราเพิ ่ม AOT เข้ามาใหม่ ห ุ ้นในพอร์ตประกอบด ้วย 

AOT(10%), SCB(10%), HMPRO(10%), CPAXT(10%) 
 

Technical : ASIAN, HANA 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

26-Aug CH 
1-Yr Medium-Term 
Lending Facility 
Rate 

Aug-26 2.3% 2.3% 

 TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA 
YoY 

Jul -0.2% -1.7% 

 TH 
Customs Exports 
YoY 

Jul 6.8% -0.3% 

27-Aug CH 
Industrial Profits 
YoY 

Jul -- 3.6% 

29-Aug EC 
Consumer 
Confidence 

Aug F -- -13.4 

 US 
GDP Annualized 
QoQ 

2Q S 2.75% 2.80% 

 US 
Advance Goods 
Trade Balance 

Jul -$97.07b -$96.8b 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Aug-24 -- 232k 

 US 
Pending Home 
Sales MoM 

Jul  --  4.8% 

30-Aug TH 
BoT :  Thai's 
Economic Monthly 
Report 

   

 EC CPI Core YoY Aug P 2.8% 2.9% 

 US 
PCE Price Index 
YoY 

Jul 2.57% 2.50% 

 US 
Core PCE Price 
Index YoY 

Jul 2.68% 2.60% 

  US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Aug F 
                

67.9  
                

67.8  
 

 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) Energy (Neutral) ลิ เบ ียประกาศป ิดแหล ่งผล ิตน  ้ ามัน
ทั้งหมดในฝั่งตะวันออก 
วานน้ี รัฐบาลลิเบียตะวันออกประกาศว่าแหล่งผลิตน ้ามันในฝั่งตะวันออกของ
ประเทศทุกแหล่งจะหยุดการผลิตและส่งออกน ้ามันท้ังหมด เพื่อเป็นการตอบโต้
ความพยายามของรัฐบาลฝั่งตะวันตกใน Tripoli (ซึ่งได้รับการยอมรับจาก
นานาชาติ) ในการเปล่ียนผู้ว่าธนาคารแห่งชาติลิเบีย ท้ังน้ี แม้ยังไม่มีการยืนยัน
จากรัฐบาล Tripoli หรือจาก National Oil Corp (NOC) ซ่ึงควบคุมทรัพยากร
น ้ามันของประเทศ แต่บริษัท Waha Oil Company (บริษัทย่อยของ NOC) ระบุ
ว่า บริษัทวางแผนที่จะค่อยๆลดการผลิตและเตือนถึงการหยุดการผลิตของ
ลิเบียโดยสิ้นเชิง โดยอ้างถึง "การประท้วงและแรงกดดัน" ในขณะที่ บริษัทใน
เครืออีกแห่ง Sirte Oil Company ยังกล่าวอีกว่าจะลดก าลังการผลิตพร้อม
เรียกร้องให้ทางการ "เข้ามาแทรกแซงเพื่อรักษาระดับการผลิต" ทั้งนี้ แหล่ง
ผลิตน ้ามันเกือบทั้งหมดในฝั่งตะวันออกอยู่ภายใต้การควบคุมของกองทัพ
แห่งชาติลิเบีย (LNA)หากการผลิตในภาคตะวันออกหยุดชะงัก แหล่ง El Feel 
ในตะวันตกเฉียงใต้จะเป็นแหล่งน ้ามันเพียงแห่งเดียวที่ใช้งานได้โดยมีก าลังการ
ผลิต 130 พันบาร์เรลต่อวัน (kbd) โดยตามข้อมูลของ OPEC ลิเบียมีปริมาณ
การผลิตน ้ามันทั้งหมด 1.18 ล้านบาร์เรลต่อวัน (mbd) ในเดือน ก.ค.2024 
(ท่ีมา: Reuters, Bloomberg) 
DAOL:  เรามีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มราคาน ้ามันในระยะส้ัน โดยเรามองว่า
อุปทานที่ลดลงจากลิเบียซึ่งคิดเป็นประมาณ 1% ของประมาณการอุปทาน
น ้ามันโลกจะท าให้ตลาดน ้ามันโลกมีความตึงตัวมากขึ้น แม้ภาพรวมอุปสงค์
การใช้น ้ามันของจีนอาจจะยังไม่ฟื ้นตัว ทั้งนี้ วานนี้ ราคาสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้าน  ้าม ันด ิบ Brent ปิดบวก 3.1% เป ็น USD81.4/bbl เรายังคง
สมมติฐานราคาน ้ามันดิบดูไบเฉล่ียปี 2024E ท่ี USD82.0/bbl (ทรงตัว YoY) 
และคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับตลาด" ส าหรับกลุม่พลังงาน โดยเรามองว่า
หุ้นที่เราดแูลอยูท่ี่จะไดป้ระโยชน์จากขา่วนี้ คือ PTTEP (ซื้อ/เป้า 180.00 บาท), 
TOP (ซื้อ/เป้า 65.00 บาท), SPRC (ซื้อ/เป้า 9.00 บาท) และ BCP (ซื้อ/เป้า 
45.00 บาท) โดยเรามองว่ากลุ่มต้นน ้าจะได้ประโยชน์จากราคาขายเฉลี่ยท่ี
สูงข้ึนในขณะท่ีกลุ่มโรงกล่ันอาจจะเห็นก าไรจากสต๊อกได้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) BBL (ซื้อ/เป้า 175.00 บาท) ขายหุ้น Permata ออก 9.59% 
เพ่ือเพ่ิม Free float 
เม่ือวันศุกร์ท่ี 23 ส.ค. ท่ีผ่านมา ทาง BBL มีการขายหุ้นธนาคาร Permata ท่ี
อินโดนีเซียออกจ านวน 3,470,320,097 หุ้น หรือคิดเป็น 9.59% ของจ านวน
หุ้นท้ังหมด ท าให้ BBL ถือหุ้น Permata ท่ี 32,244,827,604 หุ้น หรือคิดเป็น 
89.12% ของจ านวนหุ้นท้ังหมด (จากเดิมท่ี 98.71%) (ท่ีมา: Bloomberg) 
DAOL:  เรามองเป็นกลางจากการขายหุ้น Permata ออกมาเพราะเป็นไปตาม
กฎของที่อินโดฯว่าต้องมี Free float ขั้นต ่าที่ 7.5% โดยจากการสอบถาม 
BBL พบว่า ที่ผ่านมาทาง BBL ได้รับการเลื่อนการขายมาตลอด แต่ครั้งน้ี
ไม่ได้เล่ือนแล้วจึงต้องมีการขายหุ้นออกมา โดยเป็นการขายหุ้นให้กับนักลงทุน
สถาบันเป็นหลัก ท้ังน้ีต้นทุนเดิมตอนซ้ือ Permata อยู่ท่ี IDR 1,347 ขณะท่ีไม่
ทราบราคาขาย (ราคาปิดวันท่ี 23 ส.ค. 24 อยู่ท่ี IDR 1,455) แต่ทาง IR แจ้งว่า
ผลกระทบต่องบก าไรขาดทุนจะจ ากัด โดยเรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” BBL และ
ราคาเป้าหมายที่ 175.00 บาท อิง 2024E PBV ที่ 0.60x (-1.00SD below 
10-yr average PBV) 
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( - ) CKP (ซื ้อ/เป้า 4.50 บาท) อาจสะดุดใน 3Q24E แต่คาดว่า
โดยรวม 2H24E ยังฟ้ืนตัวเด่น 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเปา้หมายที ่4.50 บาท อิง DCF (WACC 5.5%, TG 
0%) ทั้งนี้เรามีมุมมองเป็นลบเล็กน้อย แม้ปริมาณน ้ามีมากจาก La Nina แต่
มากเกินไปส าหรับโครงการไซยะบุรีส่งผลให้หยุดผลิตไฟฟ้าไปราว 10 วัน 
กระทบการจ่ายไฟใน 3Q24E ทั้งนี้เราสรุปประเด็นจาก Analyst Meeting เม่ือ 
26 ส.ค. 2024 ดังนี้ 1) โครงการไซยะบุรีแจ้งผลิตไฟฟ้าในเดือน ก.ย. +10%  
YoY, +20% MoM อย่างไรก็ตามด้วยปริมาณน ้าที่ไหลเข้ามีจ านวนมากใน
เดือน ส.ค. ท าให้หยุดผลิตไฟฟ้าไปราว 10 วัน (หยุด 2 วันในปีก่อน) 2) โครงการ
น ้างึม 2 ปริมาณผลิตไฟฟ้าใน 3Q24E +20% YoY, +4% QoQ นอกจากน้ี
ระดับ reservoir level อยู่ท่ีราว 354MASL (สูงกว่าปีก่อนท่ี 345MASL ซ่ึงเป็น 
minimum operating level) และแนวโน ้ม water inflow ยังด ีอยู ่คาดว ่ า ใน 
4Q24E จะแจ้งผลิตไฟฟ้าได้มากข้ึน เบ้ืองต้นเรายังยังคงประมาณการก าไรปกติ
ปี 2024E ท่ี 1.8 พันล้านบาท (+21% YoY) แม้โครงการไซยะบุรีหยุดผลิตไฟฟ้า
ราว 10 วัน ซึ่งอาจส่งผลให้ระยะสั้นผลประกอบการ 3Q24E สะดุดเล็กน้อย 
อย่างไรก็ตามเชื่อว่าการเกิด La Nina จะช่วยให้น ้ายังมีมากและลากยาวเข้า 
4Q24E ซึ่งจะช่วยให้ผลประกอบการยังคงฟื้นตัวเด่นเมื่อเทียบกับปีก่อนราคา
หุ้น underperform SET ราว -7% ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตามคาด
ว่าหุ้นจะกลับมา outperform SET ได้จากโกอาสการเกิด La Nina และการเข้า 
high season ใน 2H24E เป็นปัจจัยหนุน 

 
SAWAD  (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น  45.00 บาท) 2H24E ขาดทุนรถ
ยึดดีขึ้น แต่สินเช่ือชะลอตัวตามเศรษฐกิจ   
เราคงค าแนะน า “ถือ” แต่ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 45.00 บาท อิง 2024E 
PBV ท่ี 2.0x (-2.0 SD below 5-yr average PBV)  จากเดิมท่ี 39.00 บาท อิง 
2024E PBV ที่ 1.8x (-2.5 SD below 5-yr average PBV) โดยเรามีการ re-
rate targeted PBV ขึ้นเล็กน้อย  จาก guidance 2H24E outlook สื่อถึง 1) 
คุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทได้ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว โดยขาดทุนรถยึดจะลดลง
สู่ระดับปกติใน 2H24E จากการเร่งยึดหลักประกันและขายให้เร็วขึ้น, เคลียร์หน้ี 
และหยุดปล่อยสินเชื่อเช่าซ้ือ, 2) NPL จะคุมไม่ให้เกิน 3.5% (1H24 = 3.4%), 3) 
cost to income จะลดลง HoH (2Q24 ลดลงเหลือ 51.3% จาก 1Q24 ท่ี 
53.9%) จากการคุมค่าใช้จ่ายด าเนินงานและการลดลงของส ารอง หลังสถาน
การขาดทุนรถยึดดีขึ้น, 4) สภาพคล่องยังไม่น่ากังวล โดยบริษัทมีการจัดหา
แหล่งเงินทุนไว้แล้วอีก 6-7 พันล้านบาท อย่างไรก็ตามบริษัทได้ปรับเป้าสินเชื่อ
รวมปี 2024E ลงเหลือเติบโตเพียง +10% YoY จากเดิมท่ีตั้งเป้าท่ี  +20% YoY 
(จากปี 2023 ท่ีโต +45% YoY ไม่รวมพอร์ตสินเชื่อทันใจ)เรามีการปรับก าไรขึ้น
เล็กน้อย จากการปรับสมมติฐานใหม่ให้สอดคล้องกับก าไร 1H24 และแผนของ
บริษัทส าหรับ 2H24E ส่งผลให้ก าไรสุทธิใหม่ปี 2024E อยู่ท่ี 5.3 พันล้านบาท 
(+4%  YoY) และปี  2025E เป ็น 5.9 พ ันล้านบาท (+4%  YoY)ราคาหุ้น 
outperform SET +11% ใน 1 เดือนท่ีผ่านมา จาก guidance ของบริษัทท่ีดีขึ้น 
อย่างไรก็ตามเรายังคงแนะน าเพียง “ถือ” จากภาพรวมอุตสาหกรรมท่ียังได้รับ
ผลกระทบจากเศรษฐกิจที่ชะลอตัวและหนี้ครัวเรือนที่สูง ส่งผลให้การปล่อย
สินเชื่อเข้มงวดมากขึ้น เพื่อป้องกันความเส่ียงจากขาดทุน และด้อยค่ารถยึดท่ี
อาจเพิ่ม โดยปัจจัยบวกระยะส้ันคือ แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียมีทิศทางท่ีจะปรับลง
ท าให้ต้นทุนทางการเงินลดลง และแผนของรัฐบาลที่จะเข้ามาแก้ไขปัญหาหน้ี
ครัวเรือนท่ีสูง 

( 0 ) PLUS (ถือ/เป้า 6.50 บาท) คาดรายได้ 2H24E โต HoH จาก
ก าลังการผลิต PET สูงขึ้น 
เราคงค าแนะน า “ถือ” PLUS แต่มีการปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 6.50 บาท  
จากเดิมที่ 7.80 บาท อิง 2024E PER 21.0x (-0.8SD below 3-yr average 
PER) มีมุมมองเป็นกลางต่อการประชุมนักวิเคราะห์วานน้ี โดยมีประเด็นส าคัญ
คือ 1) บริษัทยังคงเป้ารายได้ 2024E โต +40-50%  โดยคาดว่าใน 4Q24E จะ
สามารถผลิตขวด PET ได้เต็มก าลังจากใน 2Q24 ที่ U-rate อยู่เพียง 22% 
จากมีปัญหาเร่ือง Trademark ในจีน 2) ผู้บริหารมองว่าปัญหา trademark ใน
จีนได้คล่ีคลายแล้ว โดยสินค้าลอทใหม่จะถูกผลิตใน 3Q24E และสามารถส่งไป
ขายได้ใน 4Q24E มองว่าใน 2H24E รายได้จะหนุนจาก high season ใน
อเมริกาใน 3Q24E และค าส่ังซ้ือจากจีนท่ีกลับสู่สถานการณ์ปกติใน 4Q24Eคง
ประมาณการก าไรสุทธิ 2024E/25E ที่ 204/274 ล้านบาทโต +9%/+34% 
YoY จาก guidance ของผู้บริหารที่ยังคงเป้าการเติบโตของรายได้ปี 2024E 
เท่าเดิมที่ +40-50% จากรายได้ครึ่งปีหลังที่จะหนุนด้วยก าลังการผลิตเฉล่ีย
รวมที่จะสูงขึ้นจากอเมริกาใน 3Q24E และสถานการณ์การสั่งซื้อของจีนที่จะ
กลับมาเป็นปกติราคาห ุ ้ นกลับมา perform ใกล้ เค ียงตลาดหล ั ง จาก 
underperform SET มากราว -19% ใน 3 เดือนที่ผ่านมา จากปัญหาในจีนท่ี
เร่ิมคล่ีคลาย ปัจจุบัน PLUS เทรดอยู่ท่ี 2024E PER 19.5x เรายังให้ค าแนะน า 
“ถือ” จากปัจจัยเสี่ยงจากการแข่งขันในตลาดที่สูงขึ้นและ Utilisation ของการ
ผลิตขวด PET ตามเป้า Breakeven ท่ีตั้งภายในปี 2024E 

 



 

 

4 

27 August 2024 

Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (26 ส.ค.) แต่ดัชนี 

S&P500 ปิดในแดนลบ โดยถูกกดดันจากการร่วงลงของหุ้นอินวิเดีย (Nvidia) 
ก่อนที่บริษัทจะเปิดเผยผลประกอบการในสัปดาห์นี้ ขณะที่นักลงทุนจับตา
ข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐอย่างใกล้ชิด เพื่อหาสัญญาณบ่งช้ีแนวโน้มการปรับ
ลดอัตราดอกเบ ี ้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)          ด ัชน ี เฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ป ิดท ี ่  41,240.52 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น 65.44 จ ุด หรือ 
+0.16%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,616.84 จุด ลดลง 17.77 จุด หรือ -0.32% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 17,725.77 จุด ลดลง 152.03 จุด หรือ -0.85% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบเล็กน้อยในวันจันทร์ (26 ส.ค.) ท่ามกลางการซ้ือขาย
ที่เงียบเหงา โดยหุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์น าหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวลง 
ขณะท่ีนักลงทุนรอการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจท่ีส าคัญหลายตัวในสัปดาห์น้ี
เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้แนวโน้มนโยบายการเงิน          ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดท่ีระดับ 518.05 จุด ลดลง 0.08 จุด หรือ -0.02% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,590.37 จุด เพิ่มขึ้น 13.33 จุด 
หรือ +0.18% และดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,617.02 จุด ลดลง 
16.08 จุด หรือ -0.09% ส่วนตลาดหุ้นอังกฤษปิดท าการเนื่องในวันหยุด
ธนาคารช่วงฤดูร้อน 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 3% ใน
วันจันทร์ (26 ส.ค.) หลังจากลิเบียประกาศระงับการผลิตน ้ามัน ซึ ่งข่าว
ดังกล่าวยิ่งเพิ่มความวิตกกังวลว่าความขัดแย้งที่ทวีความรุนแรงมากขึ้นใน
ตะวันออกกกลางก าลังส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามัน       ทั้งนี้ สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. เพิ่มขึ้น 2.59 ดอลลาร์ หรือ 3.5% ปิดท่ี 
77.42 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนต.ค. เพิ่มขึ้น 2.41 
ดอลลาร์ หรือ 3.05% ปิดท่ี 81.43 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (26 ส.ค.) โดยได้ปัจจัย
หนุนจากการที่นายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ส่ง
สัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือนก.ย. นอกจากนี้ สถานการณ์ตึง
เครียดในตะวันออกกลางยังเป็นปัจจัยหนุนแรงซ้ือทองค าในฐานะสินทรัพย์ท่ี
ปลอดภัย          ท ั ้ งน ี ้  ส ัญญาทองค  าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 8.90 ดอลลาร์ หรือ 0.35% ปิดท่ี 
2,555.20 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• คลังชี้กองทุนวายุภักษ์ฮอต สถาบัน-รายย่อยสนใจอื้อ 
"พิชัย" ชี้ นักลงทุนสถาบัน "แบงก์-ประกัน" รายย่อย สนใจซื้อหน่วยลงทุน
วายุภักษ์เพียบ จ่อเปิดขายประชาชนทั ่วไป 1-1.5 แสนล้านบาท ปลาย
กันยายน หรือต้นตุลาคมนี้ ยันการันตีผลตอบแทนขั้นต ่า เผยความเชื่อม่ัน
ตลาดหุ้นไทยเร่ิมกลับมา 
• SEAFCO พร้อมฟื้นตัว ลุ้นประมูลงานหมื่นล. 
SEAFCO มองข้ามชอร์ตปี 2568 ลุ ้นรับงานรถไฟฟ้าสายสีส้มหน ุนโต 
แนวโน้มปริมาณงานในตลาดเพิ่มขึ้น ขณะท่ีปัจจุบันย่ืนประมูลงานแล้ว 10,694 
ล้านบาท เตรียมประกาศผลช่วงท่ีเหลือของปีน้ี ส่วนแนวโน้มไตรมาส 3/2567 
สัญญาณกลุ่มงานเสาเข็มเจาะ งานฐานราก ยังชะลอ แต่ยังมีแบ็กล็อกในมือ 
936.37 ล้านบาท ท่ีทยอยรับรู้งานได้ต่อเน่ือง 
• ตลาดทุนยกระดับฟันทุจริต ปลุกเชื่อมั่น-หนุนหุ้นไทยโต 
ก.ล.ต.-ตลท. ผนึกปปง.ยกระดับด าเนินคดีผู้กระท าผิดในตลาดทุน หวังป้อง
ปราม-หนุนเชื่อมั่นฟื้น-เพิ่มเสน่ห์ตลาดหุ้นไทย ด้าน "ศ.ดร. พรอนงค์" แจง 
พร้อมเอาผิด 2 กฎหมาย "พ.ร.บ.หลักทรัพย์-ฟอกเงิน" แก้พ.ร.บ.หลักทรัพย์
ให้อ านาจก.ล.ต. เป็นพนักงานสอบสวนนั้น ส่งเรื่องให้กฤษฎีกาแล้ว คาด
ภายในส้ินปีน้ีออกประกาศให้ผู้ถือหุ้นใหญ่ท่ีเป็นผู้บริหารบจ.แจ้ง น าหุ้นไปวาง
ค ้าประกันเงินกู้ 
• RATCH ทุ่มหมื่นล.ต่อยอด โฟกัสธุรกิจรุกกรีนฟิลด์ 
RATCH ฟุ้งครึ่งหลังปี 2567 ฟอร์มแจ่ม เก็บเกี่ยวขายไฟพุ่ง แถมควักงบ 1 
หม่ืนล้านบาท อัพฐานพลังงานทดแทนเพิ่ม บ๊ิก "นิทัศน์ วรพนพิพัฒน์" ปรับ
กลยุทธ์หันมารุกกรีนฟิลด์มากขึ้น หลังได้ทีมงานในหลายประเทศช่วยต่อ
ยอด-มาร์จิ้นสวย 
• WHAUP คว้างานใหม่เติมพอร์ต 9 เมกะวัตต์ พร้อมจ่ายไฟปี 2568 
WHAUP คว้างานติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ "SPM Group" 
ก  าล ั งผล ิตรวม 9 เมกะว ัตต ์  ล ุย  Solar Floating - Solar Farm - Solar 
Carpark นอกนิคม พร้อมเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบภายในปี 2568 
• BGRIM ลุยน าเข้าแอลเอ็นจี ขายโรงไฟฟ้าในเครือบี.กริม  
BGRIM เผยบริษัทย่อย "บี.กริม แอลเอ็นจี" ประกาศความส าเร็จ น าเข้า LNG 
ล็อตแรก 6.5 หมื่นตัน รุกจ าหน่ายโรงไฟฟ้าในเครือ บี.กริม และกลุ่มลูกค้า
อุตสาหกรรม พร้อมเดินหน้าขยายสัดส่วนการผลิตไฟฟ้าโดยใช้พลังงาน
หมุนเวียนต่อเน่ือง 
• TEGH รับทรัพย์พันล.เซ็นขายก๊าซให้ GGC หนุนรายได้โตมั่นคง 
TEGH เผยบริษัทย่อย "TEBP" เซ็นสัญญาขายก๊าซชีวภาพให้กับ GGC 
ระยะเวลา 7 ปี มูลค่ากว่าพันล้านบาท เริ่มตุลาคมนี้ หนุนมีรายได้ประจ า
เพิ่มขึ้นปีละ 150 ล้านบาท ดันผลด าเนินงานโตม่ันคง จ่อเดินเคร่ืองผลิตโซน 3 
เฟสท่ี 2 ช่วงคร่ึงปีหลังปี 68 
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kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


