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Date Country Event Period Surv(M) Prior

31-Jul JN Retail Sales YoY Jun -- 5.7%

CH Manufacturing PMI Jul 4899.0% 4900.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ 2Q A -- -0.1%

EC CPI Estimate YoY Jul -- 5.5%

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg Jul 4996.0% 5050.0%

US ISM Manufacturing Jul 4698.0% 4600.0%

2-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate Aug-02 2.25% 0                    

US ADP Employment Change Jul 185.00k 497k

3-Aug EC PPI YoY Jun -- -1.5%

US Initial Jobless Claims Jul-29 -- --

4-Aug EC Retail Sales YoY Jun -- -2.9%

US Change in Nonfarm Payrolls Jul 195.00k 209k

US Unemployment Rate Jul 3.6% 3.60%

US Average Hourly Earnings MoM Jul 0.3% 0.4%

7-Aug TH CPI YoY Jul -- 0.2%

8-Aug CH Exports YoY Jul -- -12.40%

9-Aug CH CPI YoY Jul -- 0.0%

CH New Yuan Loans CNY Jul -- 3050.0b

10-Aug JN PPI YoY Jul -- 0.0                 

US CPI YoY Jul -- 3.0%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jul -- 4.8%

US Initial Jobless Claims Aug-05 -- --

11-Aug US PPI Final Demand YoY Jul -- 0.1%

US U. of Mich. Sentiment Aug P -- --

TH MSCI Index Review

Calendar (Month)Calendar (Week)





• Fitch’s Rating มีการ Downgrade สหรัฐฯ จาก “AAA” เป็น “AA+”
• จีน   เรายังความสนใจจากความคาดหวังของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
• การเมืองไทยที่มาถึงทางแยก นักลงทุนยังรอลุ้นการเสนอชื่อโหวตนายกฯ ในวันท่ี 4 ส.ค. นี้ และรอ
ติดตามศาลฯ ว่าจะมีการตัดสินออกมาอย่างไร คาดว่านักลงทุนจะมีการ Take Profit ออกไปบา้ง
ก่อนการประชุมสภาฯ ในวันที่ 4 ส.ค.นี้
• การประชุม กนง. วันน้ี คาดว่า ธปท. จะมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยที่ระดับ 2.25%
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันน้ี คือ ตัวเลข  ADP ของสหรัฐฯ
#Strategy
• หุ้นไทยยังผันผวน มีการเข้ามาเก็งทิศทางการเมือง (ในทางบวก) จึงต้องระวัง ถ้าผลที่ออกมาในเรื่อง
การโหวตนายกฯ ไม่เป็นอย่างที่คิด แต่หากมีสัญญาณว่าการตั้งรัฐบาลมืยืดเยื้อ และ “เพื่อไทย” จะ
เป็นแกนน า ก็จะยังสามารถเก็งก าไรต่อไปได้ หุ้นอิงการเมืองที่น่าสนใจ GULF , CPAXT, CRC

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
2-Aug-23คาดดชันฯี แกว่งตวัในกรอบแคบ รอการเมอืง ต่างประเทศถกูฉดุจาก Rating สหรัฐฯ 



Fitch’s Downgrade สหรัฐฯ 

ตัวแปรต่างประเทศ Fitch’s Rating มี
การ Downgrade ตลาดสหรัฐฯ จาก 
“AAA” เป็น “AA+”  ขณะที่ Bond 
Yield สหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น และ Dollar 
ปรับตัวลง (ล่าสุด Dollar Index 
102.1 จุด) อาจจะมีผลต่อตลาดหุ้น
สหรัฐฯ และตลาดอื่นๆ ในวันนี้
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การปรับ Rating ของ Rating Agency  
มักจะมาช้า  เมื่อเกิดปัญหาด้านหนี้ ผ่าน
ไประยะหนึ่งแล้ว จึงอาจเห็นว่า หลังถูก 
downgrade  ไม่นานหุ้นก็ขึ้น (เพราะ
แก้ปัญหาเสร็จแล้ว) 

Bond Yield 10 ปี



Bond Yield สหรัฐฯ



Dollar Index 102.1 จุด



ครม.จีนออกมาตรการกระตุ้นการบรโิภค
คณะรัฐมนตรจีีนออกมาตรการฟืน้ฟูและเพิม่การบรโิภคในภาคยานยนต์ อสังหารมิทรพัย ์และภาคบรกิาร ตั้งใจใหเ้ปน็ "พื้นฐาน” การบรโิภค
อย่างเต็มทีเ่พื่อการพฒันาเศรษฐกิจ

ส านักข่าวบลูมเบิร์กรายงาน เอกสารนโยบายที่เอ็นดีอาร์ซี หน่ วยงาน
สูงสุดในการวางแผนเศรษฐกิจจีน เผยแพร่เมื ่อวันจันทร์ (31 ก.ค.) 
กล่าวถึงโครงการริเริ่มกระตุ้นการบริโภคที่เพ่ิงประกาศไปเมื่อเร็วๆ นี้

เอกสารเน้นที ่การยกเลิกข้อจ ากัดการบริโภค เช่น จ ากัดการซื ้ อรถ 
ปรับปรุงโครงสร้างพื้นฐาน จัดงานส่งเสริมการบริโภค เช่น เทศกาลอาหาร

ทั้งนี้ การฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนสูญเสียแรงส่งช่วงไม่กี่สัปดาห์ที่ผ่านมา 
ตัวเลขล่าสุดชี้ว่า การเติบโตที่เกี่ยวข้องกับการบริโภคก าลังอ่อนแรง ดัชนี
ผู้จัดการแผนกจัดซื้อบ่งบอกว่า กิจกรรมภาคบริการเดือน ก.ค.ซบเซากว่า
เดือนมิ.ย. ผู้บริโภคชาวจีนลดค่าใช้จ่ายลงทุกด้านยกเว้นการเดินทางและ
ร้านอาหาร
https://www.bangkokbiznews.com/world/1081290

จีนมีการออกมาพูดถึงเรื่องของมาตรการช่วยเหลือภาคการบริโภค ซึ่ง
อาจจะช่วยตลาดได้บ้างในช่วงนี้ ถึงแม้ตัวเอง PMI ที่ออกมาจะยังชะลอ
ตัวอยู่ แต่เรายังความสนใจจากความคาดหวังของมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจ และราคาหุ้นที่ปรับตัวลงมามาก



งบ 2Q-23  ที่ส่งตลาดฯ มาแล้ว
31-Jul-23

TRUE  เราดึงตัวเลขจาก 
MD&A  โดยใช้ตัวเลข  ก าไร ที่
รายงานในงบเสมือน

ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สดุ 30 ม.ิย. 23)

01-Aug-23  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ  22 บรษิทั *ไม่รวม THAI, STARK

6M/23 6M/22 % YoY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 204,175 179,984 13.44% 99,011 97,104 105,323 2.0% -6.0%

ประเมนิก ำไร SET  <<2Q-23 >> 347,214 268,960 n.m. n.m.  : est imated by DAOL  ;  ไม่รวม THAI, STARK

9 M   (แสดงเฉพาะบรษิทัทีส่ง่งบ 12 M ) Quarter (ระบใุนชอ่ง Remark เชน่ Q1 Q2 Q3 Q4) B lo o mberg's Survey

% C hange Current YoY
Previous 

Quarter
% C hg . % C hg .

C onsensus ตวัเลขจรงิ 

เทยีบกบั

R emark

Stock 6M/23 6M/22 Y oY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 Y oY QoQ C onsensus

B A Y 17,102 15,252 12.1% 8,425 7,834 8,676 7.6% -2.9% 8,461 -0.4%

B B L 21,423 14,079 52.2% 11,294 6,961 10,129 62.2% 11.5% 10,166 11.1%

C IM B T 1,369 2,116 -35.3% 539 1,054 830 -48.9% -35.1% -- n.m.

C OTTO 434 378 14.6% 173 167 260 4.0% -33.4% -- n.m.

D ELTA 8,282 7,044 17.6% 4,668 4,263 3,614 9.5% 29.1% 3,772 23.8%

GIFT (6) (5) n.m. 1 2 (8) -15.1% n.m. -- n.m.

GLOB A L 1,586 2,185 -27.4% 703 1,028 883 -31.6% -20.3% 810 -13.1%

HM PR O 3,231 3,031 6.6% 1,620 1,520 1,611 6.6% 0.5% 1,613 0.4%

KB A N K 21,735 22,005 -1.2% 10,994 10,794 10,741 1.9% 2.4% 10,804 1.8%

KKP 3,493 4,089 -14.6% 1,408 2,033 2,085 -30.7% -32.5% 1,851 -23.9%

KTB 20,223 17,139 18.0% 10,156 8,358 10,067 21.5% 0.9% 10,229 -0.7%

KTC 3,678 3,641 1.0% 1,806 1,894 1,872 -4.6% -3.5% 1,804 0.1%

LHFG 1,202 745 61.3% 532 233 670 128.1% -20.6% -- n.m.

M ST 231 373 -38.2% 66 92 164 -27.6% -59.5% -- n.m.

PTTEP 40,321 31,119 29.6% 21,040 20,600 19,281 2.1% 9.1% 19,305 9.0%

SC B 22,864 20,243 12.9% 11,868 10,051 10,995 18.1% 7.9% 10,877 9.1%

SC C 24,608 18,781 31.0% 8,082 9,938 16,526 -18.7% -51.1% 5,175 56.2%

SC GP 2,705 3,514 -23.0% 1,485 1,856 1,220 -20.0% 21.7% 1,514 -1.9%

T ISC O 3,646 3,644 0.1% 1,854 1,848 1,793 0.3% 3.4% 1,790 3.6%

TR U E (2,812) 3,978 n.m. (2,320) 2,556 (492) n.m. n.m. (518) n.m. งบเสมอืน

TSTH n.m. 49 583 109 -91.6% -55.0% -- n.m. 1Q-23

TTB 8,861 6,633 33.6% 4,566 3,438 4,295 32.8% 6.3% 4,138 10.3%

B anking 121,917.23 105,944.37 15.08% 61,636.67 52,605.33 60,280.57 17.17% 2.25% 58,315.29 5.7%

Ba si c  M a t e r i a l s -6.11 -4.70 n.m. 1.46 1.72 -7.57 -15.09% n.m. 0.00 n.m.

SET Profit Exclude Volatile Sector

6M/23 6M/22 % YoY 2Q/23 2Q/22 1Q/23 % YoY % QoQ

SET 204,175 179,984 13.4% 99,011 97,104 105,323 2.0% -6.0%

Ex -  Bank 82,258 74,040 11.1% 37,375 44,499 45,042 -16.0% -17.0%

Ex-  Energy  PetroChemical 163,860 148,870 10.1% 77,970 76,502 86,049 1.9% -9.4%

Ex - Energy Petrochemical SCC 139,252 130,089 7.0% 69,888 66,565 69,523 5.0% 0.5%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 17,335 24,144 -28.2% 8,251 13,960 9,242 -40.9% -10.7%



งบ 2Q  ของตลาด หน้าตาประมาณนี้
31-Jul-23

ประเมนิก ำไร 2Q-2023

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

2Q-23(f) 1Q-23 2Q-22 YoY QoQ

สรุปก ำไรแยก Sector (เฉพำะ SET)

Energy & Utilities 32,145 41,809 76,902 -58.2% -23.1%

Commerce 11,701 12,940 11,560 1.2% -9.6%

Banking 61,637 60,281 52,605 17.2% 2.2%

Transportation & Logistics 5,900 6,479 -5,542  n.m. -8.9%

Information & Communication Te 13,382 10,749 13,604 -1.6% 24.5%

Property Development 12,623 13,237 12,212 3.4% -4.6%

Food & Beverage 1,897 1,824 11,579 -83.6% 4.0%

Health Care Services 5,108 5,841 6,447 -20.8% -12.6%

Electronic Components 5,820 4,374 5,502 5.8% 33.1%

Finance & Securities 6,568 6,588 6,708 -2.1% -0.3%

Construction Materials 10,132 11,451 5,583 81.5% -11.5%

Petrochemicals & Chemicals -1,903 1,138 22,090  n.m.  n.m.

Insurance 0 0 0  n.m.  n.m.

Property Fund & REITs 1,657 1,329 1,022 62.1% 24.7%

Packaging 1,485 1,220 1,856 -20.0% 21.7%

Media & Publishing 590 -2 683 -13.5%  n.m.

Tourism & Leisure 3,069 34 1,164 163.6% 9,019.1%

Construction Services 942 508 470 100.4% 85.5%

Agribusiness 605 586 1,596 -62.1% 3.2%

Automotive 530 836 620 -14.6% -36.7%

Steel 49 109 583 -91.6% -55.0%

Industrial Materials & Machine 0 0 0  n.m.  n.m.

Personal Products & Pharmaceut 0 0 0  n.m.  n.m.

Fashion 305 385 109 179.1% -20.7%

Professional Services 165 159 78 110.7% 3.8%

Home & Office Products 0 0 0  n.m.  n.m.

Paper & Printing Materials 216 210 275 -21.5% 2.9%

รวมหุน้ที่มกีำรท ำประมำณกำร 174,623 182,086 227,707 -23.3% -4.1%

 ประเมนิก ำไรตลำด 2Q-23(f) 1Q-23 2Q-22 YoY QoQ

คำดก ำไร SET 234,709 266,087 347,214 -32.4% -11.8%

ประเมนิก ำไร 2Q-2023
01-Aug-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

2Q-23(f) 1Q-23 2Q-22 YoY QoQ Market

ADVANC 7,192 6,757 6,305 14.1% 6.4% SET 28,258 49%

CPALL 3,850 4,123 3,004 28.2% -6.6% SET 17,154 46%

GULF 3,586 3,850 1,531 134.3% -6.9% SET 15,608 48%

AOT 3,243 1,861 -2,207  n.m. 74.3% SET 10,468 49%

CPN 3,206 3,246 2,753 16.4% -1.2% SET 12,678 51%

DIF 3,027 2,808 2,877 5.2% 7.8% SET 12,102 48%

IVL 2,987 1,023 20,278 -85.3% 191.8% SET 17,682 23%

BDMS 2,960 3,470 2,664 11.1% -14.7% SET 13,294 48%

INTUCH 2,878 2,690 2,636 9.2% 7.0% SET 11,378 49%

MINT 2,749 -976 1,561 76.0%  n.m. SET 6,045 29%

OR 2,717 2,975 6,568 -58.6% -8.7% SET 12,113 47%

JASIF 2,261 -1,430 1,412 60.1%  n.m. SET 6,430 13%

CRC 1,927 2,168 1,486 29.6% -11.1% SET 8,561 48%

RATCH 1,907 1,448 2,196 -13.2% 31.7% SET 7,805 43%

EA 1,871 2,320 1,095 70.8% -19.3% SET 8,750 48%

SPALI 1,594 1,080 2,075 -23.2% 47.5% SET 7,104 38%

CPAXT 1,525 2,166 1,573 -3.0% -29.6% SET 10,364 36%

AP 1,521 1,478 1,574 -3.3% 2.9% SET 6,153 49%

LH 1,495 1,354 2,139 -30.1% 10.4% SET 8,530 33%

SIRI 1,486 1,582 918 61.9% -6.1% SET 4,552 67%

GPSC 1,361 1,118 684 99.0% 21.7% SET 5,527 45%

BH 1,354 1,583 1,166 16.1% -14.5% SET 5,723 51%

SAWAD 1,279 1,200 1,042 22.8% 6.5% SET 5,029 49%

2023 (f)

6M  % of Full 

year forecast



งบ 2Q  ของตลาด หน้าตาประมาณนี้
27-Jul-23

 ประเมนิก ำไรตลำด 2Q-23(f) 1Q-23 2Q-22 YoY QoQ

คำดก ำไร SET 234,709 266,087 347,214 -32.4% -11.8%



งบ 2Q  ของตลาด หน้าตาประมาณนี้
31- Jul -23

ประเมนิก ำไร 2Q-2023
01-Aug-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

2Q-23(f) 1Q-23 2Q-22 YoY QoQ Market

CK 535 217 300 78.6% 146.0% SET 1,658 45%

STEC 342 171 173 97.5% 100.0% SET 931 55%

MAJOR 138 70 131 5.1% 96.8% SET 700 30%

WHAIR 139 77 125 11.4% 81.7% SET 563 38%

HANA 460 266 245 87.8% 72.7% SET 1,874 39%

PLANB 207 132 174 18.9% 56.2% SET 854 40%

M 462 325 439 5.2% 42.1% SET 1,798 44%

MEGA 608 453 570 6.7% 34.1% SET 2,274 47%

WHA 690 523 290 138.2% 32.0% SET 4,216 29%

GPSC 1,361 1,118 684 99.0% 21.7% SET 5,527 45%

BEM 908 749 634 43.2% 21.2% SET 3,647 45%

MASTER 85 72 77 10.3% 19.3% MAI 449 35%

EPG 296 250 231 28.2% 18.5% SET 1,334 41%

JMT 531 453 433 22.5% 17.2% SET 2,096 47%

PR9 125 109 125 0.2% 14.9% SET 582 40%

2023 (f)

6M  % of Full 

year forecast



คาดการณ์ประชุม กนง. จะปรับขึ้นดอกเบี้ย 2.25%
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เลือกตั้งทั่วไป 2566



ทางเลือกของตลาดหุ้นไทย

ศาลรัฐธรรมนูญ  จะรับ
หรือไม่รับ ในเรื่อง การ
โหวตนายกฯ ได้
มากกว่าหนึ่งครั้งหรือไม่

รับ

ไม่รับ

โหวตได้ครั้งเดียว

โหวตมากกว่า 1 
ครั้ง

หุ้นขึ้น

หุ้นลง เพราะคน
กลัวยืดเยื้อ

หุ้นขึ้น“เพื่อไทย” มีโอกาส
เป็นแกนน ารัฐบาล

(ได้นายกฯ อย่างเร็ว 
ปลายเดือน ส.ค.)

(ได้นายกฯ อย่างเร็ว 
สัปดาห์ที่ 2 ของ ส.ค.) ปล. ตลาดไม่ชอบความคลุมเครอื



https://inews.bangkokbiznews.com/read/463745





ที่มา : เนชั่นสุดสัปดาห์ NationWeekend

การเมืองไทยส่อแวว !! ความขัดแย้ง



ขั้นตอน คาด หมายเหตุ

เปิดประชุมสภาผู้แทนราษฎร 3 ก.ค.

เลือกประธานสภาฯ 4 ก.ค.

เลือกนายกฯ (ประชุมสภาร่วม)
13 ก.ค.
19 ก.ค.
27 ก.ค.

ในกรณทีีโ่หวตนายกฯ ไม่ไดผู้ท้ีม่คีะแนนเสียงเกนิกึง่
หนึ่ง (376 เสียง)  ก็จะมกีารโหวตใหม่
27 ก.ค เลื่อนโหวตนายกฯ รอบ3

รัฐบาลใหม่เร่ิมท างาน
เร็วสุด ปลาย
เดือน ก.ค

ขึ้นกบักระบวนการเลอืกนายกฯ เป็นส าคญั ถ้าช้าจะ
ท าใหว้นัเริม่งาน ช้าไปดว้ย

06-Jul-23

DAOL, Strategy Research

Timeline ตั้งรัฐบาล



สูตรแกนน าในการจัดตั้งรัฐบาล

ก้าวไกล + เพื่อไทย

เพื่อไทย + ก้าวไกล

เพื่อไทย + พรรคอื่นๆ ที่ไม่ใช่ก้าวไกล

ไม่สามารถเลือกนายกได้

1.

2.

3.

4.
74
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ประเมิน ความเป็นไปได้ในการจัดตั้งรัฐบาลในช่วง 3 เดือนข้างหน้า
30-May-23

คะแนนของ
พรรคท่ีเป็น
แกนน ำ

พรรคท่ีจะ
เป็นแกนน ำ

โอกำสท่ีจะ
เกิดกำร
รวมแบบน้ี

รวมคะแนน
เสียง

ทิศทำงตลำดหุ้น / หุ้นบวก / หุ้นลบ

151 ก้ำวไกล มำกท่ีสุด เพ่ือไทย + ไทยสร้ำงไทย + เสรีรวมไทย + ประชำชำติ + เป็นธรรม + พลังสังคมใหม่ + เพ่ือไทรวมพลัง

141 6 1 9 1 1 2

141 เ พ่ือไทย มำก ก้ำวไกล + ไทยสร้ำงไทย + เสรีรวมไทย + ประชำชำติ + เป็นธรรม + พลังสังคมใหม่ + เพ่ือไทรวมพลัง

151 6 1 9 1 1 2

141 เ พ่ือไทย น้อย ภูมิใจไทย + พลังประชำรัฐ +รวมไทยสร้ำงชำติ+ ประชำธิปัตย์ + ชำติไทยพัฒนำ + ชำติพัฒนำกล้ำ + พรรคอ่ืนๆ 

53 30 36 25 10 2 4

น้อยมำกไม่สำมำรถ
เลือกนำยกฯได้

จะเกิดได้กรณีท่ี  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธำ ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธำถูกตัดสิทธิทำงกำรเมือง 
(ผิดกฎ-กติกำอย่ำงใดอย่ำงหน่ึง)  และ เพ่ือไทย ตัดสินใจ ย้ำยข้ำง  .......  ตลำดหุ้นจะถูกกระทบ แต่
สุดท้ำยน่ำจะดี   เพรำะ กำรบริหำรโดย "เพ่ือไทย" น่ำจะมีคนท ำงำน ควำมขัดแย้งมีน้อยกว่ำให้ "ก้ำว
ไกล" เป็นรัฐบำล  ..........  ประเด็นท่ีต้องติดตำม คือ กำรเคล่ือนไหวของผู้ให้กำรสนับสนุน "ก้ำวไกล" 
ท่ีอำจออกมำเคล่ือนไหว ......  หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลำด โดยเฉพำะหุ้น
ท่ีเคยปรับตัวลงเพรำะนโยบำย "ก้ำวไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้ำ  BEM  และหุ้นท่ีเคยถูกกล่ำวหำว่ำผูกขำด
ทำงธุรกิจ (GULF, CPALL, MAKRO)

จะเกิดได้กรณีเดียว  สว. เลือก  no vote แล้วท ำให้เสียงรับรองนำยกฯ ได้ไม่ถึง 376  เสียง .......ตลำด
หุ้นจะเป็นลบ เพรำะกำรบริหำรประเทศจะติดขัด และ อำจเกิดกำรเคล่ือนไหวทำงกำรเมือง

312

พรรคคะแนนเสียงสูงสุดได้จัดต้ังรัฐบำล  และ สว. สนับสนุนคุณพิธำ ตลำดน่ำจะเบำใจในระดับหน่ึง แต่ 
นโยบำยท่ีมีผลต่อตลำดหุ้น อำจกดดันหุ้นเหล่ำน้ันมำกข้ึน (ต้องดูกำรแถลงนโยบำยรัฐบำล)  เร่ืองท่ีต้อง
จับตำเป็นพิเศษคือ นโยบำยค่ำแรงข้ันต ่ำ ....... ตลำดหุ้นจะบวกได้ไม่มำก เพรำะรัฐบำลจะได้เร่ิมงำน แต่
ควำมขัดแย้ง (สังคม+ม.112 อำจตำมมำ) นักลงทุนต่ำงประเทศจะกลับมำซ้ือเม่ือแน่ใจว่ำกำรเมืองจะไม่
สะดุด ....... หุ้นได้ประโยชน์ หุ้นโรงพยำบำล (BCH, CHG) หรือหุ้นอิงกำรลงทุน (WHA, AMATA , BEM)

312

จะเกิดได้กรณีท่ี  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธำ ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธำถูกตัดสิทธิทำงกำรเมือง 
(ผิดกฎ-กติกำอย่ำงใดอย่ำงหน่ึง) .......  ตลำดหุ้น อำจบวกได้มำกกว่ำกรณีแรก (ก้ำวไกล เป็นแกนน ำ) 
เพรำะ กำรบริหำรโดย "เพ่ือไทย" น่ำจะมีคนท ำงำน ควำมขัดแย้งมีน้อยกว่ำให้ "ก้ำวไกล" เป็นรัฐบำล 
 ..........   หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลำด โดยเฉพำะหุ้นท่ีเคยปรับตัวลง
เพรำะนโยบำย "ก้ำวไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้ำ  BEM  และหุ้นท่ีเคยถูกกล่ำวหำว่ำผูกขำดทำงธุรกิจ (GULF,
 CPALL, MAKRO)

301

คำดกำรณ์พรรคท่ีจะเข้ำร่วมรัฐบำล
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ผลเลือกต้ัง สส. และคำดกำรณ์ของส ำนักฯ ต่ำงๆ 25-May-23
ผลเลือกต้ังปี 2562 

(ก่อนยุบพรรค)
Poll คร้ังน้ี

(นสพ.กรุงเทพธุรกิจ)
DAOL

(คำดกำรณ์)
ผลเลือกต้ังไม่เป็น

ทำงกำร
(25 พ.ค.)

เพ่ือไทย 136 230 167 141
ก้ำวไกล 80 65 187 151

ประชำธิปัตย์ 52 55 16 25
ภูมิใจไทย 51 53 69 70

รวมไทยสร้ำงชำติ 35 7 36
พลังประชำรัฐ 115 30 50 40
ชำติไทยพัฒนำ 10 12 10
ประชำชำติ 7 6 9

ชำติพัฒนำกล้ำ 3 5 2
ไทยสร้ำงไทย 5 6
เสรีรวมไทย 10 4 1
เป็นธรรม 1
พรรคอ่ืนๆ 13 4 7

รวม 498 500 500 499

▪ ผล เล ื อกต ั ้ งคร ั ้ งน ี้
พรรคก้าวไกล มีคะแนน
ที่สูงกว่า Poll ที่ท ามา
ในช่วงแรกๆ อย่างมาก

▪ พรรคเพื่อไทย สูญเสีย
ที ่นั ่ง ให้กับพรรคก้าว
ไกลมากที่สุด

▪ รวมไทยสร้างชาติและ
พลังประชารัฐ มีคะแนน
ลดลงจากป ี  2562 
อย่างเห็นได้ชัด
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เพื่อไทย + ไม่ใช่ก้าวไกล
▪ จะเกิดได้กรณีที่  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธา ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธาถูกตัดสิทธิทางการเมือง (ผิด
กฎ-กติกาอย่างใดอย่างหนึ่ง)  และ เพื่อไทย ตัดสินใจ ย้ายข้าง

▪ หากศาลรัฐธรรมนูญ มีการตัดสินว่าพรรคก้าวไกล มีความผิดกรณีหาเสียงโดยใช้เรื่องแก้ ม.112   อาจเป็น
เหตุให้พรรคเพื่อไทย เปลี่ยนขั้วในการตั้งรัฐบาลได้เช่นกัน

▪ ตลาดหุ้นจะถูกกระทบ แต่สุดท้ายน่าจะดี   เพราะ การบริหารโดย "เพื่อไทย" น่าจะมีคนท างาน ความขัดแย้งมี
น้อยกว่าให้ "ก้าวไกล" เป็นรัฐบาล

▪ ประเด็นที่ต้องติดตาม คือ การเคลื่อนไหวของผู้ให้การสนับสนุน "ก้าวไกล" ที่อาจออกมาเคลือ่นไหว
▪ หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลาด โดยเฉพาะหุ้นที่เคยปรับตัวลงเพราะนโยบาย "ก้าว
ไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้า  BEM  และหุ้นที่เคยถูกกล่าวหาว่าผูกขาดทางธุรกิจ (GULF, CPALL, MAKRO)

Update : 21 Jul 23



อะไรควรเกิด ... ในการจัดตั้งรัฐบาล

กรณีทีอ่าจจะเกดิขึ้นในการจดัตัง้รฐับาล ผลต่อตลาดหุ้น

▪ มีการเสนอชื่อ นาย พิธา ลิ้มเจริญรัตน์ เพื่อให้รัฐสภา พิจารณาเป็นรอบท่ี 2 หาก
ไม่ผ่าน แต่มีเสียงเพิ่มจาก ส.ว. หรือพรรคอื่น ๆ (นอกจากพรรคร่วม) เพิ่มมากขึ้น 
อาจจะมีการเสนอชื่อนาย พิธา เป็นรอบที่ 3 เพื่อให้รัฐสภา พิจารณา

ดีต่อตลาดหุ้นหากพรรคก้าวไกลได้จัดตั้ง
รัฐบาลตามมติเสียงข้างมาก

▪ มีการเสนอชื่อ นาย พิธา ลิ้มเจริญรัตน์ เพื่อให้รัฐสภาฯ พิจารณาเป็นรอบที่ 2 หาก
ไม่ผ่าน และมีเสียงเท่าเดิม 324 พรรคก้าวไกลเปิดทางให้พรรคอันดับ 2 (เพือ่ไทย) 
จัดตั้งรัฐบาล

ดีต่อตลาดหุ้นหากพรรคเพื่อไทยได้จัดตั้ง
รัฐบาล โดยมีก้าวไกลร่วม ความขัดแย้ง
อาจจะน้อยลง

▪ มีการเสนอชื่อ พล.อ.ประวิตร วงศ์สุวรรณ แข่ง เพื่อจัดตั้งรัฐบาลเสียงขา้งน้อย อาจจะกระทบตลาดหุ้นในเรื่องของการเกิด
การประท้วง

▪ พรรคเพื่อไทย + พรรคอื่น ๆ จัดตั้งรัฐบาล และพรรคก้าวไกลกลับไปเป็นฝ่ายค้าน อาจจะกระทบตลาดหุ้นในเรื่องของการเกิด
การประท้วง

** ความเส่ียงตลาด คือ การยุบพรรคก้าวไกล และการเปลี่ยนขั้วรัฐบาล อาจจะท าให้เกิดการประท้วงตามมา



(+) รายได้จากการท่องเที่ยว 3 ล้าน
ล้าน/ปี
(+) เปลี่ยนรถเมล์กรุงเทพเป็น
รถไฟฟ้า
(+) วัคซีนป้องกันมะเร็งปากมดลูกฟรี, 
บัตรประชาชนรักษาได้ทั่วไทย

หาก ก้าวไกล+ เพื่อไทย จัดตั้งรัฐบาล หุ้นไหนดี ..?

Tourism

AOT, AAV
นักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึน้ช่วยหนนุ

EV

NEX
เนื่องจากเป็นผู้ประกอบ E-Bus 

รายใหญ่สุด 

Healthcare

BCH, CHG, BDMS
รพ.ที่มีผู้ประกันสังคมได้รายได้

เพิ่มขึ้น 

(+) รถเมล์ไฟฟ้าทุกจังหวัด ใน 7 ปี
(+) ตรวจสุขภาพประจ าปีฟรี
(+) ส่งเสริมเทศกาลดึงดูด
นักท่องเที่ยวตลอดปี
(+) ปักธงไทย ในอุตสาหกรรม Chip

Chip industry

SYNEX, HANA, SICT
การดันไทยเป็นอุตสาหกรรม 
Chip ช่วยหนุน



หุ้นที่เป็นได้ทั้งทางบวก และลบ

(+/-) รถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย

(+/-) รถเมล์/รถไฟฟ้า 8-45 บาท ตลอดสาย

Transportation

BEM, BTS
ปริมาณผู้ใช้บริการเพิม่ขึ้น

หมายเหตุ : หากรัฐบาล ใช้การตรึงราคาค่าโดยสารของรถไฟฟา้ จะกลายเป็นลบต่อหุ้นทันที เนื่องจากต้องแบกภาระค่าใช้จ่ายส่วนนี้ไว้



นโยบายที่กระทบต่อตลาดหุ้น

(-) ลดราคาน ้ามัน แก๊ส และไฟฟ้าทันที
(-) ลดค่าไฟ อย่างน้อย 70 สตางค์/หน่วย
(-) เพ่ิมค่าแรงข้ันต ่าเป็น 600 บาท/วัน
(-) ปรับค่าแรงทันทีเป็น 450บาท/วัน
(-) ลดภาษี SME เหลือ 0%-15%
(-) ให้ทุน SME ยืมตั้งตัว
(-) หนี้สินธนาคารรัฐ จ่ายดี ลดดอกเบี้ย

SEAFCO, STEC, PYLON, CK
กระทบต่อต้นทุน การข้ึนค่าแรง

PTT, PTTEP
กดดัน Margin ของผู้ผลิตน ้ามัน

MTC, SAWAD, KTC, AEONTS
ท าให้รายได้ลดลง

GPSC, BGRIM, GULF
กดดัน Margin ของโรงไฟฟ้า SSP



นโยบายที่กระทบต่อตลาดหุ้น
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

66

Foreign Net Position in Asia Stock Market 02-Aug-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-23 -8,437 48,189 48,189 4,277

India 31-Jul-23 -94 -94 4,140 4,140 15,306 25,334 54,796

Indonesia 31-Jul-23 -98 -98 182 182 1,272 1,360 -4,249 

Japan 21-Jul-23 712 3,707 3,707 50,592 46,503 31,752

Malay sia 31-Jul-23 62 62 313 313 -616 -1,019 -3,115 

Philippines 01-Aug-23 -2 268 -2 331 -136 -522 -1,379 

South Kor ea 02-Aug-23 -9 -300 -35 592 8,537 12,898 29,820

Sr i Lanka 31-Jul-23 -0 -0 7 7 9 94 189

Ta iwan 01-Aug-23 143 -132 143 -2,851 8,397 58 35,439

Tha iland 31-Jul-23 6 6 -361 -361 -3,468 -1,129 -6,082 

Vietnam 01-Aug-23 -12 -10 -12 -35 -67 863 2,246
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 
ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-
Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 01-Aug-23
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -7,8 8 5 -277 -26,416 -78 ,214 
May '23 -33,276 37,329 29,744 -334,348  
Jun '23 -9,102 2,8 42 -10,034 -38 0,373 
Jul '23 -12,609 7,195 36,8 22 -362,260 

2 0 2 3 -119,749 51,942 79,603 -1,216,155 



27- Jul-22



Strategy Research

27-Jan-23 - 27-Jul-23 181 days

Buy Sell

BDMS 8,771 CPALL (20,224)

SCB 6,358 PTTEP (15,018)

BBL 5,745 KBANK (5,324)

SAWAD 3,189 AOT (5,076)

MINT 3,152 CPN (3,805)

ADVANC 2,126 TOP (3,042)

BH 2,020 TU (2,774)

CK 1,327 KKP (2,675)

TRUE 1,311 TISCO (2,197)

TTB 1,219 VGI (2,064) 27- Jul-22



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

27- Jul-22

Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

BH 27,847 AOT (24,465)

BDMS 26,312 PTT (19,226)

PTTEP 24,459 INTUCH (13,419)

SCB 15,729 CPALL (13,093)

TRUE 7,172 TTB (10,363)

HMPRO 6,747 SCC (7,812)

KTC 6,643 CPF (7,600)

ADVANC 4,450 OSP (6,154)

SCGP 4,319 MTC (5,351)

TISCO 4,250 CPN (4,816)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
31-Jul-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

BDMS 0.05% 228 KBANK -0.47% -1,398 
SCB 0.04% 151 AOT -0.03% -307 
JMART 0.43% 105 PTTEP -0.02% -127 
BBL 0.03% 98 BH -0.04% -68 
CPN 0.03% 91 ADVANC -0.01% -67 
S IRI 0.24% 78 CPALL -0.01% -57 
PTTGC 0.04% 71 INTUCH -0.02% -49 
EGCO 0.05% 35 HANA -0.07% -28 
TOP 0.03% 34 BCP -0.05% -26 
CENTEL 0.05% 32 SINGER -0.37% -24 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
31-Jul-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
31-Jul-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

BDMS 0.05% 228 KBANK -0.47% -1,398 
SCB 0.04% 151 AOT -0.03% -307 
JMART 0.43% 105 PTTEP -0.02% -127 
BBL 0.03% 98 BH -0.04% -68 
CPN 0.03% 91 ADVANC -0.01% -67 
S IRI 0.24% 78 CPALL -0.01% -57 
PTTGC 0.04% 71 INTUCH -0.02% -49 
EGCO 0.05% 35 HANA -0.07% -28 
TOP 0.03% 34 BCP -0.05% -26 
CENTEL 0.05% 32 SINGER -0.37% -24 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
31-Jul-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

BDMS 0.77% 3,510 KBANK -2.68% -7,972 
PTT 0.15% 1,492 CPALL -0.51% -2,895 
CRC 0.31% 776 PTTEP -0.29% -1,838 
TOP 0.40% 456 OISHI -7.29% -1,606 
SCB 0.11% 415 INTUCH -0.32% -789 
AOT 0.04% 409 OSP -0.80% -703 
KTB 0.14% 399 BH -0.27% -462 
JMART 1.54% 377 TIDLOR -0.66% -404 
ADVANC 0.05% 335 QTC -24.19% -386 
BCP 0.63% 329 JMT -0.60% -342 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง
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74

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

31/7/2023 16:51 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

WHA PROP 10% 4.94 23,200        114,608         4.96 115,072.00                      464.00             0.40%

BDMS HELTH 10% 29.25 3,900          114,075         28.75 112,125.00                      (1,950.00)        -1.71%

IVL PETRO 10% 33.50 3,400          113,900         34.25 116,450.00                      2,550.00         2.24%

BA TRANS 10% 14.40 7,900          113,760         15.40 121,660.00                      7,900.00         6.94%

CPAXT COMM 10% 33.75 3,300          111,375         34.50 113,850.00                      2,475.00         2.22%

CBG FOOD 10% 71.75 1,600          114,800         72.75 116,400.00                      1,600.00         1.39%

HANA ETRON 10% 50.00 2,300          115,000         50.75 116,725.00                      1,725.00         1.50%

SET 1556.06

Total 70% 797,518         812,282                            14,764             

CASH 30% 352,914                            

Total Portfolio 1,165,196                        16.52%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ หุ้นไทยยังผันผวน มีการเข้ามาเก็งทิศทางการเมือง (ใน
ทางบวก) จึงต้องระวัง ถ้าผลท่ีออกมาในเรื่องการโหวตนายก
ฯ ไม่เป็นอย่างที่คิด แต่หากมีสัญญาณว่าการตั้งรัฐบาลมื
ยืดเยื้อ และ “เพื่อไทย” จะเป็นแกนน า ก็จะยังสามารถเก็งก าไร
ต่อไปได้ หุ้นอิงการเมืองท่ีน่าสนใจ GULF , CPAXT, CRC

▪ หุ้นที่ก าไร 2Q  ถูกคาดว่าจะออกมาดี  HANA, PLANB, 
BEM

▪ ตัวเลข PMI ของจีนท่ีออกมาดี ท าให้หุ้นที่อิงกับจีน มีความ
น่าสนใจมากขึ้น IVL, PSL, HANA

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน าหุ้น WHA, BA*, 
CBG ออก และน า KBANK, RBF* เข้ามา
ในพอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย 
KBANK(10%), RBF*(10%), 
BDMS(10%), HANA*(10%), 
CPAXT(10%), IVL(

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (2 August 2023)
Price (Bt) Daily Target
31 Jul 23 Price (Bt)

Cash 30%
BDMS 10% 28.75 30.00 เพ่ิม room ให้นักลงทุนต่างชาติ หนุนราคาหุ้น ท าให้อาจจะมีแรงเข้ามาเก็งก าไรหุ้นตัวน้ี
KBANK 10% 126.00 128.00 ราคาปรับตัวลงมามาก มีโอกาสฟ้ืนตามตลาด
RBF 10% 10.10 12.00 เตรียมรับ order ใหม่ ผลกระทบจากราคาข้าวสาลีอยู่ในวงจ ากัด
HANA 10% 50.75 52.00 รับอานิสงค์จีนฟ้ืนตัว มีโอกาสดันยอดขายเพ่ิมข้ึน
CPAXT 10% 34.50 35.50 เล็งก าไร 2Q-23 ยังขยายตัวดี
IVL 10% 34.25 35.00 ให้น ้าหนักกับมาตรการเศรษฐกิจของจีน ท่ีหนุนราคา Commodity หลายๆตัวขยับข้ึนรวมท้ังราคาฝ้าย ซ่ึงอิงกับผลิตภัณฑ์โพลีเอสเตอร์ของบริษัทฯ

Port fol io 90%
SET 1556.06

    Stock Weight Remark



▪ หลังจากที่ส่งงบ และเกิดแรงเทขายหุ้นจนราคาปรับตัวลงมามาก เรา
มองเป็นจังหวะในการซื้อเพื่อเก็งก าไรช่วงสั้น

▪ ปัจจุบัน KBANK ซื้อขายที่ระดับ Price / Book value เพียง 0.60x (-
1.50SD below 10-yr average PBV) ถูกกว่ากลุ่มที่ 0.70x

▪ คาดการณ์ ก าไรสุทธิปี 2023E อยู่ที่ 3.87 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 
+8% YoY

▪ วันนี้  KBANK จะมีการแถลงในเรื่องการตั้งบริษัทใหม่ ชื่อ “Kasikorn 
Investure”

“ลงมาจนน่าเก็งก าไร ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 128.00 บาท ; ราคาปิด 126 บาท)  

Strategy top picks

KBANK
Strategy top picks



▪ BDMS จะประชุมผู้ถือหุ้น เพื่อขอเพิ่มการ room ถือหุ้นจากต่างชาติ
จาก 25% เป็น 30% (ล่าสุด 23.6%) คาดจะท าให้มีการเข้ามาเก็ง
ก าไรในหุ้นตัวนี้

▪ คาดก าไร 2Q23 โต +7%YoY, -18%QoQ ที่ 2.84 พัน ลบ. ระดับ
ก าไรโต YoY สะท้อนการฟื้นตัวของผู้ป่วย Non-Covid ทั้งไทยและ
ต่างชาติ ส่วน QoQ ลดลงตาม Seasonal ซึ่งจะกลับมาเร่งตัวอีกครั้ง
ในช่วง 3Q-4Q23E

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 1.32 หมื่น ลบ. และ 
1.51 หมื่น ลบ. +5%YoY และ +14%YoY ตามล าดับ

“เพิ่ม room ให้นักลงทุนต่างชาติ หนุนราคาหุ้น ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 30.00 บาท ; ราคาปิด 28.75 บาท)  

Strategy top picks

BDMS
Strategy top picks



▪ เราให้น ้าหนักกับมาตรการเศรษฐกิจของจีน ที่หนุนราคา Commodity 
หลายๆตัวขยับข้ึนรวมทั้งราคาฝ้าย ซึ่งอิงกับผลิตภัณฑ์โพลีเอสเตอร์
ของบริษัทฯ

▪ ประเมินก าไร 2Q23E ของ IVL ที่ 3.5 พัน ลบ. +239%QoQ, -
83%YoY ปริมาณการขายฟื้นตัวเทียบกับ 1Q23A ใน 2H23E คาดฟืน้
ตัวต่อ QoQ  

▪ Oxiteno เป็น Positive Key Catalyst ต่อผลประกอบการในระยะยาว 
โดยเป็นส่วนงานที่มี Growth และเป็นกลุ่มผลิตภัณฑ์ที่มีก าไรสูง หนุน 
Long-term EBITDA (2023E เข้าเต็มปีเป็นปีแรก)

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 1.83 หมื่น ลบ. และ 2
หมื่น ลบ. -41%YoY และ +14%YoY ตามล าดับ

“เก็งจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 34.5 บาท)  

Strategy top picks

IVL
Strategy top picks



▪ ราคาน ้ามัน Brent ล่าสุดปรับตัวข้ึนมาที่ $80.18/บาเรล อีก
ครั้ง (แตะระดับ $80/บาเรลในรอบ 2-3 เดือน) จากปริมาณ
การขายที่ฟื้นตัวนับจาก 2Q23E คาดแนวโน้มผล
ประกอบการ 3Q23E จะดีขึ้น

▪ ประเมินก าไร 2Q23E ที่ 1.8 หมื่น ลบ. -12%YoY, -
6%QoQ ถูกกดดันจากราคาน ้ามันที่ลดลง แต่เร่ิมฟื้นใน
เดือน 7 ส่วน CPI สหรัฐล่าสุดออกมาต ่ากว่าคาด ลดแรง
กดดันต่อนโยบาย FED และจะหนุน Commodity

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 6.6 หมื่น ลบ. 
และ 6.8 หมื่น ลบ. -6.5%YoY และ +3.3%YoY ตามล าดับ

“ราคาน ้ามันปรับตัวขึ้น, 2Q23 ปริมาณการขายฟื้น”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 159.00 บาท)  

Strategy top picks

PTTEP
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



News Comment:
( + ) EA (ซื้อ/เป้า 90.00 บาท) ลงนาม MoU กับผู้ผลิตแบตเตอรี่ในจีน EVE และ Sunwoda เพื่อศึกษาและตั้งโรงงานก าลังการผลิต 6 
GWh ในไทย
Results Review:
( + ) PTTEP (ซื้อ/เป้า 175.00 บาท) ก าไร 2Q23 ดีกว่าคาด; liquid ASP มีแนวโน้มฟืน้ตัวใน 2H23E
Company Update:
( + ) MINT (ซื้อ/ปรับเป้าข้ึนเป็น 40.00 บาท) 2Q23E จะโตเด่นเหนือกลุ่ม จาก Peak season ที่ยุโรป
( - ) PRM (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 8.50 บาท) 2Q23E จะเติบโตช้าลงจากเรือเข้า dry dock, 3Q23E จะดีขึ้น
( - ) MEGA (ถือ/เป้า 43.00 บาท) ก าไรสุทธิ 2Q23E ชะลอตัวจาก FX loss ที่เพิ่มขึ้น
( 0 ) GUNKUL (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 6.20 บาท) 2Q-3Q23E อ่อนตัว QoQ จากปัจจัยฤดูกาลโรงไฟฟ้าพลังงา
Results Announcement:
3 Aug: LPN
7 Aug: ADVANC, CPAXT, ITNS, TU 
8 Aug: COM7, MTC, QH, SPALI, SPRC, TOG

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



30-Jul-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
JA S IF 6.70 0.23 0.94 13.73 Quarter 55.45 Freehold

CP TGF 6.15 0.12 0.67 10.62 Quarter 1.85 Leasehold
D IF 9.85 0.25 1.04 10.34 Quarter 150.59 Freehold

CP NCG 9.80 0.25 0.92 9.89 Quarter 1.30 Leasehold
GVR EIT 8.05 0.20 0.77 9.75 Quarter 5.92 Leasehold

BO FFICE 7.15 0.17 0.17 9.66 Quarter 1.60 Leasehold
ALLY 7.10 0.17 0.00 9.58 Quarter 1.73 #N/A

FUTUR EP F 13.70 0.35 1.21 9.49 Quarter 4.98 Leasehold
EGATIF 6.60 0.13 0.11 9.27 Quarter 1.29 n.a.

CP NR EIT 10.70 0.25 0.82 8.80 Quarter 17.96 Leasehold
WHAIR 6.95 0.14 0.67 8.68 Quarter 2.03 #N/A
AIMIR T 10.90 0.22 0.89 8.18 Quarter 4.30 Freehold

IN ET REIT 10.10 0.20 0.00 7.95 Quarter 3.40 #N/A
LH H OT EL 12.00 0.25 0.00 7.92 Irreg 1.22 Free&Leaseho

WH A RT 10.60 0.19 0.76 7.22 Quarter 11.06 Leasehold
FT REIT 11.00 0.19 0.69 6.69 Quarter 5.16 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 99.50 7.75 7.83 7.87 Annual 305.2
AMANAH 2.44 0.20 0.15 6.27 Annual 3.8

AS K 23.90 1.44 1.44 6.00 Annual 15.0
THANI 3.16 0.17 0.18 5.63 Annual 19.7

AP 11.90 0.65 0.67 5.61 Annual 173.5
BAM 10.80 0.55 0.60 5.56 Annual 64.8
NYT 3.80 0.22 0.20 5.26 Annual 5.5
ICHI 14.70 0.60 0.70 4.75 Annual 128.29
EKH 7.85 0.31 0.33 4.24 Annual 4.72
KTB 20.40 0.68 0.87 4.24 Annual 1,211.21

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 18.80 1.12 1.52 8.11 Semi-Anl 10.46
BR I 9.35 0.72 0.74 7.89 Irreg 13.04

P CC 3.22 0.14 0.25 7.76 Irreg 19.49
TAS CO 17.80 1.00 1.34 7.55 Semi-Anl 37.45

P S L 9.40 0.05 0.70 7.45 Quarter 48.42
NER 4.64 0.31 0.34 7.33 Semi-Anl 17.01
LH 8.50 0.35 0.62 7.26 Semi-Anl 240.29

TTW 8.60 0.30 0.62 7.15 Semi-Anl 10.69
S INGER 8.20 0.26 0.57 6.93 Semi-Anl 43.96

S P RC 8.35 0.15 0.56 6.72 Semi-Anl 189.87
S IR I 2.02 0.11 0.13 6.58 Semi-Anl 829.73
MC 12.20 0.45 0.80 6.56 Semi-Anl 24.15
O R I 10.50 0.57 0.68 6.51 Semi-Anl 29.49

S P ALI 21.00 0.75 1.33 6.33 Semi-Anl 117.86
Q H 2.26 0.10 0.14 6.33 Semi-Anl 17.92

TCAP 50.25 1.90 3.17 6.30 Semi-Anl 106.89

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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DELTA  ดิ Cash Balance
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Powell สง่ส ั ำณ

เดนิหนำ้ข น้ดอกเบี ้



Date Country Event Period Surv(M) Prior

31-Jul JN Retail Sales YoY Jun -- 5.7%

CH Manufacturing PMI Jul 4899.0% 4900.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ 2Q A -- -0.1%

EC CPI Estimate YoY Jul -- 5.5%

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg Jul 4996.0% 5050.0%

US ISM Manufacturing Jul 4698.0% 4600.0%

2-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate Aug-02 2.25% 0                    

US ADP Employment Change Jul 185.00k 497k

3-Aug EC PPI YoY Jun -- -1.5%

US Initial Jobless Claims Jul-29 -- --

4-Aug EC Retail Sales YoY Jun -- -2.9%

US Change in Nonfarm Payrolls Jul 195.00k 209k

US Unemployment Rate Jul 3.6% 3.60%

US Average Hourly Earnings MoM Jul 0.3% 0.4%

7-Aug TH CPI YoY Jul -- 0.2%

8-Aug CH Exports YoY Jul -- -12.40%

9-Aug CH CPI YoY Jul -- 0.0%

CH New Yuan Loans CNY Jul -- 3050.0b

10-Aug JN PPI YoY Jul -- 0.0                 

US CPI YoY Jul -- 3.0%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jul -- 4.8%

US Initial Jobless Claims Aug-05 -- --

11-Aug US PPI Final Demand YoY Jul -- 0.1%

US U. of Mich. Sentiment Aug P -- --

TH MSCI Index Review

Calendar (Month)Calendar (Week)



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg 15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 25-Aug US U. of Mich. Sentiment

US ISM Manufacturing CH Industrial Production YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

2-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate CH Retail Sales YoY 27-Aug CH Industrial Profits YoY

US ADP Employment Change US Retail Sales Advance MoM 30-Aug US ADP Employment Change

3-Aug EC PPI YoY US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US Initial Jobless Claims TH Last day for submit Financial Statement US Advance Goods Trade Balance

4-Aug EC Retail Sales YoY 16-Aug EC GDP SA QoQ 31-Aug JN Retail Sales YoY

US Change in Nonfarm Payrolls US Housing Starts MoM CH Manufacturing PMI

7-Aug TH CPI YoY US Building Permits MoM TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report
8-Aug CH Exports YoY US Manufacturing (SIC) Production EC CPI Estimate YoY

9-Aug CH CPI YoY US FOMC Meeting Minutes US PCE Deflator YoY

CH New Yuan Loans CNY 17-Aug JN Exports YoY US Initial Jobless Claims

10-Aug JN PPI YoY US Initial Jobless Claims

US CPI YoY 18-Aug EC CPI YoY

US Initial Jobless Claims TH Car Sales

TH MSCI Index Review 21-Aug TH GDP YoY

11-Aug US PPI Final Demand YoY 22-Aug US Existing Home Sales MoM

US U. of Mich. Sentiment 23-Aug US New Home Sales MoM

TH Customs Exports YoY

24-Aug US Initial Jobless Claims



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,232.7 8.3 0.2 0.0 3.2 3.1 17.4 01-Aug-23

The  Global Dow Euro 3,630.0 11.1 0.3 -0.1 2 .4 4.5 8.9 01-Aug-23
DJ Global 533.2 2.8 0.5 -0.0  3.1 -1.4 10.7 01-Aug-23
Bloombe rg World Inde x 404.7 2.3 0.6 -0.0  3.0 27.3 8.3 01-Aug-23
MSCI World 3,048.6 14.2 0.5 -0.5  2 .8 -0.1 11.7 01-Aug-23
MSCI Eme rgin  Marke t 1,043.1 7.9 0.8 -0.4 5 .4 -8.6  6 .0 01-Aug-23
MSCI Thailand 521.2 4.4 0.8 0.8 4.3 -1.8  0 .8 31-Ju l-23

A m e r ic a s Dow Jone s 35,630.7 348.0 1.0 0.2 3.6 2.7 10.0 01-Aug-23
NASDAQ 14,283.9 233.8 1.7 -0.4 3.6 0.4 15.7 01-Aug-23
S&P  500 4,576.7 39.3 0.9 -0.3 2 .8 1.0 11.9 01-Aug-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 467.2 (4.6 ) -1.0  -0 .9  1.1 2.5 7.1 01-Aug-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,407.5 (39.9 ) -0 .9  -1.4 0 .2 12.9 19.6 01-Aug-23
Franc e CAC 40 7,406.1 (59.2 ) -0 .8  -1.2  0 .1 11.2 15.5 01-Aug-23
Ge rman DAX 16,240.4 (165.6 ) -1.0  -1.3 0 .6 12.7 20.8 01-Aug-23
UK FTSE 100 7,666.3 (26.5 ) -0 .3 -0 .4 1.8 2.0 3.5 01-Aug-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 170.2 1.0 0.6 -0.3 4.3 -5.7 6 .6 01-Aug-23
Thailand SET Inde x 1,556.1 12.8 0.8 0.8 3.5 -8.2  -2 .3 31-Ju l-23
China Shanghai SE Composit 3,290.9 74.3 2.3 -0.0  2 .8 1.2 3.3 01-Aug-23
China She nzhe n CSI 300 3,998.0 95.7 2.5 -0.4 4.0 -5.3 -2 .7 01-Aug-23
Hong Kong Hang Se ng 20,011.1 372.0 1.9 -0.3 5 .8 -9.0  1.6 01-Aug-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,593.8 (84.1) -1.3 0 .0 1.9 -8.5  3.6 01-Aug-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,886.5 (10.2 ) -0 .1 -0 .6  3.4 -2.6  -1.5  01-Aug-23
Japan Nikke i 33,476.6 585.4 1.8 -1.2  -0 .3 20.3 19.9 01-Aug-23
Singapore Straits Time s 3,373.8 36.4 1.1 -0.0  5 .2 -1.0  4.2 01-Aug-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,667.1 63.3 2.4 -0.3 3.7 -3.3 9 .0 01-Aug-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,217.6 20.2 1.7 -0.4 8 .7 -18.4 -1.9  01-Aug-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 17,212.9 (29.0 ) -0 .2  0 .4 1.8 -2.7 16.7 01-Aug-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 102.3 0.5 0.5 -0.2  -0 .8  4.1 -3.9  01-Aug-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.0 0.1 0.8 -0.7 8 .2 01-Aug-23
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .1 0 .0 0.7 -2.7 5 .0 01-Aug-23
YEN-USD 143.3 3.9 2.8 0.2 1.1 17.8 -6.9  01-Aug-23
CNY-USD 7.2 0.0 0.1 -0.5  1.0 13.2 -5.7 01-Aug-23
THB-USD 34.3 (0 .1) -0 .4 -0 .0  2 .0 3.2 5.5 01-Aug-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.9 (0 .0 ) -0 .5  -0 .38  0 .5 110.0 60.1 01-Aug-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.2 (0 .0 ) -0 .5  -0 .33 0 .9 71.4 47.3 01-Aug-23

US: 10-Ye ar Bond 4.0 0.0 0.6 -0.25  1.6 72.1 46.0 01-Aug-23
US: 30-Ye ar Bond 4.1 0.1 1.3 -0.21 2 .1 67.2 35.8 01-Aug-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .2 0.0 0.1 0.00 31-Ju l-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.4 (0 .0 ) -0 .1 0 .00 31-Ju l-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 0.0 0.1 0.00 31-Ju l-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.3 (0 .0 ) -0 .0  0 .00 31-Ju l-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 106.7 (0 .3) -0 .2  -0 .6  5 .1 -14.3 -9 .4 01-Aug-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 81.4 1.3 1.6 1.1 16.4 -18.9  -12.9  01-Aug-23
Crude  Oil - Bre nt 84.9 0.7 0.8 1.0 14.5 -21.3 -14.7 01-Aug-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 142.9 (9 .1) -6 .0  -1.3 -10.3 0 .3 -50.6  01-Aug-23
Baltic  Dry Inde x 1,150.0 53.0 4.8 2.0 5.4 -51.2  -36.7 01-Aug-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 199.9 0.0 -0.9  -1.6  -22.3 -15.5  01-Aug-23
Sugar Future s (USD / lb.) 24.4 (0 .0 ) -0 .2  1.2 7.0 36.7 46.3 01-Aug-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,594.3 66.3 0.8 -2.3 3.3 -17.1 9 .9 01-Aug-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,064.0 12.0 0.3 -0.0  4.6 -22.8  0 .4 01-Aug-23
GOLD (spot) 1,944.3 (1.7) -0 .1 0 .2 1.4 0.4 10.7 01-Aug-23
Soybe an Me al Future s 456.1 (8 .4) -1.8  0 .2 9.0 -2.4 -6 .6  01-Aug-23
Crude  P alm Oil 3,774.0 (148.0 ) -3.8  -0 .5  0 .6 -40.9  -7.8  01-Aug-23
Corn 497.0 (36.3) -6 .8  0 .9 -9.6  -33.6  -15.2  01-Aug-23

 Bitc oin  29,212.9 69.0 0.2 2.1 -2.5  -36.2  29.5 01-Aug-23
 Ethe re um 1,849.4 (9 .2 ) -0 .5  1.1 -2.5  -44.0  13.2 01-Aug-23
ARKW Inve stme nts 66.4 4.1 6.6 -1.4 13.3 -23.9  19.7 01-Aug-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 27.6 0.8 2.9 -0.4 6 .1 0.3 14.4 01-Aug-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 97.9 2.4 2.5 0.4 20.5 -12.7 12.4 01-Aug-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

98<< update ขอ้มลูทกุๆ วัน รกของสปัดำห  >>
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US’s GDP  &  Stock Market

99
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QE : Fed & ECB

100<< update ขอ้มลูทกุๆ วัน รกของสปัดำห  >>
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วัน รกของสปัดำห  >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(20,284.00)         24-05-23 8,400,116.0

(50,772.00)         31-05-23 8,349,344.0

3,609.00            07-06-23 8,352,953.0

(1,061.00)          14-06-23 8,351,892.0

(26,136.00)         21-06-23 8,325,756.0

(21,287.00)         28-06-23 8,304,469.0

(42,565.00)         05-07-23 8,261,904.0

(1,728.00)          12-07-23 8,260,176.0

(22,315.00)         19-07-23 8,237,861.0

(31,152.00)         26-07-23 8,206,709.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

<< update ขอ้มลูทกุๆ วัน รกของสปัดำห  >>

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

28-Jul-23 109,406,151 12%



Market P/E (current & Forward) 02-Aug-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,451.24 15.61 14.00 12.79 4.29 6.41 01-Aug-23 01-Aug-23 มำเลเ  ี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,593.80 14.07 12.36 11.43 2.50 7.11 01-Aug-23 01-Aug-23  ิลปิปินส 

Straits Times Index STI SI 3,373.79 12.57 11.11 10.94 4.69 7.95 01-Aug-23 01-Aug-23 สงิค  ปร 
KOSPI INDEX SK 2,657.74 15.70 15.72 10.23 1.89 6.37 02-Aug-23 8:06:10 AM เกำหลใี ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 17,212.87 16.94 19.01 15.42 3.75 5.90 01-Aug-23 01-Aug-23 ไ ห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,556.06 21.34 17.04 14.97 3.12 4.68 31-Jul-23 31-Jul-23 ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 966.18 25.32 18.49 16.23 2.74 3.95 31-Jul-23 31-Jul-23 ไท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 66,459.31 23.45 21.49 18.16 1.28 4.26 01-Aug-23 01-Aug-23 อนิเด ี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,886.50 15.09 14.28 1.77 4.03 6.63 01-Aug-23 01-Aug-23 อนิ ดนีเ  ี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,217.56 16.39 12.07 10.58 1.56 6.10 01-Aug-23 01-Aug-23 เว ีดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,449.93 14.67 11.40 10.00 2.64 6.82 01-Aug-23 01-Aug-23  นี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,290.95 14.65 11.40 9.98 2.64 6.82 01-Aug-23 01-Aug-23  นี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,011.12 10.25 10.01 9.12 3.60 9.76 01-Aug-23 01-Aug-23 ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 35,630.68 20.62 20.29 16.63 2.00 4.85 02-Aug-23 01-Aug-23 สหรั   (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,576.73 21.98 21.21 18.74 1.51 4.55 02-Aug-23 01-Aug-23 สหรั   (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 14,283.91 41.44 37.48 25.05 0.76 2.41 02-Aug-23 01-Aug-23 สหรั   (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,406.08 12.72 12.92 11.91 3.16 7.86 01-Aug-23 01-Aug-23 ฝร่ังเ ส
DAX INDEX GE 16,240.40 13.10 11.57 10.63 3.58 7.64 01-Aug-23 01-Aug-23 เ อรมัน
NIKKEI 225 JN 33,059.83 32.60 20.63 17.20 1.85 3.07 02-Aug-23 7:45:50 AM  ีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,847.07 13.26 13.16 12.22 3.43 7.54 01-Aug-23 01-Aug-23   ุรป (300 บร ัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,407.54 12.98 12.53 11.63 3.37 7.71 01-Aug-23 01-Aug-23   ุรป (50 บร ัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 467.16 13.73 13.22 12.20 3.39 7.29 01-Aug-23 01-Aug-23   ุรป (600 บร ัิท)
MSCI WORLD MULT 3,048.60 19.44 18.57 16.58 2.02 5.14 02-Aug-23 01-Aug-23  ลำดหุน้ ลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



02-Aug-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มำเลเ  ี 86.2           66.2               106.4             109.9             105.0         113.5              6.4                  14.0                  12.9               

 ิลปิปินส 478.2         282.7             343.3             479.2             519.9         577.1              7.1                  12.4                  11.2               

สงิค  ปร 230.7         158.4             183.5             286.7             311.7         308.4              8.0                  11.3                  10.9               

เกำหลใี ้ 134.7         111.7             245.0             193.1             169.7         259.9              6.4                  15.7                  10.2               

ไ ห้วนั 621.1         667.9             1,218.9          1,038.4          900.6         1,116.1           5.9                  19.0                  15.1               

ไท  (SET) 79.0           25.8               74.3               87.4               91.1           103.9              4.7                  17.3                  15.2               

ไท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               49.4               52.2           59.5                3.9                  18.5                  16.2               

อนิเด ี 1,652.9      1,776.0          1,940.0          2,776.5          3,158.2     3,659.4           4.3                  21.9                  18.1               

อนิ ดนีเ  ี 304.3         186.5             243.4             417.4             2,861.9     3,891.3           6.6                  14.3                  12.8               

เว ีดนำม 58.5           47.3               74.1               81.8               93.6           115.1              6.1                  12.1                  9.5                 

 นี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             240.0             301.8         345.1              6.8                  11.4                  10.0               

 นี (Composite) 215.4         194.2             233.9             229.1             288.3         329.8              6.8                  11.4                  10.0               

ฮ่องกง 2,442.1      2,145.1          2,093.6          1,985.2          1,995.3     2,195.0           9.8                  10.0                  9.1                 

สหรั   (Dow Jones) 1,510.5      1,292.7          1,809.7          1,785.9          1,822.9     2,142.5           4.8                  20.1                  17.3               

สหรั   (S&P-500) 163.5         142.9             198.6             223.3             217.6         244.2              4.5                  20.9                  18.9               

สหรั   (Nasdaq) 317.8         308.7             441.0             385.2             462.5         570.1              2.4                  37.4                  30.0               

ฝร่ังเ ส 361.2         229.3             409.3             611.4             587.9         622.0              7.9                  12.9                  12.4               

เ อรมัน 841.1         664.3             1,070.2          1,331.7          1,405.2     1,527.2           7.6                  11.6                  10.6               

 ีปุ่่ น (Nikkei) 1,251.6      757.5             1,774.4          1,473.9          1,742.2     1,922.3           3.1                  21.6                  18.7               

  ุรป (300 บร ัิท) 104.9         77.8               110.0             150.4             142.5         151.1              7.5                  13.1                  12.6               

  ุรป (50 บร ัิท) 237.7         173.1             247.1             354.5             357.4         379.0              7.7                  12.5                  12.0               

  ุรป (600 บร ัิท) 25.5           18.7               27.2               36.6               35.9           38.3                7.3                  13.2                  12.3               

 ลำดหุน้ ลก (MSCI) 127.8         104.6             152.6             169.6             166.7         183.9              5.1                  18.4                  17.0               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

106

Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.7% 3.7% 1.7% 16.0% 1.5% 19.7% 0.7% 3.2% -0.3% 6.0% 0.7% 5.9%

1 month 4.3% 9.0% 4.3% 13.4% 3.6% 15.3% 4.4% 8.4% 3.2% 11.4% 4.2% 13.4%

3 month 8.5% 9.9% 7.5% 11.7% 5.6% 13.0% 10.9% 11.3% 0.0% 11.5% 16.6% 15.1%

6  month 9.1% 10.8% -0.1% 12.8% -3.0% 14.3% 13.1% 13.4% -7.7% 12.1% 22.1% 18.0%

9 month 22.2% 13.3% 22.7% 15.2% 25.0% 17.5% 21.5% 16.6% -2.9% 10.9% 31.8% 22.0%

12 month 14.8% 15.0% 7.2% 15.7% 4.1% 17.9% 15.5% 18.9% -0.3% 10.8% 18.5% 24.2%

Month to  date 2.9% 9.4% 4.7% 14.0% 4.1% 16.0% 2.7% 8.3% 1.5% 11.3% 2.5% 13.5%

Quarter to  date 2.9% 9.4% 4.7% 14.0% 4.1% 16.0% 2.7% 8.3% 1.5% 11.3% 2.5% 13.5%

Year to  date 17.2% 11.0% 9.8% 12.8% 7.3% 14.2% 20.0% 13.8% -6.9% 11.6% 35.6% 18.3%

2 ปี 0.3% 15.7% -6.7% 17.1% -7.6% 18.6% 3.5% 19.5% 2.5% 11.1% -1.1% 25.8%

3 ปี 10.1% 14.6% 1.2% 16.3% 0.2% 17.6% 13.9% 18.2% 7.3% 13.1% 11.1% 24.3%

4  ปี 9.1% 18.4% 2.1% 18.3% 2.4% 18.9% 12.7% 23.2% 0.0% 18.1% 15.1% 27.1%

5  ปี 8.0% 17.3% 1.3% 17.5% 1.5% 18.2% 12.1% 21.8% 0.8% 16.9% 13.8% 25.8%

10 ปี 8.5% 14.2% 3.2% 15.7% 4.6% 15.8% 12.6% 17.7% 3.5% 15.1% 15.8% 21.0%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 29-Jul-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

16-May-23 Worst Base Best 1,544                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.81 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.3

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.4

Year 2023
Best 1,104,040 10% 90.0 1724 17.1

Base 1,080,450 7.8% 88.1 1628 1687 1746 17.5

Worst 971,761 -3% 79.3 1570 19.5

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,167,609 8.1% 95.2 1760 16.2

Year 2025 1,286,573 10.2% 104.9 1868 14.7

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 5-Apr-23 05-Apr-23 07-Mar-23

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 5-Apr-23 (YoY) 15-May-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.6 100.0% 21% 11,400 5.2% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 89.7 21.9% -6% 11,920 4.6% 11,857

'23(f)  DAOL 1,080,450 7.8% 1,6 8 7           19.1 8 8 .1 4.8% 97.1 8.2% -9% 12,261 2.9% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,167,609 8.1% 95 .2 8.1% 108.7 11.9% -12% 12,261 0.0% 11,895

Last Update :  16-May-23



Strategy ResearchPER Emerging market.xlsx



80

85

90

95

100

105

110

Thailand

-13.8%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2023

110

ปี 2023  EPS  เร่ิมถูกปรับ
ลดลง

28-Jul-23

162

164

166

168

170

172

174

MSCI WORLD

-3.0%

34.5

35

35.5

36

36.5

STXE 600 (EUR) Pr

0.0%
210

215

220

225

230

US (s&p-500)

-3.8%

470

480

490

500

510

520

530

Philippine

5.3%

95

100

105

110

115

120

Malaysia

-7.9%

140
150
160
170
180
190
200
210

South Korea

-14.6%

430
440
450
460
470
480
490
500
510

Indonesia

1.4%



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-23 Worst Base Best 1,626                     

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 18.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 19.3

Year 2023
Best 1,139,775 14% 92.9 1780 17.5

Base 1,107,938 10.6% 90.4 1669 1730 1791 18.0

Worst 1,054,876 5% 86.0 1647 18.9

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,203,984 8.7% 98.2 1814 16.6

Year 2025 1,307,527 8.6% 106.6 1898 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.6% (Bloomberg Survey ; 03 Mar 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 31-Jul-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

31-Jul-23 1,127.00 2.7% 1,127.00 2.7% 1,271.65 -0.8% 727.00 0.0% 6.35 0.8% 9.40 0.0% 24.00 -1.2%

27-Jul-23 1,097.00 2.8% 1,097.00 2.8% 1,281.47 1.2% 727.00 -2.4% 6.30 1.6% 9.40 3.9% 24.30 1.7%

26-Jul-23 1,067.00 10.9% 1,067.00 10.9% 1,266.82 -0.7% 745.00 0.0% 6.20 -2.4% 9.05 -1.6% 23.90 -0.4%

25-Jul-23 962.00 -0.5% 962.00 -0.5% 1,275.83 1.0% 745.00 -2.9% 6.35 -0.8% 9.20 1.1% 24.00 0.0%

24-Jul-23 967.00 -1.1% 967.00 -1.1% 1,263.06 -0.1% 767.00 0.0% 6.40 -0.8% 9.10 -1.6% 24.00 -1.2%

21-Jul-23 978.00 0.1% 978.00 0.1% 1,263.90 -0.7% 767.00 0.0% 6.45 -2.3% 9.25 1.1% 24.30 0.4%

20-Jul-23 977.00 -2.7% 977.00 -2.7% 1,273.08 0.5% 767.00 -1.3% 6.60 -1.5% 9.15 -2.7% 24.20 -1.2%

19-Jul-23 1,004.00 -3.2% 1,004.00 -3.2% 1,267.20 2.7% 777.00 0.0% 6.70 2.3% 9.40 1.1% 24.50 1.2%

18-Jul-23 1,037.00 -3.4% 1,037.00 -3.4% 1,233.41 0.8% 777.00 -0.9% 6.55 -2.2% 9.30 0.0% 24.20 0.0%

17-Jul-23 1,073.00 -1.6% 1,073.00 -1.6% 1,223.91 0.0% 784.00 0.0% 6.70 1.5% 9.30 -2.6% 24.20 0.0%

14-Jul-23 1,090.00 1,090.00 1,223.91 784.00 6.60 9.55 24.20

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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