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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีโอกาสเดินหน้าต่อ เป้าหมายสัปดาห์นี้ 1380-96 จุด 
• ภาพรวมของตลาดหุ้นสัปดาห์นี้ เรามองแนวโน้มเป็นบวก จากการประชุม 

FOMC ที่พอจะเห็นทิศทางของนโยบายการเงิน (ว่าอาจไปลดดอกเบี้ย
ปลายปี) และตลาดมองว่าสถานการณ์อิสราเอล-ฮามาสยังไม่บานปลาย 
ส่วนของไทย รอดูนโยบายของ รัฐมนตรีใหม่ (คลัง+ท่องเที่ยว) ขณะที่นัก
ลงทุนเข้ามาเก็งก าไรเร่ืองของผลประกอบการที่ใกล้จบ(15 พ.ค.) .... 
ประเมินกรอบดัชนีฯ สปัดาห์นี้ไว้ที่ 1360-1396 จุด 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เดินหน้าบวกต่อ ตัวเลขการจ้างงานที่ออกมาวันศุกร์ 
(Non-farm +175,000 ต าแหน่ง ต ่ากว่าคาดที่ + 238,000 ต าแหน่ง) บ่งช้ีว่า
เศรษฐกิจไม่ได้ร้อนแรงมากนัก จุดยืนของ Fed เวลานี้ คือ ไม่ขึ้นดอกเบีย้-
ลดดอกเบี้ยปีนี-้เศรษฐกิจไม่ Stagflation  นักลงทุนจึงกลับเข้ามาซ้ือหุ้น 
นอกจากนี้ การสูงขึ้นของหุ้น Tech ชว่ยหนุนตลาดหุ้นให้สดใส และส่งอานิ
สงค์มาถึงตลาดหุ้นอื่นๆ ด้วย 
• ตลาดหุ้นเอเซีย ทีม่ีแนวโน้มดีหลัง Fed ส่งสัญญาณดอกเบี้ยที่ชัดเจนขึ้น คือ 
ตลาดหุ้นญี่ปุ่น  และตลาดหุ้นฮ่องกง ได้อานิสงค์มากทีสุ่ด คาด fund Flow 
จะกลับเข้ามาลงทนุในตลาดเอเซียมากขึ้น อันดับต้นๆ น่าจะเป็นตลาดจีน+
ฮ่องกง 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง แผนการเจรจาหยุดยิง ยังไม่ประสบผลส าเร็จ 
หลังเช้าวันจันทร์(6) กองทัพอิสราเอลตรวจพบการยิง 40 ลูกจากเลบานอน 
จึงหยุดการเจรจา(ชั่วคราว) ....  เรามองว่า อสิราเอลก าลังถูกบบีให้
พยายามจบสงคราม หากเปน็เช่นนั้นจริง(น่าจะเห็นผล ภายใน 1-2 สัปดาห์
ข้างหน้า) ซ่ึงจะเป็นตัวแปรส าคัญ ที่ท าให้ตลาดหุ้นทั่วโลกดีข้ึน (ความเสี่ยง
ลด+ เงินเฟ้อลง) 
• ตลาดหุ้นไทยเข้าสู่ช่วงของการรายงานก าไร 1Q-24 โดยวันสุดท้ายของการ
น าส่งงบงวดนี้ คือ 15 พ.ค. หุ้นกลุ่มทีก่ าไรออกมาดี หรือคาดว่าจะออกมา
ดี จะเป็นกลุ่มอาหาร-เคร่ืองด่ืม 
• คาดการณ์หุ้นเข้า/ออก SET50/SET100  งวด 1 ก.ค.24 โดยใช้ราคาปิด 
30 เม.ย. หุ้นที่คาดว่าจะเข้าค านวณดัชนี SET50 คือ BCP, ITC, TIDLOR 
และหุ้นที่คาดว่าจะออกจากการค านวณดัชนี SET50 คือ COM7, KCE, 
SAWAD 
• Event ส าคัญๆ สัปดาห์นี้ : ตัวเลขสง่ออกจีน(9) คาด 3.98% yoy (USD 

term; เดือนกอ่น -7.5%) 
Strategy 
• ตลาดน่าจะกลับมาเดินหน้าต่อ หลังผ่านวันหยุดยาว กลยุทธ์ยังเหมือนวนั
ก่อนคือ สลับหุ้นให้ตรง theme (รายวัน) เน้นหุ้นขนาดใหญ่ หรือสภาพคล่อ
สูงไว้ก่อน หรือเลอืกจากหุ้นทีน่ักลงทนุ มีการ cover short  
• เล็งหุ้นที่คาดว่าจะมีแรงซ้ือ ถ้าดัชนีฯ จะเดินหน้าขึ้นสู่ระดับ 1380 จุด  list 
ของหุ้นที่เราแนะน าเพื่อดักทางตลาด ลดเหลือ 3 ตัว ประกอบด้วย คือ  AOT, 
WHA, FORTH*  เพื่อเก็งก าไรช่วงสั้น (ถือ 1-2 วนั) 
• นักกลยุทธ์ในตลาดต่างประเทศ ทยอยกลบัมาแนะน าหุ้นจีน (แสดงว่า
เศรษฐกิจก าลังจะดี) และเล็งว่าสถานการณ์ตะวันออกกลางก าลังคลี่คลาย 
เราคัดหุ้นที่จะดีจากสองเร่ืองนี้ไว้ กลุ่มขนส่ง (WICE) กลุ่มส่งออก(HANA) 
กลุ่มทีอ่ิงรายได้ตะวันออกกลาง(BDMS, BH) 
• หุ้นทีม่ีการการขาย Short (รายงานจาก SET) ทีม่ีตัวเลข short หุ้นทีเ่ป็น 
NVDR ที่ลดลงอย่างมีนัยยะส าคัญ คอื AOT, KBANK, ADVANC  น่าจะ
เป็นสัญญาณว่า หุน้เหล่านี้ก าลังถูกซ้ือกลับ ในขณะที่หุ้นที่ถูก short มากข้ึน 
คือ CRC, PTTEP ก็อาจหมายถึงราคาหุ้นก าลังจะปรับตัวลดลง 
• หุ้นในพอร์ตวันนี ้ เราน า BDMS เข้ามา  ....หุ้นในพอร์ตวันนี้ ประกอบด้วย 
BDMS(10%), LH*(10%), AAV(10%) และ KTB(10%) 

 
Technical  : PLUS, JPARK 
 
 

Company Report 
( + ) MINT (ซื ้อ/เป้า 40.00 บาท) ขาดทุน 1Q24E ลดลง YoY, 2Q24E ท า
จุดสูงสุดของปีจากยุโรป 
( - ) ONEE (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 4.90 บาท) คาดก าไร 1Q24E ลดลงจากรายได้ที่
ปรับตัวลดลง 
( - ) PTG (ปรับลงเป็น ถือ/เป้า 10.00 บาท) 1Q24E ถูกกดดันจากค่าการตลาด, 
แนวโน้มผ่อนคลายขึ้นแต่ยังมีความเสี่ยง 
( - ) ORI (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 7.20 บาท) ก าไร 1Q24E ลดลง YoY ตามยอดโอน 
แต่ดีขึ้น QoQ จากฐานต ่า 
( 0 ) ITC (ซ้ือ/เป้า 27.00 บาท) 2Q24E ยังดี, ราคาขาย 2H24E อ่อนตัวตามทูน่า
แต่ภาพทั้งปียัง on track 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

6-May CH 
Caixin China PMI 
Services 

Apr 
               

52.6  
               

52.7  

 EC PPI YoY Mar -- -8.3% 

7-May EC Retail Sales YoY Mar -0.4% -0.7% 

9-May US Initial Jobless 
Claims May-04  --   208k  

 CH Exports YoY Apr 3.98% -7.50% 

 CH Exports YoY CNY Apr -- -3.8% 

10-May US 
U. of Mich. 
Sentiment 

May P 
               

76.9  
               

77.2  
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( + ) MINT (ซื ้อ/เป้า 40.00 บาท) ขาดทุน 1Q24E ลดลง YoY, 
2Q24E ท าจุดสูงสุดของปีจากยุโรป 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายปี 2024E ที่ 40.00 บาท อิง DCF 
(WACC ที่ 7%, terminal growth ที่ 2.5%) โดยเราคาด 1Q24E จะมีผลขาดทุน
ปกติอยู่ที่ -80 ล้านบาท ลดลงอย่างมีนัยส าคัญเมื่อเทียบกับ 1Q23 ขาดทุน
ปกติ -647 ล้านบาท จาก High season ของไทยและนักท่องเที่ยวยุโรปที่เป็น 
Leisure ยังคงเที่ยวต่อเนื่อง แต่ลดลงจาก 4Q23 ที่ก าไรปกติที่ +2.5 พันล้าน
บาท เพราะยุโรปเป็น Low season โดย 1) ธุรกิจโรงแรม RevPAR เพิ ่มขึ้น 
+22% YoY แต่ลดลง -11% QoQ 2) ธุรกิจอาหารมี SSSG โดยรวม -3% 
YoY จาก 4Q23 ที่ -2% YoY โดยจีนลดลงมากที่สุดที่ -22% YoY จาก 4Q23 
ที่ +3% YoY จากการบริโภคในประเทศที่หดตัวลง ขณะที่ไทยทรงตัว YoY จาก 
4Q23 ที่ -3% YoYเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E ที่ 7.6 พันล้าน
บาท เพิ่มขึ้น +6% YoY จากการฟื้นตัวในทุกประเทศ ขณะที่ 1Q24E เป็นจุด
ต ่าสุดของปี และจะกลับมามีก าไรปกติ 2Q24E ซ่ึงจะท าจุดสูงสุดของปี โดยจะโต
ได้ทั้ง YoY/QoQ จาก High season ที่ยุโรป และ 3Q24E จะโต YoY ได้ต่อเพราะ
มีแรงหนุนจากฟุตบอลยูโรที่เยอรมัน (14 มิ.ย.-14 ก.ค. 24) รวมถึงโอลิมปกิที่
ฝรั่งเศส (26 ก.ค.-11 ส.ค. 24)ราคาหุ้น outperform SET +7% ใน 3 เดือน 
และ outperform its peers เพราะเก็งงบ 1Q24E ที่จะดีกว่าตลาดคาด ขณะที่ 
2Q-3Q24E จะเข้าช่วง High season ที่ยุโรป ด้าน valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯ
ซ ื ้ อขาย  2024E EV/EBITDA ท ี ่  11x (-2.00SD below 10-yr average 
EV/EBITDA) เทียบกับ ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA 
 
( - ) ONEE (ซื ้อ/ปรับเป้าลงเป็น 4.90 บาท) คาดก าไร 1Q24E 
ลดลงจากรายได้ที่ปรับตัวลดลง 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรบัราคาเปา้หมายลงเปน็ 4.90 บาท อิง 2024E PER 
22.0x (เทียบเท่า  -2.5SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าเทรดในตลาดฯ) เดิมที่ 6.00 
บาท อิง 2023 PER 29.0x เราประเมินก าไรสุทธิ 1Q24E ที่ 44 ล้านบาท (-
17% YoY, -76% QoQ) ก าไรลดลง YoY จาก 1) รายได้รวมขยายตัว -2% 
YoY, 2) GPM ขยายตัวเล ็กน ้อย YoY จากรายได้ Radio ที ่  high margin 
ปรับตัวขึ้น ด้านก าไรลดลง QoQ เป็นไปตามฤดูกาลเราปรับประมาณการก าไร
สุทธิปี 2024E ลง -25% จากก าลังซื้อกลุ่ม FMCG ชะลอตัวใน1Q24 คาดเห็น
การฟื้นตัวตั้งแต่ 2Q24E เป็นต้นไปจากเม็ดเงินโฆษณาที่ฟื้น จากการออก
สินค้าใหม่ของกลุ่ม FMCG และการกระตุ้นก าลังซ้ือจากภาครัฐ คาดก าไรสุทธิปี 
2024E ที่ 531 ล้านบาท (+5% YoY)ราคาหุ้น underperform SET -9% ใน 1 
เดือนที่ผ่านมา สะท้อนแนวโน้มก าไร 1Q24E ที่ชะลอตัวไปพอสมควรแล้ว 
ปัจจุบันเทรดอยู่ที่ 2024E PER 19.1x ต ่ากว่า peer กลุ่ม MEDIA  อย่างไรก็
ตาม เรายังชอบ ONEE จากความหลากหลายในธุรกิจ ช่วยลดการพึ่งพิงเม็ด
เงินโฆษณา โดยสัดส่วนรายได้จากโฆษณาอยู่ที่ 43.2% ของรายได้รวม 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) PTG (ปรับลงเป็น ถือ/เป้า 10.00 บาท) 1Q24E ถูกกดดันจาก
ค่าการตลาด, แนวโน้มผ่อนคลายข้ึนแต่ยังมีความเส่ียง 
เราปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” (เดิม “ซื้อ”) แต่คงราคาเป้าหมายที่ 10.00 บาท 
อิง PER 13X หรือเทียบเท่า -1SD ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี แม้การเทรดในปัจจุบัน
มี PER อยู่ในระดับ -1SD กรอบต ่าสุดในรอบ 5 ปี และผลประกอบการอยู่ใน
โหมดฟื้นตัว อย่างไรก็ตามมี headwind กดดันทั้งจากค่าการตลาดที่ผันผวน
และประเด็นการขึ ้นค่าแรงช่วงปลายปีเป็นปัจจัย overhang ราคาหุ้นจึงปรับ
ค าแนะน าลงทั้งนี้เราประเมินก าไรสุทธิ 1Q24E ที่ 272 ล้านบาท (-2% YoY, -
49% QoQ) ปัจจัยหลักที่ลดลงเกิดจากค่าการตลาดได้รับผลกระทบจาก Euro 
5 (ยังไม่สามารถส่งต่อต้นทุนได้) ท าให้ 1Q24E ค่าการตลาดอยู่ที่ราว 1.55 
บาท/ลิตร (-10% YoY, -16% QoQ) อย่างไรก็ตามได้รับชดเชยบางส่วนจาก 
oil sales volume ที่ 1.7 พันล้านลิตร (+15% YoY, +10% QoQ) และ non-oil 
business ที่เติบโตได้โดยเฉพาะจาก LPG และกาแฟพันธุ์ไทยที่ยังขยายสาขา
ต่อเนื่อง ทั้งนี้เบื้องต้นเรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 1.2 พันล้าน
บาท +25% YoY การปรับลอยตัวน ้ามันดีเซลตั้งแต่ 1 เม.ย. 2024 ที่ผ่านมา
คาดว่าจะท าให้ค่าการตลาดถูกกดดันน้อยลง และ oil sale volume ที่เติบโตได้
จะช่วยลดความเสี ่ยงต่อ downside ลงราคาหุ้นเคลื ่อนไหวใกล้เคียง SET 
ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา ประเมินยังเป็นเรื ่องท้าทายที่ราคาหุ ้นจะกลับไป 
outperform ตลาดในระยะถัดไปหลังมีปัจจัย overhang คือความผันผวนของ
ค่าการตลาดและการปรับขึ้นค่าแรงคอยกดดัน 
 
( - ) ORI (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 7.20 บาท) ก าไร 1Q24E ลดลง 
YoY ตามยอดโอน แต่ดีข้ึน QoQ จากฐานต ่า 
เรายงัคงแนะน า “ถือ” แต่ปรับราคาเปา้หมายลงเปน็ 7.20 บาท (เดิม 7.80 บาท) 
อิง 2024E core PER ที่ 7.7 เท่า (-0.25SD below 5-yr average PER) เรา
ประเมินก าไรปกติ 1Q24E ที่ 492 ล้านบาท -38% YoY, +52% QoQ ก าไร
ลดลง YoY เนื่องจากยอดโอน (Non-JV + JV) จะลดลงเป็น 3.0 พันล้านบาท -
32% YoY, -38% QoQ โดย 1Q24E มีคอนโดใหม่โอนน้อยเพียง 1 โครงการ 
(Fig.3) และได้รับผลกระทบจากก าลังซื้อที่อ่อนแอ ขณะที่ก าไรปกติกลับมาดีขึ้น 
QoQ จากรายได้ค่าบริหารโครงการกลับมาเพิ่มขึ้นเป็น 520 ล้านบาท (1Q23 
= 950 ล้านบาท, 4Q23 = 44 ล้านบาท) เนื่องจากฐานต ่าใน 4Q23 ที่มีการ
กลับรายการทางบัญชีเราปรับประมาณการก าไรปกติปี 2024E ลง -8% เป็น 
2.3 พันล้านบาท -15% YoY เนื่องจากเราปรับลดยอดโอนลงจากก าลังซ้ือที่ยัง
ฟื้นตัวช้า และปรับลดรายได้ค่าบริหารโครงการลง ทั้งนี้ ก าไร 1Q24E จะคิดเป็น 
21% จากทั้งปี ส าหรับ 2Q24E จะดีขึ้น QoQ เนื่องจากมีคอนโดใหม่เร่ิมโอนมาก
ขึ้นเป็น 3 โครงการ มูลค่ารวม 6.7 พันล้านบาท และท ายอดขายได้แล้วรวม 
73% ขณะที่ 3Q-4Q24E จะมีคอนโดใหม่เร่ิมโอนไตรมาสละ 2 โครงการ รวมทั้ง
จะได้ผลบวกจากการขยายมาตรการลดค่าโอนและจดจ านองจาก 3 ล้านบาท 
เป็น 7 ล้านบาท ซ่ึง ORI มีสัดส่วนที่อยู่อาศัย 3-7 ล้านบาท ราว 40%-50% 
ราคาหุ้น underperform SET -12% ในช่วง 3 เดือน จากก าไร 4Q23 ที่ต ่ากว่า
คาดมาก แต่ทรงตัวใกล้เคียง SET ในช่วง 1 เดือน ทั้งนี้ เราคงแนะน า ถือ จาก
ก าไรปี 2024E ที่มีแนวโน้มลดลง ท าให้ราคาหุ้นไม่น่าสนใจ อย่างไรก็ตาม ก าไร
ยังมีแนวโน้มฟื้นตัวใน 2Q-4Q24E ได้ จากแผนโอนคอนโดใหม่มากขึ้น รวมถึง
ในช่วงปลายปีจะมีการเร่งโอนก่อนสิ้นสุดมาตรการลดค่าโอนและจดจ านอง 
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( 0 ) ITC (ซื้อ/เป้า 27.00 บาท) 2Q24E ยังดี, ราคาขาย 2H24E 
อ่อนตัวตามทูน่าแต่ภาพทั้งปียัง on track 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 27.00 บาท อิง 2024E PER 22x 
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมอาหารสัตว์เลี้ยง เรามีมุมมองเป็นกลางจากการ
ประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวันศุกร์ (3 พ.ค.) จากทิศทางโดยรวมยังใกล้เคียงเรา
คาด โดยมีประเด็นส าคัญดังนี้ 1) แม้ราคาปลาทูน่ามีโอกาสปรับตัวขึ้นตาม
ฤดูกาลใน 2-3Q24E รวมถึงบริษัทอาจมีการปรับราคาขาย 2H24E ลง
เล็กน้อยราว -2% แต่ปัจจัยเหล่านี ้จะถูกชดเชยจากปริมาณขายสูงขึ ้นและ 
product mix ขณะที่ยังคงเป้าปี 2024E โดยรวมใกล้เคียงเราคาด, 2) ปัจจุบัน
ค าสั่งซื้อ 2Q24E สามารถ secure ได้ >90% ขณะที่แนวโน้มสัดส่วนสินค้า 
premium ยังทรงตัวสูงใกล้เคียง 1Q24 ที่ 49.6%, และ 3) แม้รายได้จากลูกค้า
สหรัฐฯ (45% ของรายได้รวม) ใน 1Q24 โตเล็กน้อย +1% YoY แต่เป็นผลจาก
ลูกค้า global brand รายหนึ่งปรับแผนชะลอค าสั่งซื้อชั่วคราว ขณะที่ 2Q24E 
ค าสั่งซื้อกลับมาเป็นปกติแล้วเราคงก าไรปกติปี 2024E ที่ 3.6 พันล้านบาท (+
54% YoY) ส าหรับ 2Q24E เบื้องต้นประเมินก าไรปกติจะขยายตัวสูง YoY จาก
ฐานต ่า และโตต่อเนื่องเล็กน้อย QoQ หนุนโดยสัดส่วนสินค้า premium ทรงตัว
สูง อานิสงส์ต้นทุนทูน่าที่ยังอยู่ในระดับต ่า (มี lagging effect ราว 2-3 เดือน) 
และการขยายผลิตภัณฑ์และลูกค้าใหม่ แต่จะถูก offset บางส่วนจากค่าเสื่อม
โรงงานใหม่ราคาหุ้น outperform SET +8% ใน 3 เดือน หลังกระทรวงพาณิชย์
ประกาศตัวเลขส่งออกอาหารสัตว์เลี้ยง มี.ค. 2024 ดีกว่าคาด และอานิสงส์
บาทอ่อน แต่กลับมา in line กับ SET ใน 1 เดือน ทั้งนี้เราคงมุมมองบวกต่อ ITC 
จากแนวโน้มก าไรปกติปี 2024E จะกลับไปฟื้นตัวสูงกว่าปี 2020-21 นอกจากนี้
มี catalyst จากส่งออกฟื้นตัวต่อเนื่อง และ product mix มีโอกาสดีกว่าคาด 
ช่วยหนุน GPM 
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• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวันที่ 4 ในวันจันทร์ 
(6 พ.ค.) โดยตลาดยังคงได้แรงหนุนจากการที่นักลงทุนมีความหวังว่าธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีนี้ หลังสหรัฐเปิดเผยตัวเลขจ้าง
งานที่ต ่ากว่าคาด          ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 38,852.27 จุด 
เพิ่มขึ้น 176.59 จุด หรือ +0.46%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,180.74 จุด เพิ่มขึ้น 
52.95 จุด หรือ +1.03% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 16,349.25 จุด เพิ ่มขึ้น 
192.92 จุด หรือ +1.19% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกที่ระดับสูงสุดในรอบ 1 สัปดาห์ในวันจันทร์ (6 พ.ค.) 
เนื ่องจากนักลงทุนมีความเชื ่อมั ่นเกี ่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางรายใหญ่ ๆ และได้แรงหนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการที่
แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 
508.22 จุด เพิ่มขึ้น 2.69 จุด หรือ +0.53% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,996.64 จุด เพิ่มขึ้น 39.07 จุด 
หรือ +0.49% และดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,175.21 จุด เพิ่มขึ้น 
173.61 จุด หรือ +0.96% 
• ตลาดหุ้นอังกฤษปิดท าการวันที่ 6 พ.ค. เนื่องในวันหยุดธนาคาร 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเล็กน้อยในวัน
จันทร์ (6 พ.ค.) ท่ามกลางการซื้อขายที่ผันผวน ขณะที่นักลงทุนจับตารายงาน
ข่าวเกี่ยวกับการท าข้อตกลงหยุดยิงระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาส       ทั้งนี้ 
สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 37 เซนต์ หรือ 0.47% ปิดที่ 
78.48 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ ่มขึ ้น 37 
เซนต์ หรือ 0.45% ปิดที่ 83.33 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (6 พ.ค.) โดยได้แรงหนุน
จากการคาดการณ์ที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยใน
ปีนี้ หลังสหรัฐเปิดเผยตัวเลขจ้างงานที่ต ่ากว่าคาด        ทั้งนี้ สัญญาทองค า
ตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 22.60 
ดอลลาร์ หรือ 0.98% ปิดที่ 2,331.20 ดอลลาร์/ออนซ์ 
 •  

Economic & Company 
 

• คลังเล็งฉีดยาเพิ่ม แวตน าเข้าจ่อครม. 
คลังเล็งอัดมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่ม รักษาโมเมนตัม หลังดิจิทัลวอลเลต็ 
5 แสนล้านบาท กระชากเศรษฐกิจ ย ้าทุกเม็ดเกิดความคุ้มค่าทางเศรษฐกิจ 
ด้านอธิบดีกรมศุลกากรเตรียมเสนอ ครม. เก็บแวต 7% น าเข้าสินค้าต ่ากว่า 
1,500 บาท สั่งทุกด่านศุลกากรรับมือ เน้นสร้างความเป็นธรรมมากกว่าหา
รายได้ ชี้ยอดน าเข้าสินค้าราคาต ่าสูงเกือบ 60 ล้านห่อ มูลค่ารวม 1.8 หมื่น
ล้านบาท 
• ITEL เล็งดาต้าเซ็นเตอร์ ลุยประมูลงาน 3 พันล้าน 
ITEL ชี้ดาต้าเซ็นเตอร์ไทยบูม หลังไมโครซอฟท์เตรียมลงทุนไทย เป็นโอกาส
เชื่อมต่อกับดาต้าเซ็นเตอร์ในประเทศ รองรับการใช้งาน คาดเห็นแผนการ
ลงทุนชัดเจนปีนี้ มองความต้องการดาต้าเซ็นเตอร์เติบโตต่อเนื่อง เผยรัฐ
เดินหน้าเบิกจ่ายงบ ดันโครงการประมูลจ่อคิวเพียบ คาดยื่นประมูลกว่ า 3 
พันล้านบาท ลุย Health Technology พร้อมตั้งเป้ารายได้ปี 2567 เติบโต 
15-20% 
• ตลาดหุ้นกู้กระแสดี SCB จ่อขาย 2.2 หมื่นล. 
สมาคมตราสารหนี้ ชี ้เอกชนขายหุ้นกู้เดือนเมษายนพุ่งทะลุ 1.03 แสนล้าน
บาท ดัน 4 เดือนแรกแตะ 3.05 แสนล้านบาท หลังกระแสตอบรับดี เชื่อแนวโน้ม
ดีต่อเนื่อง ขณะที่เดือนพฤษภาคม-มิถุนายน มีหุ้นกู้ครบก าหนดรวม 1.38 
แสนล้านบาท บิ๊กบจ.แห่เสนอขาย 2 เดือนนี้เพียบ น าโดย SCB มูลค่า 2.2 
หมื่นล้านบาท BANPU มูลค่า 7.5 พันล้านบาท 
• XO เจาะโมเดิร์นเทรดนอก ลุ้นโค้งแรกท าออลไทม์ไฮ 
XO ส่งสัญญาณธุรกิจไตรมาส 2/2567 สดใส ผลงานติดเครื่องวิ่งต่อ ออ
เดอร์รอส่งมอบเพียบ เดินเกมขยายตลาดโมเดิร์นเทรด อเมริกา ฟากบิ๊กบอส 
"จิตติพร จันทรัช" แย้มมีลุ้นผลงานไตรมาสแรกท าออลไทม์ไฮ รับต้นทุน
วัตถุดิบลด ยอดขายยุโรปพุ่ง มาร์จิ้นสูง 48% 
• GUNKUL คว้า PPA เติมพอร์ต ดันก าลังผลิตทะลุ 1.3 พันเมก 
GUNKUL เผยส่งบริษัทย่อย เซ็น PPA กับ กฟผ. เล็งขายไฟฟ้าเพิ่ม 31 เมกะ
วัตต์ หนุนก าลังการผลิตไฟฟ้าใหม่ตามสัญญาพุ่ง 1,367.62 เมกะวัตต์ "โศภ
ชา ด ารงปิยวุฒิ์" สั่งลุยพลังงานทดแทนต่อเนื่อง มั่นใจธุรกิจพลังงานทดแทน
ยังมีโอกาสขยายตัวได้อีกมาก หนุนผลงานกลุ่มบริษัทเติบโตตามเป้าที่วางไว้
ไม่ต ่ากว่า 15% 
• CHG ศูนย์เฉพาะทางท าเงิน หนุนรายได้ปี 2567 พุ่ง 15% 
CHG เดินหน้ารับรู้รายได้หลังเปิดให้บริการโรงพยาบาลจุฬารัตน์แม่สอด 
อินเตอร์ และศูนย์แพทย์เฉพาะทาง หนุนรายได้ปีนี้ 2567 โต 15% และตั้งเป้า
เพิ่มผู้ป่วยประกันสังคม 
• SAV อู้ฟู่เที่ยวบินกัมพูชาคึกคัก โตกว่า 20% แถมนักท่องเที่ยวพุ่ง 
SAV รับทรัพย์อู้ฟู่ อุตสาหกรรมการบินเติบโตแรง จ านวนไฟลต์กัมพูชาโตก
ว่า 20% แถมท่องเที่ยว ไทย เวียดนาม และกัมพูชา เติบโตแรง หลังจ านวน
นักท่องเที่ยวมาไทยช่วงไตรมาส 1 พุ่งกว่า 10 ล้านคน เที่ยวบินคึกคัก 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


